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Ââåäåíèå 

Ìàêðîýêîíîìèêà — ýòî íàóêà î õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ëþäåé 

èâëåêàëè ëþäåé ñ äðåâíåé-
øè

òñÿ øîò-
ëàí

ïðîöåññû ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè íà îñíîâå ñâîáîäíûõ öåí, 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

è ðàçâèòèè ýòîé äåÿòåëüíîñòè â îòäåëüíûõ ðåãèîíàõ, ñòðàíàõ è â 
ìèðå â öåëîì. Èçó÷åíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé áàçèðóåòñÿ, 
â îñíîâíîì, íà ñîçäàíèè è àíàëèçå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëåé. 
Ýòè ìîäåëè ñòðîÿòñÿ íà îñíîâå âûÿâëåííûõ çàâèñèìîñòåé ìåæäó 
ðàçëè÷íûìè ñâîäíûìè, îáîáùàþùèìè è äðóãèìè ýêîíîìè÷åñêèìè 
ïîêàçàòåëÿìè, îòðàæàþùèìè îáúåìû ïðîèçâîäñòâà è ïîòðåáëåíèÿ, 
óðîâåíü áîãàòñòâà è áåäíîñòè îòäåëüíûõ ëþäåé è îáùåñòâà â öåëîì, 
êà÷åñòâî ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ, ýêñïîðò è èìïîðò, èíâåñòè-
öèîííûå ïðîöåññû, òåìïû ðîñòà è ò.ä. 

Ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ïð
õ âðåìåí. Â Äðåâíåì Êèòàå åùå äî íîâîé ýðû òðóä äåëèëè íà 

óìñòâåííûé è ôèçè÷åñêèé. ßñíî, ÷òî ïðåäñòàâèòåëÿìè óìñòâåííîãî 
òðóäà âûñòóïàëè áîãàòûå êëàññû. Íî óæå òîãäà âûñêàçûâàëèñü èäåè 
î ðàâåíñòâå îò ðîæäåíèÿ âñåõ ëþäåé. Ýòà ìûñëü êðàñíîé íèòüþ 
ïðîõîäèò âî ìíîãèõ ó÷åíèÿõ íà ïðîòÿæåíèè äåñÿòêîâ âåêîâ. Àâòî-
ðîì îñíîâíîãî ïðèíöèïà ñîöèàëèçìà «Êòî íå ðàáîòàåò, òîò íå åñò» 
ÿâëÿåòñÿ àïîñòîë Ïàâåë. Èäåè ñîçäàíèÿ íîâîãî ñïðàâåäëèâîãî îá-
ùåñòâà âûäâèãàëè àíãëè÷àíèí Ò. Ìîð (1478—1535) â íà÷àëå XVI â., 
èòàëüÿíåö Ò. Êàìïàíåëëà (1568—1639) â íà÷àëå XVII â., ôðàíöóçû 
Ê.À. Ñåí-Ñèìîí (1760—1825) è Ø. Ôóðüå (1772—1837), à òàêæå àíã-
ëè÷àíèí Ð. Îóýí (1771—1858) â íà÷àëå XIX â. Èìåííî Ð. Îóýí íà-
çâàë ïðåäëîæåííóþ èì ñîöèàëüíóþ ñèñòåìó êîììóíèçìîì. 

Îñíîâîïîëîæíèêîì êëàññè÷åñêîãî ëèáåðàëèçìà ñ÷èòàå
äñêèé ýêîíîìèñò À. Ñìèò (1723—1790). Îñíîâíîé ñìûñë åãî 

ó÷åíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â ìèíèìàëüíîì âìåøàòåëüñòâå â ðûíî÷íûå 
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çàâèñÿùèõ îò ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Òàêîé ðåãóëÿòîð îí íàçâàë 
«íåâèäèìîé ðóêîé». Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ðàáîòàëè íàä óñîâåðøåíñò-
âîâàíèåì è ðàçâèòèåì òåîðèè À. Ñìèòà. Çíà÷èòåëüíûé âêëàä â ðàç-
âèòèå ýêîíîìèêè êàïèòàëèçìà âíåñ íåìåöêèé ó÷åíûé Ê. Ìàðêñ 
(1818—1883). Íà îñíîâå èäåé ñîöèàëèñòîâ-óòîïèñòîâ è ïðåäñòàâè-
òåëåé êëàññè÷åñêîé ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèêè Ìàðêñ ñîçäàë íîâóþ 
òåîðèþ, ïîëó÷èâøóþ íàçâàíèå ìàðêñèçì. Îñíîâîé ìàðêñèçìà ÿâè-
ëàñü îáùåñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü íà ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà, îòñóò-
ñòâèå ýêñïëóàòàöèè, âñåîáùàÿ çàíÿòîñòü. Äîãìàòè÷åñêèé ïîäõîä 
ïðè ðåàëèçàöèè èäåé ìàðêñèçìà â Ðîññèè ïðèâåë ê ðàñïàäó Ñîâåò-
ñêîãî Ñîþçà è, òàêèì îáðàçîì, ñêîìïðîìåòèðîâàë âî ìíîãîì ñïðà-
âåäëèâîå ó÷åíèå. 

Ýêîíîìèêà — ýòî ïîñòîÿííî ðàçâèâàþùèéñÿ è îáíîâëÿþùèéñÿ 
ïðîöåññ. Åãî íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü êàê äîãìó. Ýòî ñëåäóåò, íàïðè-
ìåð

òåîðèè ìîíåòàðèçìà îñíîâ-
íóþ

ÿëàñü ìîòèâàöèÿ, çàñòàâëÿâøàÿ ëþäåé 
òðó

, èç ïåðåñìîòðà îñíîâíûõ ïîëîæåíèé ëèáåðàëèçìà À. Ñìèòà âî 
âðåìÿ Âåëèêîé äåïðåññèè 1929—1933 ãã. Àíãëèéñêèé ýêîíîìèñò 
Äæ.Ì. Êåéíñ (1883—1946) ïîäâåðã ñîìíåíèþ îñíîâíîå ïîëîæåíèå 
ó÷åíèÿ À. Ñìèòà î íåâìåøàòåëüñòâå ãîñóäàðñòâà â ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêèå ïðîöåññû. Íàïðèìåð, îí ïðåäëîæèë äëÿ âûõîäà èç êðèçèñà 
ïåðåíàñûùåíèÿ, èìåâøåãî â ýòî âðåìÿ ìåñòî â Àìåðèêå, îðãàíèçî-
âàòü îáùåñòâåííûå ðàáîòû çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ. Ïðè÷åì ýòè ðàáîòû áûëè íàïðàâëåíû íà ñòðîèòåëüñòâî äîðîã, 
ýëåêòðîñòàíöèé è äðóãèõ ñîîðóæåíèé èíôðàñòðóêòóðû. Òàêèì îáðà-
çîì, íå ïðèâîäÿ ê óâåëè÷åíèþ òîâàðîâ íà ïåðåíàñûùåííîì ðûíêå, 
ýòè ðàáîòû ïîâûñèëè äîõîäû íàñåëåíèÿ, ÷òî ïðèâåëî ê âîçìîæíî-
ñòè ðåàëèçàöèè çàëåæàâøèõñÿ òîâàðîâ. Ìàêðîýêîíîìèêà êàê íàóêà 
çàðîäèëàñü èìåííî â ýòî âðåìÿ. Êåéíñèàíñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òåî-
ðèÿ îñòàâàëàñü äîìèíèðóþùåé âïëîòü äî 1960 ã. Îêàçàëîñü, ÷òî 
ñëèøêîì âûñîêèå ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû ïðèâîäÿò ê áûñòðîìó 
âîçðàñòàíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Ïðåäëîæåíèÿ äëÿ áîðüáû ñ 
ýòèì ÿâëåíèåì ïîñòóïèëè îò íåîêëàññèêîâ. Îäíèì èç íàïðàâëåíèé 
íåîêëàññèöèçìà ÿâëÿåòñÿ ìîíåòàðèçì.  

Îñíîâîïîëîæíèêîì ìîíåòàðèçìà ñ÷èòàþò àìåðèêàíñêîãî ýêî-
íîìèñòà Ì. Ôðèäìåíà (1912—2006). Â 

 ðîëü â ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè èãðàþò äåíåæíûå ôàêòîðû. 
Ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè ìîíåòàðèñòû âèäÿò â åãî 
êîíòðîëå íàä äåíåæíîé ìàññîé è â äîñòèæåíèè ñáàëàíñèðîâàííîãî 
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. 

Íåòðóäíî çàìåòèòü, ÷òî ïðè ïåðåõîäå îò îäíîé ýêîíîìè÷åñêîé 
ôîðìàöèè ê äðóãîé èçìåí

äèòüñÿ. Â ïåðâîáûòíîì îáùåñòâå è ïîçæå, âïëîòü äî ïîñòðîåíèÿ 
ðàçâèòîãî êàïèòàëèñòè÷åñêîãî îáùåñòâà, áî́ëüøàÿ ÷àñòü ëþäåé òðó-
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äèëàñü äëÿ òîãî, ÷òîáû íå óìåðåòü îò ãîëîäà. Ýòîò ôàêòîð âûæèâà-
íèÿ, à òàêæå ïîëèòè÷åñêèå ñèñòåìû ðàçëè÷íûõ ãîñóäàðñòâ îïðåäå-
ëÿëè ïðîèçâîäñòâåííûå îòíîøåíèÿ è îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ìàêðî-
ýêîíîìèêè. Òàêîé âàæíåéøèé ôàêòîð ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, êàê 
êîíêóðåíöèÿ, â ýòîì îáùåñòâå ïðàêòè÷åñêè íå áûë çàäåéñòâîâàí. 
Ñ ðàçâèòèåì òåõíîëîãèé â êàïèòàëèñòè÷åñêîì îáùåñòâå êîíêóðåí-
öèÿ âñå áîëüøå îáîñòðÿëàñü, ÷òî ïðèâîäèëî ê áîëåå èíòåíñèâíîìó 
ðàçâèòèþ òåõíîëîãèé. Â ýòî âðåìÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ áîëüøåé ÷àñ-
òè ðàáîòíèêîâ äîõîäîâ õâàòàëî íå òîëüêî äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ æèç-
íåííî íåîáõîäèìûõ ïîòðåáíîñòåé, íî è äëÿ íàêîïëåíèÿ. Äîïîëíè-
òåëüíûå ñðåäñòâà ïîçâîëÿëè ïîëó÷àòü îáðàçîâàíèå âñå áîëüøåìó 
êîëè÷åñòâó ëþäåé, ÷òî òàêæå ñïîñîáñòâîâàëî ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè.  

Áûñòðîå ðàçâèòèå ýêîíîìèêè âî âòîðîé ïîëîâèíå XX â. ïðè-
âåëî ê ðåçêîìó îáîñòðåíèþ êîíêóðåíöèè â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé 
ýêî

çàöèþ. Áîëüøîå âíèìà-
íèå

 Ýòî ñâÿçàíî ñ áûñòðûì ðàçâèòèåì íàóêè è 
òåõ

íîìèêîé. Íà÷àëñÿ èíòåíñèâíûé ïîèñê  ìåòîäîâ êîíêóðåíò-
íîé áîðüáû. Â ÷àñòíîñòè, îäíèì èç äåéñòâåííûõ ñïîñîáîâ îêà-
çàëñÿ ñòðàòåãè÷åñêèé ìåíåäæìåíò. Ýòîò ñïîñîá îõâàòûâàåò îðãà-
íèçàöèþ è óïðàâëåíèå áèçíåñîì â ïåðñïåêòèâå. Ñòðàòåãèè îáû÷-
íî ðàçðàáàòûâàþòñÿ íà äëèòåëüíûé ñðîê. 

Óïðàâëåíèå ñòðàòåãèåé ïðåäóñìàòðèâàåò âûáîð ìèññèè, îïðåäå-
ëåíèå ñòðàòåãèè, àíàëèç åå êà÷åñòâà è ðåàëè

 ïðè ýòîì óäåëÿåòñÿ âçàèìîîòíîøåíèÿì ðàáîòíèêîâ è ïðåäïðè-
íèìàòåëåé, ìîðàëüíîìó êëèìàòó â êîëëåêòèâå. Îäíèì èç îñíîâíûõ 
ïîëîæåíèé ñòðàòåãè÷åñêîãî ìåíåäæìåíòà ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòü è 
óìåíèå âñåõ ñîòðóäíèêîâ îðãàíèçàöèè, âêëþ÷àÿ ðóêîâîäñòâî, ðàáî-
òàòü â îäíîé êîìàíäå. Ðàáîòàÿ â îäíîé êîìàíäå è ïîíèìàÿ îáù-
íîñòü èíòåðåñîâ, êîëëåêòèâ îðãàíèçàöèè â ñîñòîÿíèè âûñòîÿòü â 
îñòðîé êîíêóðåíòíîé áîðüáå. Ýòî òâîð÷åñêîå îòíîøåíèå ê ðàáîòå 
ðîæäàåòñÿ íå îò ëþáâè ðàáîòíèêà ê ïðåäïðèíèìàòåëþ. Òî÷íî òàê 
æå è ïðåäïðèíèìàòåëü äåëèòñÿ ñ ðàáîòíèêàìè ÷àñòüþ äîõîäà, 
ïîëó÷àåìîãî îðãàíèçàöèåé, íå èç-çà áðàòñêèõ ÷óâñòâ. Âñå ýòî ÿâ-
ëÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ â ñêëàäûâàþùèõñÿ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ. 
È ðàáîòíèê, è ïðåäïðèíèìàòåëü ïîíèìàþò, ÷òî áåç òâîð÷åñêîãî 
ïîäõîäà ê ðàáîòå ñåãîäíÿ òðóäíî âûñòîÿòü â êîíêóðåíòíîé áîðüáå. 
Èäåÿ òîâàðèùåñêèõ âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó âñåìè ñîòðóäíèêàìè 
îðãàíèçàöèè êðàñíîé íèòüþ ïðîõîäèò ÷åðåç âñþ òåîðèþ ñòðàòåãè÷å-
ñêîãî ìåíåäæìåíòà.  

Ïîêàçàòåëè ñåãîäíÿøíåé ìàêðîýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ ÷ðåçâû-
÷àéíî äèíàìè÷íûìè.

íèêè. Äëÿ óïðàâëåíèÿ ñîâðåìåííûì ïðîèçâîäñòâîì íóæíû íå 
òîëüêî îäàðåííûå ëþäè, íî è ëþäè âûñîêîîáðàçîâàííûå. Íàïðè-
ìåð, äëÿ Ðîññèè ýòî íå ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìîé, ïîñêîëüêó òàêèõ ëþäåé 
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â ñòðàíå ìíîãî. Â Ðîññèè ëþáÿò è óìåþò ó÷èòüñÿ. Çàäà÷åé ðóêîâîä-
ñòâà ñòðàíû ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ êà÷åñòâåííîãî îáðàçîâà-
òåëüíîãî ïðîöåññà.  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñîâðåìåííûõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íàáëþäàåò-
ñÿ òåíäåíöèÿ ê ñîêðàùåíèþ ðàáî÷åé íåäåëè, êîòîðîå ïîçâîëèò ëþ-
äÿì

èÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ 
ïðî

 ðàçâèâàòü îáùóþ êóëüòóðó, áåçóñëîâíî, ñâÿçàííóþ ñ êîðïîðà-
òèâíîé êóëüòóðîé, è, â ÷àñòíîñòè, ïîâûøàòü ñâîé îáðàçîâàòåëüíûé 
óðîâåíü. Îñîáåííî ñîêðàùåíèå ðàáî÷åãî âðåìåíè íåîáõîäèìî â 
Ðîññèè. Ïîñëå ñîáûòèé íà÷àëà 1990-õ ãã. ðàáî÷àÿ íåäåëÿ â Ðîññèè 
ñóùåñòâåííî âîçðîñëà. Äëèòåëüíîñòü ðàáî÷åãî äíÿ íà íåêîòîðûõ 
ïðåäïðèÿòèÿõ äîñòèãàåò 12 è áîëåå ÷àñîâ. 

Ñ ðàçâèòèåì ìàêðîýêîíîìèêè ðàçâèâàþòñÿ òàêæå ìåòîäû åå 
èçó÷åíèÿ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ èçó÷åí

öåññîâ âñå áîëüøå ïðèâëåêàþòñÿ ìàòåìàòè÷åñêèå ìåòîäû. Ìî-
äåëè, êîòîðûå øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ ìàêðîýêîíîìè-
êè, ÿâëÿþòñÿ ìàòåìàòè÷åñêèìè, òàê êàê ïîñòðîèòü ôèçè÷åñêóþ ìî-
äåëü ðåàëüíîé ýêîíîìèêè íåâîçìîæíî.  
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Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ìàêðîýêîíîìèêè 
 
 
 

 
1.1. Îáùåñòâåííîå âîñïðîèçâîäñòâî 
1.2. Íàöèîíàëüíîå áîãàòñòâî 
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1.6. Ëè÷íûé è ðàñïîëàãàåìûé äîõîäû 
1.7. Êà÷åñòâî è óðîâåíü æèçíè 
1.8. Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå 
1.9. Êîýôôèöèåíò êîíöåíòðàöèè Äæèíè 
1.10. Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè 
1.11. Ìåæîòðàñëåâîé áàëàíñ 
1.12. Ñòàòè÷åñêèé ìåæîòðàñëåâîé áàëàíñ 
1.13. Öåíû â ñòàòè÷åñêîé ñèñòåìå ìåæîòðàñëåâûõ ñâÿçåé 

 
 

1.1. Îáùåñòâåííîå âîñïðîèçâîäñòâî 
Îáùåñòâåííîå âîñïðîèçâîäñòâî ïðåäïîëàãàåò íåïðåðûâíîå âîçîá-
íîâëåíèå è ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà [1—6]. Ýòîò ïðîöåññ âêëþ÷àåò â 
ñåáÿ âîñïðîèçâîäñòâî âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà, èäóùåãî íà 
ïîòðåáëåíèå è íàêîïëåíèå, òðóäà, ò.å. ðàáî÷åé ñèëû, ó÷àñòâóþùåé â 
ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîí-
äîâ. Îáùàÿ êàðòèíà ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà, ðàñïðåäåëåíèÿ, íàêîï-
ëåíèÿ è ïîòðåáëåíèÿ ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.1. 

Â ïðîöåññå ñîçäàíèÿ âíóòðåííåãî íàöèîíàëüíîãî (âàëîâîãî) 
ïðîäóêòà ó÷àñòâóþò òðóä, ò.å. ëþäè, êàïèòàë â âèäå îñíîâíûõ ïðî-
èçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è ïðèðîäíûå ðåñóðñû. Ðåçóëüòàòîì ïðîèç-
âîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ âàëîâîé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò, 
êîòîðûé äåëèòñÿ íà êîíå÷íûé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò (âàëîâîé íà-
öèîíàëüíûé ïðîäóêò) è íà ïðîìåæóòî÷íûé ïðîäóêò. Ïðîìåæóòî÷-
íûé ïðîäóêò èñïîëüçóåòñÿ â ïðîèçâîäñòâå, à âàëîâîé íàöèîíàëüíûé 
(âíóòðåííèé) ïðîäóêò, â ñâîþ î÷åðåäü, äåëèòñÿ íà ïîòðåáëåíèå, ÷èñ-
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òûé ýêñïîðò è èíâåñòèöèè. Èñòî÷íèêîì èíâåñòèöèé ÿâëÿþòñÿ ñáå-
ðåæåíèÿ. Èç èíâåñòèöèé âûäåëÿþòñÿ ÷èñòûå èíâåñòèöèè è àìîðòè-
çàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ. È òå è äðóãèå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ñîçäàíèÿ 
îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ. Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ 
íàïðàâëÿþòñÿ íà âîññòàíîâëåíèå óñòàðåâøèõ îñíîâíûõ ôîíäîâ, à 
÷èñòûå êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ — íà ñîçäàíèå íîâûõ. ×åì áîëüøå èç 
âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî (âíóòðåííåãî) ïðîäóêòà âûäåëÿåòñÿ ÷èñòûõ 
èíâåñòèöèé, òåì áûñòðåå èäåò îáùåñòâåííîå âîñïðîèçâîäñòâî. 

 

 
Ðèñ. 1.1. Ñõåìà îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà: 

L  — òðóä; Ê — êàïèòàë; ÂÎÏ — âàëîâîé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò; Ñ — ïîòðåá-
ëåíèå; ÎÏÔ — îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû; ÊÎÏ — êîíå÷íûé îáùåñò-
âåííûé ïðîäóêò; ÂÍÄ — âàëîâîé íàöèîíàëüíûé äîõîä; ÏÏ — ïðîìåæóòî÷íûé 
ïðîäóêò; I — èíâåñòèöèè; ×È — ÷èñòûå èíâåñòèöèè; ÀÎ — àìîðòèçàöèîííûå 
îò÷èñëåíèÿ; ×Ý — ÷èñòûé ýêñïîðò 

 
Â îáùåì ñëó÷àå â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ âîçìîæíà ðåãðåññèÿ ïðî-

èçâîäñòâà. Ïðîèñõîäèò ýòî â ìîìåíòû îáùåñòâåííûõ ïîòðÿñåíèé. 
Íàïðèìåð, â Ðîññèè â 1990-å ãã. ðåçêî ñíèçèëîñü ïðîèçâîäñòâî 
âíóòðåííåãî âàëîâîãî ïðîäóêòà, ÷òî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ êàê èíâå-
ñòèöèé, òàê è ïîòðåáëåíèÿ. Âîññòàíîâëåíèå è ñîçäàíèå íîâûõ îñ-
íîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ ðåçêî ñîêðàòèëîñü. Âñå ýòî ïðè-
âåëî ê îáâåòøàíèþ ýòèõ ôîíäîâ. 

1.2. Íàöèîíàëüíîå áîãàòñòâî 
Íàöèîíàëüíîå áîãàòñòâî — ýòî ñîâîêóïíîñòü ìàòåðèàëüíûõ áëàã, 
ñîçäàííûõ òðóäîì ïðåäøåñòâóþùèõ è íûíåøíåãî ïîêîëåíèé è íà-
êîïëåííûõ â ñòðàíå íà îïðåäåëåííóþ äàòó. Óâåëè÷åíèå íàöèîíàëü-
íîãî áîãàòñòâà ïðîèñõîäèò âî ìíîãîì çà ñ÷åò ðàçâèòèÿ íàóêè è òåõ-
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íèêè, à òàêæå ñìåíû îáùåñòâåííûõ ôîðìàöèé. Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü 
òðóäà çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èâàåòñÿ ïðè ïåðåõîäå îò ðàáîâëàäåëü÷å-
ñêîãî ñòðîÿ ê ôåîäàëüíîìó, à îò ôåîäàëüíîãî ê êàïèòàëèñòè÷åñêî-
ìó. Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà âîçðàñòàåò êàê çà ñ÷åò ïîÿâëåíèÿ íî-
âûõ òåõíîëîãèé, òàê è çà ñ÷åò îòíîøåíèÿ ðàáîòíèêîâ ê òðóäó. 

Ê íàöèîíàëüíîìó áîãàòñòâó îòíîñÿò: 
 èìóùåñòâî íàñåëåíèÿ (íåäâèæèìîñòü è ïðåäìåòû ïîòðåáëåíèÿ 

äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ); 
 ãîñóäàðñòâåííûå è ÷àñòíûå ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà; 
 ñòðàòåãè÷åñêèå çàïàñû ãîñóäàðñòâà; 
 çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè; 
 èñïîëüçóåìûå â ïðîèçâîäñòâå ïðèðîäíûå ðåñóðñû è ðàçâåäàííûå 

ïîëåçíûå èñêîïàåìûå; 
 îáùåñòâåííûå ìàòåðèàëüíûå è êóëüòóðíûå öåííîñòè (ìóçåè, 

áèáëèîòåêè, ïàìÿòíèêè àðõèòåêòóðû è èñêóññòâà è ò.ä.); 
 íåìàòåðèàëüíûå äóõîâíûå öåííîñòè, ò.å. äîñòèæåíèÿ â íàóêå, 

òåõíèêå, îáðàçîâàíèè, çäðàâîîõðàíåíèè è êóëüòóðå. 
Ñòðóêòóðà íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà èçìåíÿåòñÿ âî âðåìåíè â 

ïîëüçó äîëè íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ. Îñîáåííî çàìåòíû äîëãî-
ñðî÷íûå òåíäåíöèè â îáðàçîâàíèè ëþäåé, â ðàçâèòèè ñèñòåìû çäðà-
âîîõðàíåíèÿ, â ïîÿâëåíèè íîâûõ íîñèòåëåé èíôîðìàöèè. 

Íàöèîíàëüíîå áîãàòñòâî òåñíî ñâÿçàíî ñ îáùåñòâåííûì ïðîäóê-
òîì è îòðàæàåò ìàòåðèàëüíûå óñëîâèÿ îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà è 
æèçíè îáùåñòâà â öåëîì íà äàííûé ìîìåíò âðåìåíè. Îáúåì îáùåñò-
âåííîãî ïðîäóêòà õàðàêòåðèçóåò ðåçóëüòàò ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà çà 
îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè, à òàêæå èñòî÷íèê âîçìåùåíèÿ ïî-
òðåáëåííîãî îáùåñòâåííîãî áîãàòñòâà è åãî óâåëè÷åíèÿ. Òàêèì îáðà-
çîì, îáùåñòâåííûé ïðîäóêò — ýòî îáúåì âñåõ òîâàðîâ è óñëóã, ïðîèç-
âåäåííûõ â ñòðàíå â òå÷åíèå ãîäà. Ê îáùåñòâåííîìó ïðîäóêòó îòíî-
ñÿòñÿ òîëüêî òå òîâàðû è óñëóãè, êîòîðûå ïðèíèìàþò òîâàðíóþ ôîð-
ìó, èìåþò ðûíî÷íóþ öåíó èëè îöåíèâàþòñÿ ïî âåëè÷èíå èçäåðæåê 
íà èõ ñîçäàíèå (îáîðîíà, ìèëèöèÿ, îõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäû, ïî-
æàðíàÿ îõðàíà è ò.ä.). Ñîçäàâàåìûå äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè äëÿ 
ñîáñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ ïðîäóêòû è óñëóãè íà ðûíêå íå ïðîäàþò-
ñÿ, èçäåðæêè íà èõ ñîçäàíèå ó÷åñòü íåâîçìîæíî, ïîýòîìó îíè íå 
ó÷èòûâàþòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà. 

Äëÿ îöåíêè îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå ïîêà-
çàòåëè ìàêðîýêîíîìèêè. Ýòî, ïðåæäå âñåãî, âàëîâîé îáùåñòâåííûé 
ïðîäóêò (ÂÎÏ), êîòîðûé ñîñòîèò èç ïðîìåæóòî÷íîãî ïðîäóêòà (ÏÏ) è 
êîíå÷íîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà (ÊÎÏ). Êîíå÷íûé îáùåñòâåííûé 
ïðîäóêò, â ñâîþ î÷åðåäü, ñîñòîèò èç àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé (ÀÎ), 
÷èñòîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà (×ÎÏ) è ÷èñòîãî ýêñïîðòà (×Ý). 
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Íàöèîíàëüíûé äîõîä (ÍÄ) — ýòî âíîâü ñîçäàííàÿ âñåìè îòðàñ-
ëÿìè ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà çà ãîä. Îí ïðåäñòàâëÿ-
åò ñîáîé ñòîèìîñòü êîíå÷íîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà çà âû÷åòîì 
àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ò.å. ÿâëÿåòñÿ äåíåæíûì ýêâèâàëåí-
òîì ÷èñòîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà. 

1.3. Ñèñòåìà íàöèîíàëüíîãî ñ÷åòîâîäñòâà 
Ñèñòåìà íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ (ÑÍÑ) [4] — ýòî ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé è 
êëàññèôèêàöèé, èñïîëüçóåìûõ äëÿ îïèñàíèÿ ðåçóëüòàòîâ, ïîëó÷åííûõ 
çà çàäàííûé ïåðèîä, íà óðîâíå ðûíî÷íîé ìàêðîýêîíîìèêè äàííîé 
ñòðàíû. Äàííûå, ñîäåðæàùèåñÿ â ÑÍÑ, îõâàòûâàþò âñå ñòîðîíû ýêî-
íîìèêè. Ñþäà âõîäÿò äàííûå îáî âñåõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòàõ ñòðà-
íû, ýêîíîìè÷åñêèõ îïåðàöèÿõ, ýêîíîìè÷åñêèõ àêòèâàõ è ïàññèâàõ. 

Èíôîðìàöèÿ, ñîäåðæàùàÿñÿ â Ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ, 
ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ. Îíà èñïîëü-
çóåòñÿ äëÿ ðàçðàáîòêè íàëîãîâîé è áþäæåòíîé ïîëèòèêè, âûðàáîòêè 
ìåðîïðèÿòèé äëÿ áîðüáû ñ èíôëÿöèåé, ïðè ðàñïðåäåëåíèè äîõîäîâ, 
äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ò.ä. Ýòà èíôîðìàöèÿ 
ñëóæèò òàêæå äëÿ ðàçðàáîòêè ïðîãíîçîâ. Äðóãèìè ïîòðåáèòåëÿìè èí-
ôîðìàöèè ÑÍÑ ÿâëÿþòñÿ íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå ó÷ðåæäåíèÿ è 
îòäåëüíûå ó÷åíûå, ïðåäñòàâèòåëè áèçíåñà è ïðåäïðèÿòèé, ó÷åáíûå 
çàâåäåíèÿ, à òàêæå ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îðãàíèçàöèè. 

Ñîçäàíèå Ñèñòåìû íàöèîíàëüíîãî ñ÷åòîâîäñòâà ÿâèëîñü åñòåñò-
âåííûì ïðîäîëæåíèåì ðàçâèòèÿ íàóêè îá ýêîíîìèêå. Îäíàêî ìîæ-
íî ñ÷èòàòü, ÷òî ÑÍÑ áûëà ñîçäàíà â 1947 ã., ïîñëå îïóáëèêîâàíèÿ 
äîêëàäà ÎÎÍ, íàïèñàííûì, â îñíîâíîì, àíãëèéñêèì ýêîíîìè-
ñòîì Ð. Ñòîóíîì (1913—1991), áóäóùèì íîáåëåâñêèì ëàóðåàòîì [4]. 
Â 1951 ã. Ð. Ñòîóí ïîäãîòîâèë äîêëàä «Óïðîùåííàÿ ñèñòåìà íàöèî-
íàëüíûõ ñ÷åòîâ», â êîòîðîì áûëè ïðåäëîæåíû ïðàêòè÷åñêèå ðåêî-
ìåíäàöèè äëÿ ñîñòàâëåíèÿ íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. 

Â 1953 ã. ïîä ðóêîâîäñòâîì Ð. Ñòîóíà áûë ðàçðàáîòàí ïåðâûé 
ñòàíäàðò ÎÎÍ, êîòîðûé íàçûâàëñÿ «Ñèñòåìà íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ 
è âñïîìîãàòåëüíûõ òàáëèö». Â 1968 ã. áûë ââåäåí âòîðîé ñòàíäàðò 
ÎÎÍ. Ìíîãèå ñòðàíû ìèðà èñïîëüçîâàëè ýòîò ñòàíäàðò â ñâîåé 
ïðàêòè÷åñêîé ðàáîòå. È, íàêîíåö, â 1993 ã. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ êîìèñ-
ñèÿ ÎÎÍ îäîáðèëà íîâóþ ðåäàêöèþ Ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷å-
òîâ, êîòîðàÿ ïîçâîëèëà èñïîëüçîâàòü ñìåæíûå ðàçäåëû ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñòàòèñòèêè, ê êîòîðûì, íàïðèìåð, îòíîñÿòñÿ ïëàòåæíûé áà-
ëàíñ, ñòàòèñòèêà ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ è äð. 

Îñíîâîé Ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ ïåðå÷åíü áà-
ëàíñîâûõ òàáëèö, îòðàæàþùèõ ðàñõîäû ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè íà ïîêóïêó òîâàðîâ è óñëóã è èõ äîõîäû îò ðåçóëüòà-
òîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Â ÑÍÑ èñïîëüçóåòñÿ ïðèíöèï 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



I. Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè ìàêðîýêîíîìèêè 

 
12

äâîéíîé çàïèñè. Ïîñêîëüêó êàæäàÿ îïåðàöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò äâå 
ñòîðîíû, òî ñ îäíîé ñòîðîíû îíà çàïèñàíà êàê ðåñóðñ, à ñ äðóãîé — 
êàê èñïîëüçîâàíèå. 

Âàæíåéøåé êëàññèôèêàöèåé Ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ÿâ-
ëÿåòñÿ êâàëèôèêàöèÿ ïî ñåêòîðàì, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ: 

1) íåôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè; 
2) ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ; 
3) ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå; 
4) äîìàøíèå õîçÿéñòâà; 
5) íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, îáñëóæèâàþùèå äîìàøíèå õî-

çÿéñòâà. 
Íåôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäÿò íåôèíàíñîâûå òîâàðû è 

óñëóãè äëÿ ïðîäàæè èõ íà ðûíêå. Çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè ïðîèçâåäåí-
íûõ òîâàðîâ è óñëóã ôîðìèðóþòñÿ èõ îñíîâíûå äîõîäû. Ñþäà âõî-
äÿò ÷àñòíûå è ãîñóäàðñòâåííûå êîðïîðàöèè è ïðåäïðèÿòèÿ, ñîâìå-
ñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ è ïðåäïðèÿòèÿ, íàõîäÿùèåñÿ ïîä êîíòðîëåì 
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. 

Ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ ñîñòîÿò èç åäèíèö, çàíÿòûõ ôèíàíñî-
âûìè îïåðàöèÿìè íà êîììåð÷åñêîé îñíîâå. Ê íèì îòíîñÿòñÿ áàí-
êè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè è äðóãèå ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ, êîòî-
ðûå ÿâëÿþòñÿ ïîñðåäíèêàìè ìåæäó èíâåñòîðàìè è ïîòðåáèòåëÿìè 
êàïèòàëà. 

Ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå âêëþ÷àåò áþäæåòíûå ãîñóäàðñò-
âåííûå ó÷ðåæäåíèÿ, êîòîðûå ïåðåðàñïðåäåëÿþò äîõîäû è áîãàò-
ñòâà. Ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ ôèíàíñèðóþò ñâîè èçäåðæêè 
çà ñ÷åò íàëîãîâ è äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ îò ãîñóäàðñòâåííîé ñîá-
ñòâåííîñòè. 

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà îõâàòûâàþò íàñåëåíèå èëè ãðóïïû íàñåëå-
íèÿ êàê ïîòðåáèòåëåé òîâàðîâ è óñëóã. Ñþäà òàêæå îòíîñÿòñÿ ìåë-
êèå ïðåäïðèÿòèÿ, âëàäåëüöàìè êîòîðûõ âûñòóïàþò äîìàøíèå õî-
çÿéñòâà (ìåëêèå ôåðìû, ìàãàçèíû, ìàñòåðñêèå è ò.ä.). Ñþäà æå 
âêëþ÷àþòñÿ ëþäè ñâîáîäíûõ ïðîôåññèé è ñîáñòâåííèêè æèëüÿ. 

Íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, îáñëóæèâàþùèå äîìàøíèå õîçÿé-
ñòâà, ñîñòîÿò èç åäèíèö, çàíÿòûõ óñëóãàìè íåðûíî÷íîãî õàðàêòåðà. 
Ñþäà âõîäÿò îáùåñòâåííûå, ðåëèãèîçíûå, ïîëèòè÷åñêèå è äðóãèå 
îðãàíèçàöèè. Ýòè îðãàíèçàöèè ôèíàíñèðóþò ñâîè èçäåðæêè çà ñ÷åò 
âçíîñîâ, ïîæåðòâîâàíèé, ýêñïëóàòàöèè ñîáñòâåííîñòè è ò.ä. 

Ê ÷èñëó ñâîäíûõ ñ÷åòîâ âíóòðåííåé ýêîíîìèêè îòíîñÿòñÿ ñ÷åòà: 
òîâàðîâ è óñëóã, ïðîèçâîäñòâà, îáðàçîâàíèÿ äîõîäîâ, èñïîëüçîâàíèÿ 
ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà, îïåðàöèé ñ êàïèòàëîì. 

Ìàêåò òàáëèöû «Ñ÷åòà òîâàðîâ è óñëóã» ïðåäñòàâëåí â òàáë. 1.1 
(äàííûå ïî ãîäàì ïðèâîäÿòñÿ â òåêóùèõ öåíàõ). 
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Òàáëèöà 1.1 

Ðåñóðñû Èñïîëüçîâàíèå 
 Ãîä Ãîä Ãîä  Ãîä Ãîä Ãîä 

Âàëîâîé 
âûïóñê 

   Ïðîìåæóòî÷íîå ïî-
òðåáëåíèå 

   

Èìïîðò    Ðàñõîäû íà êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå 

   

Íàëîãè    Âàëîâîå íàêîïëåíèå    
Ñóáñèäèè    Ýêñïîðò    
Âñåãî    Âñåãî    

 
Åñëè â ñòðîêàõ «Âñåãî» íàáëþäàþòñÿ ðàñõîæäåíèÿ, òî íåîáõî-

äèìî ââåñòè ñòðîêó «Ñòàòèñòè÷åñêèå ðàñõîæäåíèÿ». 
Öåíòðàëüíûì ïîêàçàòåëåì Ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ 

âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò. Ê ïîêàçàòåëÿì ÑÍÑ òàêæå îòíîñÿò íà-
öèîíàëüíûé äîõîä, ðàñïîëàãàåìûé äîõîä è äðóãèå ïîêàçàòåëè äîõîäîâ. 

Ðåçèäåíòû — èíñòèòóöèîíàëüíûå åäèíèöû (ïðåäïðèÿòèÿ, ó÷ðåæ-
äåíèÿ, äîìàøíèå õîçÿéñòâà è ò.ä.), çàðåãèñòðèðîâàííûå èëè ïîñòî-
ÿííî ïðîæèâàþùèå â äàííîé ñòðàíå. Íà ðåçèäåíòà â ïîëíîé ìåðå 
ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ðåæèì íàöèîíàëüíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ è çàêî-
íîäàòåëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. 

Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ åäèíèöà — õîçÿéñòâåííàÿ åäèíèöà, êîòîðàÿ âå-
äåò ïîëíûé íàáîð áóõãàëòåðñêèõ ñ÷åòîâ è ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì. 

1.4. Ñâÿçü ìåæäó îñíîâíûìè  
ïîêàçàòåëÿìè ìàêðîýêîíîìèêè 

Ñâÿçü ìåæäó îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè ìàêðîýêîíîìèêè [1—6], èñ-
ïîëüçóåìûìè äëÿ åå àíàëèçà, ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 1.2. 

 
Òàáëèöà 1.2 

ÊÎÏ = ÂÎÏ – ÏÏ 
Êîíå÷íûé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò = 
= Âàëîâîé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò – 
– Ïðîìåæóòî÷íûé ïðîäóêò 

ÍÄ = ÊÎÏ – ÀÎ 
Íàöèîíàëüíûé äîõîä (×èñòûé îá-
ùåñòâåííûé ïðîäóêò) = Êîíå÷íûé 
îáùåñòâåííûé ïðîäóêò –  
– Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ 

ÂÍÄ = ÂÂÏ + ÑÄÃ 
Âàëîâîé íàöèîíàëüíûé äîõîä = 
= Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò + 
+ Ñàëüäî äîõîäîâ èç-çà ãðàíèöû 

ÍÄ = ÂÍÄ – ÀÎ 
Íàöèîíàëüíûé äîõîä = 
= Âàëîâîé íàöèîíàëüíûé äîõîä –  
– Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ 

×ÂÏ = ÂÂÏ – ÀÎ 
×èñòûé âíóòðåííèé ïðîäóêò = 
= Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò –  
– Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ 

ÍÄ = ×ÂÏ + ÑÄÃ 
Íàöèîíàëüíûé äîõîä = 
= ×èñòûé âíóòðåííèé ïðîäóêò + 
+ Ñàëüäî äîõîäîâ èç-çà ãðàíèöû 
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Âàëîâîé íàöèîíàëüíûé äîõîä [4] — îáîáùàþùèé ýêîíîìè÷åñêèé 
ïîêàçàòåëü, ñîîòâåòñòâóþùèé öåííîñòè âñåõ ïðîèçâåäåííûõ â òå÷å-
íèå ãîäà òîâàðîâ è óñëóã, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ êîíå÷íîãî ïîòðåáè-
òåëÿ, ñ ïîìîùüþ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, ïðèíàäëåæàùèõ äàííîé 
ñòðàíå. Â çíà÷åíèå ÂÍÄ íå âêëþ÷àþòñÿ öåíû íà ïðîäóêòû, ïðîèç-
âåäåííûå â ïðåäøåñòâóþùèå ãîäû, íî ïðîäàííûå â îò÷åòíîì ãîäó. 
Îäíàêî âîçíàãðàæäåíèÿ ïîñðåäíèêîâ, ïðîäàâøèõ ýòè òîâàðû â îò-
÷åòíîì ãîäó, âêëþ÷àþòñÿ â ÂÍÄ, òàê êàê óñëóãè ýòèõ ïîñðåäíèêîâ 
ÿâëÿþòñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà òåêóùåãî ãîäà. 

Ìíîãèå òîâàðû è óñëóãè ïðîäàþòñÿ íåñêîëüêî ðàç, ïðåæäå ÷åì 
îíè âîéäóò â êîíå÷íûé ïðîäóêò. Äëÿ ïðàâèëüíîãî ðàñ÷åòà ÂÍÄ íå-
îáõîäèìî ó÷åñòü âñå òîâàðû è óñëóãè, ïðîèçâåäåííûå â òå÷åíèå ãî-
äà, òîëüêî îäèí ðàç. Ýòî ïîçâîëÿåò èçáåæàòü äâîéíîãî ñ÷åòà. 

Âàëîâîé íàöèîíàëüíûé äîõîä âû÷èñëÿåòñÿ â òåêóùèõ ðûíî÷íûõ 
öåíàõ. Îäíàêî äëÿ ñðàâíåíèÿ ïîêàçàòåëåé çà ðàçëè÷íûå ãîäû èñ-
ïîëüçóþòñÿ öåíû áàçîâîãî ãîäà, îòíîñèòåëüíî öåí êîòîðîãî ïðîâî-
äÿò ïåðåðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé çà äðóãèå ãîäû. Ýòî ïîçâîëÿåò èçáåæàòü 
îøèáîê, ñâÿçàííûõ ñ èíôëÿöèåé. 

Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò — îáîáùàþùèé ýêîíîìè÷åñêèé 
ïîêàçàòåëü, ñîîòâåòñòâóþùèé öåííîñòè âñåõ ïðîèçâåäåííûõ ðåçè-
äåíòàìè â òå÷åíèå ãîäà òîâàðîâ è óñëóã, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ êî-
íå÷íîãî ïîòðåáèòåëÿ, ñ ïîìîùüþ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, íàõîäÿ-
ùèõñÿ âíóòðè äàííîé ñòðàíû. 

Âàëîâîé íàöèîíàëüíûé äîõîä è âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò 
îòëè÷àþòñÿ äðóã îò äðóãà íà ñàëüäî äîõîäîâ èç-çà ãðàíèöû (ÑÄÃ). 

Ðàçíîñòü ìåæäó âàëîâûì âíóòðåííèì ïðîäóêòîì è àìîðòèçàöè-
îííûìè îò÷èñëåíèÿìè äàåò ÷èñòûé âíóòðåííèé ïðîäóêò (×ÂÏ). 

ÎÎÍ ðåêîìåíäóåò èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ïîêàçàòå-
ëÿ äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ âàëîâîé âíóòðåí-
íèé ïðîäóêò. Ìíîãèå ñòðàíû, âêëþ÷àÿ Ðîññèþ, ïðèäåðæèâàþòñÿ 
ýòîé ðåêîìåíäàöèè. 

1.5. Ìåòîäû ðàñ÷åòà ÂÂÏ 
Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò (ÂÂÏ) ðàññ÷èòûâàþò òðåìÿ ìåòîäàìè [4]: 

1) ïðîèçâîäñòâåííûì — êàê ñóììà âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîè-
ìîñòè; 

2) êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ — êàê ñóììà êîìïîíåíòîâ êîíå÷-
íîãî èñïîëüçîâàíèÿ; 

3) ðàñïðåäåëèòåëüíûì — êàê ñóììà ïåðâè÷íûõ äîõîäîâ. 
Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ ïðè ðàñ÷åòå ÂÂÏ èñïîëüçóþò ñðàçó òðè ìå-

òîäà. Äëÿ óòî÷íåíèÿ âåëè÷èíû ÂÂÏ ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ïî êàæäîìó 
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ìåòîäó èñïîëüçóþòñÿ äëÿ íàõîæäåíèÿ ñðåäíåãî àðèôìåòè÷åñêîãî. Â 
äðóãèõ ñòðàíàõ èñïîëüçóþò äâà ìåòîäà. Íåêîòîðûå ñòðàíû îòäàþò 
ïðåäïî÷òåíèå òîëüêî îäíîìó. 

Ïðè èñïîëüçîâàíèè ïðîèçâîäñòâåííîãî ìåòîäà äëÿ ðàñ÷åòà âàëî-
âîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ñóììèðóþò âàëîâûå äîáàâëåííûå ñòîè-
ìîñòè ñ ó÷åòîì êîñâåííûõ íàëîãîâ âñåõ ïðîèçâîäñòâ ðåçèäåíòîâ, 
ñãðóïïèðîâàííûõ ïî îòðàñëÿì èëè ñåêòîðàì. 

Âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü — ýòî ñòîèìîñòü âñåõ ïðîèçâåäåí-
íûõ òîâàðîâ è óñëóã çà âû÷åòîì òîâàðîâ è óñëóã, ïîëíîñòüþ ïîòðåá-
ëÿåìûõ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà (ïðîìåæóòî÷íûé ïðîäóêò — ÏÏ). 

Ïðè ðàñ÷åòå ÂÂÏ ìåòîäîì êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñóììèðóþò 
ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå, âàëîâîå íàêîïëåíèå, ÷èñòûé 
ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã. 

Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå âêëþ÷àþò ðàñõîäû: äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ-ðåçèäåíòîâ íà òîâàðû è óñëóãè, îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî óïðàâëåíèÿ, íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, îáñëóæèâàþùèõ 
äîìàøíèå õîçÿéñòâà. 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå âêëþ÷àåò ÷èñòîå ïðèîáðåòåíèå òîâàðîâ è 
óñëóã, ïðîèçâåäåííûõ â òåêóùåì ïåðèîäå, íî íå ïîòðåáëåííûõ â 
íåì. Â âàëîâîå íàêîïëåíèå âõîäÿò âàëîâîå íàêîïëåíèå îñíîâíîãî 
êàïèòàëà, èçìåíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, âêëþ÷àÿ çàïàñû, ÷èñòîå 
ïðèîáðåòåíèå öåííîñòåé. Ê òàêèì öåííîñòÿì îòíîñÿòñÿ þâåëèðíûå 
èçäåëèÿ, êàðòèíû, àíòèêâàðèàò è ò.ä. 

Ðàñïðåäåëèòåëüíûé ìåòîä âêëþ÷àåò â ñåáÿ àìîðòèçàöèþ, çàðà-
áîòíóþ ïëàòó, íàëîãè, ïðèáûëü. 

Ïîñêîëüêó âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò ðàññ÷èòûâàåòñÿ â òåêó-
ùèõ öåíàõ, òî ýòî ïðåäñòàâëÿåò îïðåäåëåííûå òðóäíîñòè ïðè ñðàâ-
íåíèè ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çà ðàçëè÷íûå ãîäû èç-çà èíôëÿöèè. Ïîýòî-
ìó ââîäÿò äåôëÿòîð ÂÂÏ. Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò, ðàññ÷èòàí-
íûé â òåêóùèõ öåíàõ äëÿ êîíêðåòíîãî ãîäà, íàçûâàåòñÿ íîìèíàëü-
íûì ÂÂÏ. Äëÿ ðàñ÷åòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ äåëÿò çíà÷åíèå íîìèíàëüíî-
ãî ÂÂÏ íà äåôëÿòîð ÂÂÏ, ò.å. 

.
Номинальный ВВП

Реальный ВВП
Дефлятор ВВП

  

Ïðè âû÷èñëåíèè äåôëÿòîðà ÂÂÏ ìîæíî èñïîëüçîâàòü, íàïðè-
ìåð, ôîðìóëó Ïààøå. Ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷èòûâàòü èçìåíåíèå öåí 
íå òîëüêî íà òîâàðû è óñëóãè ðûíî÷íîé êîðçèíû, íî è èçìåíåíèå 
íîìèíàëüíîé îïëàòû òðóäà, ïðèðîñòà öåí îñíîâíûõ ôîíäîâ çà ñ÷åò 
èíôëÿöèè, íîìèíàëüíîé ìàññû ÷èñòûõ íàëîãîâ è ò.ä. 
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1.6. Ëè÷íûé è ðàñïîëàãàåìûé äîõîäû 
Ëè÷íûé äîõîä — ýòî çàðàáîòàííûé äîõîä. ×àñòü çàðàáîòàííîãî äîõî-
äà, ê êîòîðîé îòíîñÿòñÿ âçíîñû íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå, íàëîãè 
íà ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé, íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü, íàñåëåíèå 
íåïîñðåäñòâåííî íå ïîëó÷àåò. Äðóãàÿ ÷àñòü ëè÷íîãî äîõîäà ïîñòóïà-
åò íàñåëåíèþ â âèäå òðàíñôåðòíûõ ïëàòåæåé. Ðàçìåðû ýòèõ ïëàòå-
æåé îïðåäåëÿþòñÿ äåéñòâóþùèìè çàêîíàìè. Òðàíñôåðòíûå ïëàòå-
æè — ýòî ðàñõîäû ãîñóäàðñòâà, çà êîòîðûå îíî íå ïîëó÷àåò òîâàðîâ 
è óñëóã. Ýòè ïëàòåæè ïðåäïîëàãàþò ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ ìåæ-
äó ÷ëåíàìè îáùåñòâà. Ê òàêèì ïëàòåæàì îòíîñÿòñÿ ïîñîáèÿ ïî áåç-
ðàáîòèöå, ïåíñèè, ñòèïåíäèè è ò.ä. 

Ëè÷íûé äîõîä âû÷èñëÿåòñÿ ïóòåì âû÷èòàíèÿ èç íàöèîíàëüíîãî 
äîõîäà ñóììû âñåõ íåâûïëà÷åííûõ íàñåëåíèþ äîõîäîâ è ïðèáàâëå-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ òðàíñôåðòíûõ ïëàòåæåé, âûïëà÷èâàåìûõ îò-
äåëüíûì ãðàæäàíàì â ñîîòâåòñòâèè ñ ñóùåñòâóþùèì çàêîíîì. 

Ðàñïîëàãàåìûé äîõîä îòëè÷àåòñÿ îò ëè÷íîãî äîõîäà îáùåé ñóì-
ìîé ïðÿìûõ íàëîãîâ, êîòîðûå âûïëà÷èâàåò íàñåëåíèå èç ëè÷íîãî 
äîõîäà. Ðàñïîëàãàåìûé äîõîä — ýòî òà ÷àñòü ëè÷íîãî äîõîäà, êîòî-
ðóþ íàñåëåíèå ìîæåò èñïîëüçîâàòü ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ. Ê íàëî-
ãàì, êîòîðûå íàñåëåíèå âûïëà÷èâàåò èç ëè÷íîãî äîõîäà, îòíîñÿò 
ïîäîõîäíûé íàëîã, íàëîã íà èìóùåñòâî, íàëîã íà íàñëåäñòâî, íàëîã 
íà ïðèáûëü â íåêîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè. 

1.7. Êà÷åñòâî è óðîâåíü æèçíè 
Áëàãîñîñòîÿíèå ÷ëåíîâ îáùåñòâà îöåíèâàåòñÿ êà÷åñòâåííûìè (êà÷å-
ñòâî æèçíè) è êîëè÷åñòâåííûìè (óðîâåíü æèçíè) õàðàêòåðèñòèêàìè. 

Óðîâåíü æèçíè — óðîâåíü óäîâëåòâîðåíèÿ ôèçè÷åñêèõ, äóõîâíûõ 
è ñîöèàëüíûõ ïîòðåáíîñòåé ëþäåé ìàòåðèàëüíûìè áëàãàìè. ×åëîâåê 
èìååò ïðàâî íà òàêîé óðîâåíü æèçíè, êîòîðûé íåîáõîäèì äëÿ ïîä-
äåðæàíèÿ çäîðîâüÿ åãî ñàìîãî è åãî ñåìüè, à òàêæå ïðàâî íà îáåñïå-
÷åíèå â ñëó÷àå áåçðàáîòèöû, èíâàëèäíîñòè, âäîâñòâà èëè èíîãî ñëó-
÷àÿ óòðàòû ñðåäñòâ ê ñóùåñòâîâàíèþ ïî íåçàâèñÿùèì îò ýòîãî ÷åëî-
âåêà îáñòîÿòåëüñòâàì. 

Óðîâåíü æèçíè îöåíèâàåòñÿ ïóòåì ïîäñ÷åòà ïîòðåáëåíèÿ â äå-
íåæíûõ èëè íàòóðàëüíûõ åäèíèöàõ îäåæäû, ïèòàíèÿ, æèëèùà, ðàç-
ëè÷íîãî ðîäà óñëóã. Ïðè îöåíêå óðîâíÿ æèçíè èñïîëüçóåòñÿ ðÿä 
ïîêàçàòåëåé: 

 ðîæäàåìîñòü, ñìåðòíîñòü è äðóãèå äåìîãðàôè÷åñêèå õàðàêòåðè-
ñòèêè; 

 ïîòðåáëåíèå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ; 
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 ñàíèòàðíî-ãèãèåíè÷åñêèå óñëîâèÿ æèçíè; 
 æèëèùíûå óñëîâèÿ; 
 îáðàçîâàíèå è êóëüòóðà; 
 óñëîâèÿ òðóäà è çàíÿòîñòü; 
 äîõîäû è ðàñõîäû íàñåëåíèÿ; 
 ñòîèìîñòü æèçíè è ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû; 
 òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà; 
 îðãàíèçàöèÿ îòäûõà; 
 ñîöèàëüíîå îáåñïå÷åíèå; 
 ñâîáîäà ÷åëîâåêà. 
Â êà÷åñòâå äðóãèõ ïîêàçàòåëåé óðîâíÿ æèçíè ìîæíî íàçâàòü 

çíà÷åíèÿ íà äóøó íàñåëåíèÿ âàëîâîãî âíóòðåííåãî äîõîäà, íàöèî-
íàëüíîãî äîõîäà è äð. 

Â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà îöåíèòü ïîêàçàòåëü êîëè÷åñòâåííî íå ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì èëè êîãäà òàêàÿ îöåíêà òðåáóåò ñóùåñòâåííûõ 
çàòðàò, äëÿ îöåíîê áëàãîñîñòîÿíèÿ èñïîëüçóþò êà÷åñòâî æèçíè. Ýòèì 
ìåòîäîì îöåíèâàåòñÿ, íàïðèìåð, óðîâåíü êîìôîðòà â òðóäå è â áûòó, 
êà÷åñòâî ïèòàíèÿ, îäåæäû, æèëüÿ, ýêîëîãè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ñðåäû 
îáèòàíèÿ ÷åëîâåêà, îáðàçîâàíèÿ, ðàáîòû ñîöèàëüíûõ èíñòèòóòîâ è 
ò.ä. Êà÷åñòâî æèçíè õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîíÿòèÿìè «âûñîêîå», «ñðåä-
íåå», «óäîâëåòâîðèòåëüíîå», «íèçêîå», «íåóäîâëåòâîðèòåëüíîå». 

1.8. Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå 
Ïîòðåáíîñòü — ýòî æåëàíèå èìåòü êàêîå-ëèáî áëàãî, ïîäêðåïëåí-
íîå ñóììîé äåíåã, íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ïîêóïêè. Ñïðîñ âñåãäà îñ-
íîâûâàåòñÿ íà ñïîñîáíîñòè è ãîòîâíîñòè ïëàòèòü. Ïîòðåáëåíèå — 
ýòî ïîëó÷åíèå ïîòðåáèòåëÿìè óäîâîëüñòâèÿ îò èñïîëüçîâàíèÿ ïðî-
äóêòà. Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå çàâèñèò îò äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, êîòî-
ðûå äåëÿòñÿ íà ïîòðåáëåíèå è íàêîïëåíèÿ. 

Íåïðîèçâîäñòâåííîå ïîòðåáëåíèå âêëþ÷àåò â ñåáÿ ëè÷íîå ïî-
òðåáëåíèå íàñåëåíèÿ, ïîòðåáëåíèå â ó÷ðåæäåíèÿõ è ïðåäïðèÿòèÿõ 
êóëüòóðíî-áûòîâîãî îáñëóæèâàíèÿ íàñåëåíèÿ, ïîòðåáëåíèå â ñôåðå 
óïðàâëåíèÿ, îáîðîíû è â íàó÷íûõ ó÷ðåæäåíèÿõ. 

Íàñåëåíèå ïîòðåáëÿåò ìàòåðèàëüíûå áëàãà è óñëóãè. Óñëóãè ìîãóò 
èìåòü è íå èìåòü ìàòåðèàëüíîãî ïðåäìåòà òðóäà. Ê íåïðîèçâîäñòâåí-
íûì óñëóãàì, íå èìåþùèì ìàòåðèàëüíîãî ïðåäìåòà òðóäà, îòíîñÿòñÿ 
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ó÷åáíûõ è ìåäèöèíñêèõ çàâåäåíèé, ó÷ðåæ-
äåíèé êóëüòóðû è èñêóññòâà è äð. Ïðîèçâîäñòâåííûìè óñëóãàìè, 
èìåþùèìè ìàòåðèàëüíûå ïðåäìåòà òðóäà, ÿâëÿþòñÿ, íàïðèìåð, óñëó-
ãè àòåëüå ïî ïîøèâó îäåæäû, ìàñòåðñêèõ, ïðà÷å÷íûõ è ò.ä. 

Äëÿ îöåíêè ìèíèìàëüíûõ îáúåìîâ ïîòðåáëåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ 
áëàã è óñëóã ÷åëîâåêîì óñòàíîâëåíû íåñêîëüêî ïîíÿòèé. 
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Ïðîæèòî÷íûé ìèíèìóì — ìèíèìàëüíàÿ ñóììà äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, äîñòàòî÷íàÿ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ôèçèîëîãè÷åñêèõ è ñîöè-
àëüíî-êóëüòóðíûõ ïîòðåáíîñòåé ÷åëîâåêà. Îí îïðåäåëÿåòñÿ â ðàñ÷å-
òå íà «ñðåäíåñòàòèñòè÷åñêîãî» æèòåëÿ è äëÿ ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíî-
äåìîãðàôè÷åñêèõ ãðóïï íàñåëåíèÿ. Ïî îòäåëüíûì âîçðàñòíûì 
ãðóïïàì ïðîæèòî÷íûé ìèíèìóì ñèëüíî ðàçëè÷àåòñÿ, íàïðèìåð, 
ìóæ÷èíå íàäî âäâîå áîëüøå, ÷åì ðåáåíêó. Åñëè ïîòðåáëåíèå íèæå 
ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà, òî ëþäè æèâóò çà ÷åðòîé áåäíîñòè. 

Ïðîæèòî÷íûé ôèçèîëîãè÷åñêèé ìèíèìóì — ìèíèìàëüíàÿ ñóììà 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äîñòàòî÷íàÿ äëÿ ïîääåðæàíèÿ ôèçè÷åñêîãî ñî-
ñòîÿíèÿ â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî âðåìåíè. Ñþäà âõîäÿò ðàñõîäû íà 
ïèòàíèå, ñàìûå íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà ñàíèòàðèè è ãèãèåíû, ëåêàð-
ñòâà, êîììóíàëüíûå óñëóãè è äðóãèå îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè. 

Óðîâåíü áåäíîñòè — óðîâåíü, ïðè êîòîðîì ñðåäñòâ íå õâàòàåò äëÿ 
îáåñïå÷åíèÿ ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà. Îäíèì èç ñðåäñòâ áîðüáû ñ áåä-
íîñòüþ ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ. 

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ðàçëè÷àþò ä â å  ôîðìû áåäíîñòè: 
1) àáñîëþòíàÿ, êîãäà îòñóòñòâóåò äîõîä, íåîáõîäèìûé äëÿ îáåñïå-

÷åíèÿ ìèíèìàëüíûõ æèçíåííûõ ïîòðåáíîñòåé ëè÷íîñòè èëè ñåìüè; 
2) îòíîñèòåëüíàÿ, êîãäà äîõîä íå ïðåâûøàåò 40—60% ñðåäíåãî 

äîõîäà ïî ñòðàíå. 
Â íà÷àëå XX â. èòàëüÿíñêèé ýêîíîìèñò Â. Ïàðåòî (1848—1923) 

óñòàíîâèë, ÷òî äîõîäû è áîãàòñòâà îòäåëüíûõ ñåìåé èìåþò ñóùåñò-
âåííîå íåðàâåíñòâî è â êàæäîé ñòðàíå èìåþò ïðèáëèçèòåëüíî îäíè 
è òå æå ïðîïîðöèè, ðàâíûå 80:20. 

Îáû÷íî äëÿ îöåíêè äîõîäîâ íàñåëåíèÿ äàííîé ñòðàíû âñå ýòî 
íàñåëåíèå ðàçáèâàåòñÿ íà ïÿòü ðàâíûõ ãðóïï ïî 20% â êàæäîé. Çà-
òåì îöåíèâàþò âåëè÷èíó äîõîäà êàæäîé èç ýòèõ ãðóïï. 

Â ÑØÀ â êîíöå 1990-õ ãã. 20% ñàìûõ áîãàòûõ ñåìåé ïðèíàäëå-
æàëî 85% âñåõ áîãàòñòâ ñòðàíû [6], ÷òî íå ñèëüíî îòëè÷àåòñÿ îò ñî-
îòíîøåíèÿ Ïàðåòî. Äîõîäû â ÑØÀ òàêæå ðàñïðåäåëåíû íåðàâíî-
ìåðíî. Íà óêàçàííûé ïåðèîä 20% áîãàòûõ ñåìåé èìåþò 43% âñåõ 
äîõîäîâ, à 80% íàñåëåíèÿ — 57% ýòèõ äîõîäîâ. Ñàìûå áåäíûå 20% 
íàñåëåíèÿ èìåþò òîëüêî 5% îáùåãî äîõîäà. 

Â Ðîññèè òàêæå íàáëþäàåòñÿ ñóùåñòâåííàÿ äèôôåðåíöèàöèÿ 
áîãàòñòâà è äîõîäîâ. Â 2001 ã. â Ðîññèè 20% áîãàòûõ èìåëè 47% 
îáùåãî äîõîäà, à ñàìûå áåäíûå 20% íàñåëåíèÿ èìåëè òîëüêî 5,9%. 
Ïðè ýòîì áîëåå 20% íàñåëåíèÿ èìåëè äîõîäû ìåíåå ïðîæèòî÷íîãî 
ìèíèìóìà. Íà ðèñ. 1.2 ïðåäñòàâëåíà äèàãðàììà, ïîêàçûâàþùàÿ äè-
íàìèêó èçìåíåíèÿ äîõîäîâ â äâóõ 20%-íûõ ãðóïïàõ íàñåëåíèÿ. Çíà-
÷åíèå ÷àñòè äîõîäîâ (â ïðîöåíòàõ) ñàìîé áåäíîé ãðóïïû ïðåäñòàâ-
ëåíî áåëûìè ñòîëáèêàìè, à ñàìîé áîãàòîé — ÷åðíûìè. Çíà÷åíèå 
äåöèëüíîãî êîýôôèöèåíòà â Ðîññèè ïðåâûøàåò 15. (Äåöèëüíûì 
êîýôôèöèåíòîì íàçûâàþò îòíîøåíèå ñðåäíåãî äîõîäà ñàìîé áîãà-
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òîé 10%-íîé ãðóïïû íàñåëåíèÿ ê ñðåäíåìó äîõîäó ñàìîé áåäíîé 
10%-é ãðóïïû íàñåëåíèÿ.) 
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Ðèñ. 1.2. Ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ ìåæäó ñàìîé áåäíîé  

è ñàìîé áîãàòîé ÷àñòüþ íàñåëåíèÿ ïî ãîäàì: 
— ïåðâàÿ 20%-íàÿ ãðóïïà; — âòîðàÿ 20%-íàÿ ãðóïïà  

1.9. Êîýôôèöèåíò êîíöåíòðàöèè Äæèíè 
Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì ìåòîäîì îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè íåðà-
âåíñòâà ÿâëÿåòñÿ ìåòîä íàêîïëåíèÿ ÷àñòîò. Ðåçóëüòàò íàêîïëåíèÿ, 
ïðåäñòàâëåííûé â âèäå ãðàôèêà, íàçûâàþò êðèâîé Ëîðåíöà. Âèä 
ýòîé êðèâîé ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 1.3. 
 

Ï
ðî

ö
åí

ò 
äî

õî
äà

 
Ðèñ. 1.3. Êðèâàÿ Ëîðåíöà 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



I. Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè ìàêðîýêîíîìèêè 

 
20 

Àáñîëþòíîå ðàâåíñòâî ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ ïðåäñòàâëåíî äèà-
ãîíàëüþ. Íàïðèìåð, 20% âñåãî äîõîäà ïîëó÷àþò 20% âñåãî íàñåëå-
íèÿ, à 60% âñåãî äîõîäà ïîëó÷àþò 60% âñåãî íàñåëåíèÿ è ò.ä. Ïëî-
ùàäü, çàêëþ÷åííàÿ ìåæäó äèàãîíàëüþ è êðèâîé Ëîðåíöà, îáîçíà÷àåò 
ñòåïåíü íåðàâåíñòâà äîõîäîâ. Îòíîøåíèå ýòîé ïëîùàäè ê ïëîùàäè 
ðàâíîáåäðåííîãî ïðÿìîóãîëüíîãî òðåóãîëüíèêà, îáðàçîâàííîãî äèà-
ãîíàëüþ è äâóìÿ ñòîðîíàìè êâàäðàòà, ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíòîì êîí-
öåíòðàöèè Äæèíè, íàçâàííîãî ïî èìåíè èòàëüÿíñêîãî ýêîíîìèñòà 
Ê. Äæèíè. Ïîíÿòíî, ÷òî ýòîò êîýôôèöèåíò âñåãäà çàêëþ÷åí ìåæäó 
íóëåì è åäèíèöåé. Íóëþ ýòîò êîýôôèöèåíò ðàâåí, êîãäà êðèâàÿ Ëî-
ðåíöà ñëèâàåòñÿ ñ äèàãîíàëüþ, à åäèíèöå — êîãäà êðèâàÿ Ëîðåíöà 
ñëèâàåòñÿ ñ êàòåòàìè òðåóãîëüíèêà. Íà ïðàêòèêå êîýôôèöèåíò Äæè-
íè ëåæèò â èíòåðâàëå îò 0,27 äî 0,57. Â ðàçâèòûõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ 
ñòðàíàõ â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå ýòîãî êîýôôèöè-
åíòà. Íàïðèìåð, çà ïîñëåäíèå ïîëâåêà â ÑØÀ êîýôôèöèåíò Äæèíè 
ñíèçèëñÿ ñ 0,38 äî 0,34, à â Âåëèêîáðèòàíèè — ñ 0,39 äî 0, 35 [6]. 

Â Ðîññèè êîýôôèöèåíò Äæèíè ñóùåñòâåííî âîçðîñ ïî ñðàâíå-
íèþ ñ 1991 ã. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòà Äæèíè â Ðîññèè 
ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.4. 
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Ðèñ. 1.4. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòà Äæèíè 
 
Íà÷àëüíûé ýòàï ñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà â ïîñòñîöèàëè-

ñòè÷åñêèõ ãîñóäàðñòâàõ õàðàêòåðåí âî ìíîãîì íåçàêîííûì ôîðìèðîâà-
íèåì è íàêîïëåíèåì êàïèòàëà. Ïîýòîìó â ýòèõ ñòðàíàõ, ãäå äîõîä äî 
1991 ã. çàâèñåë, â îñíîâíîì, îò òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè ëþäåé, ïîÿâèëîñü 
íåãàòèâíîå îòíîøåíèå íàñåëåíèÿ ê îãðîìíûì ñîñòîÿíèÿì, íàæèòûì çà 
êîðîòêèé ñðîê è ïðèáëèæàþùèìñÿ ê 1 òðëí ðóáëåé. Ôîðìèðîâàíèå 
ñëîÿ ñîáñòâåííèêîâ â ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ãîñóäàðñòâàõ, êîòîðûå èñ-
ïîëüçóþò ýòîò êàïèòàë äëÿ ïîëó÷åíèÿ áàñíîñëîâíûõ äîõîäîâ, ïðèâåäåò ê 
åùå áîëüøåìó ðàññëîåíèþ îáùåñòâà. Âñå ýòî óñóãóáëÿåò áåäíîñòü äðó-
ãîé ÷àñòè îáùåñòâà è íàãíåòàåò ñîöèàëüíóþ íàïðÿæåííîñòü. Äëÿ óñòðà-
íåíèÿ ýòèõ ÿâëåíèé òðåáóåòñÿ àêòèâíîå âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà, íà-
ïðàâëåííîå íà ñïðàâåäëèâîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ. 
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1.10. Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà  
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè 

Ëþáàÿ íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà ñîñòîèò è
åííûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
îäèìûõ åþ òîâàðîâ è óñëóã. Íå âñåãäà 

ç îòðàñëåé. Îòðàñëü — ãðóïïà 
ðîäñòâ , ñîñðåäîòî÷åííàÿ âîêðóã 
ïðîèçâ ìîæíî óêàçàòü íà ÷åòêèå 

îäíèõ ìà-
òåð

àïðèìåð, îòðàñëü 
ïî 

 òàê-
æå 

å íà óäîâëåòâîðåíèå 
ïîò

Ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà îòðàæàþò âçàèìîñâÿçè ïî ïðîèçâîäñò-
íîãî ïðîäóêòà ìåæäó îòðàñ-

ñëü ðàññìàòðèâàåòñÿ, ñ îäíîé 

ãðàíèöû îòðàñëè. Íàïðèìåð, ïðîèçâîäñòâî ðàäèîïðèåìíèêîâ ñâÿçàíî ñ 
ïîñòàâêîé ýëåêòðîíèêè, ìîíòàæîì è íàñòðîéêîé. Ýòî ïðîèçâîäñòâî ìîæ-
íî âûäåëèòü â îòäåëüíóþ îòðàñëü. Îäíàêî âî ìíîãîì èñïîëüçóþòñÿ òà æå 
ýëåêòðîíèêà, òî æå îáîðóäîâàíèå äëÿ ðåãóëèðîâêè è íàñòðîéêè òåëåâèçî-
ðîâ. Ïîýòîìó ýòè äâà ïðîèçâîäñòâà è äðóãèå, ñõîäíûå ñ íèìè, ìîæíî 
îáúåäèíèòü â îäíó îòðàñëü ïî ïðîèçâîäñòâó ðàäèîàïïàðàòóðû. 

Îòðàñëåâàÿ êëàññèôèêàöèÿ ãðóïïèðóåò òîâàðû íà îñíîâå ìàòå-
ðèàëîâ è êîìïëåêòóþùèõ, à òàêæå ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ. 
Íàïðèìåð, ìóæñêàÿ è æåíñêàÿ îáóâü èçãîòàâëèâàåòñÿ èç 

èàëîâ íà ñõîæåì îáîðóäîâàíèè. Îäíàêî ïðè òàêîé êëàññèôèêà-
öèè ñëåäóåò ó÷èòûâàòü îòíîøåíèå ïîêóïàòåëåé ê ýòèì òîâàðàì, ò.å. 
ó÷èòûâàòü ðûíîê ñáûòà. Ìóæñêàÿ è æåíñêàÿ îáóâü íå ðàññìàòðèâà-
åòñÿ ïîêóïàòåëÿìè êàê çàìåíèòåëè. Ïîýòîìó îíà äîëæíà áûòü îï-
ðåäåëåíà êàê ïðåäìåòû ñäåëîê íà ðàçíûõ ðûíêàõ. 

Îáû÷íî îòðàñëåâàÿ êëàññèôèêàöèÿ íà÷èíàåòñÿ ñ îïðåäåëåííîãî 
øèðîêîãî ñïåêòðà ðîäñòâåííûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè. Çàòåì êàæäàÿ 
ãðóïïà ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà áîëåå ìåëêèå ãðóïïû. Í

ïðîèçâîäñòâó ýëåêòðîýíåðãèè ìîæíî ðàçáèòü íà àòîìíûå ýëåê-
òðîñòàíöèè, ãèäðîýëåêòðîñòàíöèè è òåïëîâûå ýëåêòðîñòàíöèè. 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå êëàññèôèêàöèè èñïîëüçóþòñÿ â öåëÿõ 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà è ïëàíèðîâàíèÿ. 

Ïîìèìî ðàññìîòðåííûõ ïðèíöèïîâ äåëåíèÿ ýêîíîìèêà äåëèòñÿ
íà ðåàëüíûé è ôèíàíñîâûé ñåêòîðû. Â ðåàëüíîì ñåêòîðå ïðîèçâîäÿòñÿ 

òîâàðû è óñëóãè (ïîìèìî ôèíàíñîâûõ), íàïðàâëåííû
ðåáíîñòåé ëþäåé è îòðàñëåé. Ôèíàíñîâûé ñåêòîð ñâÿçàí ñ äåÿòåëüíî-

ñòüþ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Ýòè èíñòèòóòû îêàçûâàþò óñëóãè ïî ôè-
íàíñèðîâàíèþ ðåàëüíîãî ñåêòîðà è äðóã äðóãà. Îíè äåéñòâóþò â êà÷åñòâå 
ïîñðåäíèêîâ â ïðîöåññå ïðåâðàùåíèÿ ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèè. 

1.11. Ìåæîòðàñëåâîé áàëàíñ 

âó, ïîòðåáëåíèþ è íàêîïëåíèþ îáùåñòâåí
ëÿìè íàðîäíîãî õîçÿéñòâà. Ïðè ýòîì îòðà
ñòîðîíû, êàê ïîòðåáèòåëü ïðîäóêöèè äðóãèõ îòðàñëåé, à ñ äðóãîé — êàê 
ïðîèçâîäèòåëü ïðîäóêöèè äëÿ ñîáñòâåííûõ íóæä, íóæä äðóãèõ îòðàñëåé 
è ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áà-
ëàíñà ðàçðàáàòûâàþòñÿ â ñèñòåìàõ íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ. 
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Èäåÿ ìåæîòðàñëåâîãî àíàëèçà íàðîäíîãî õîçÿéñòâà ïðèíàäëåæèò 
ðóññêîìó ó÷åíîìó, ïðàêòè÷åñêè âñþ æèçíü ïðîðàáîòàâøåìó â ÑØÀ, 
Â.Â. Ëåîíòüåâó (1906—1999) [3]. Ñâîþ ðàáîòó î ïåðâîì áàëàíñå íàðîä-
íîã

 

îìèêè, ðåãèîíîâ è 
ïðå

Òàáëèöû ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà îïèñûâàþò ïîòîêè òîâàðîâ è óñ-
ûé ïåðè-
åõñåêòî-

î õîçÿéñòâà ÑÑÑÐ Ëåîíòüåâ îïóáëèêîâàë â 1925 ã. Â ýòî âðåìÿ îí 
ó÷èëñÿ â Áåðëèíñêîì óíèâåðñèòåòå, êóäà ïîñòóïèë äëÿ ïîäãîòîâêè 
äîêòîðñêîé äèññåðòàöèè ïîñëå îêîí÷àíèÿ Ïåòåðáóðãñêîãî óíèâåðñèòå-
òà. Â öèòèðóåìîé ðàáîòå Â. Ëåîíòüåâ èñïîëüçîâàë ïðåäëîæåííóþ ñî-
âåòñêèìè ñòàòèñòèêàìè òàáëèöó ìåæîòðàñëåâûõ ñâÿçåé. Ñ òåõ ïîð ó÷å-
íûé ïðîâîäèë èíòåíñèâíóþ ðàáîòó ïî ïîñòðîåíèþ òàáëèö «çàòðàòû-
âûïóñê» è èõ àíàëèçó. Ïåðâóþ ñòàòüþ ïî ýòîìó ìåòîäó Â. Ëåîíòüåâ 
îïóáëèêîâàë â 1936 ã. Îíà íàçûâàëàñü «Êîëè÷åñòâåííûå ñîîòíîøåíèÿ 
«çàòðàòû-âûïóñê» â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ». 
Â 1941 ã. Â. Ëåîíòüåâ âûïóñòèë êíèãó «Ñòðóêòóðà àìåðèêàíñêîé ýêî-
íîìèêè, 1919—1929». Â.Â. Ëåîíòüåâ — ýêîíîìèñò-òåîðåòèê, âñÿ òåîðèÿ 
êîòîðîãî ïîñòðîåíà íà ïðàêòè÷åñêèõ ðåçóëüòàòàõ. 

Â îáùåì ñëó÷àå èäåè ìåæîòðàñëåâîãî àíàëèçà íàðîäíîãî õîçÿéñò-
âà, ïðåäëîæåííûå Â. Ëåîíòüåâûì, ìîãóò áûòü ïðèìåíèìû ê àíàëèçó 
íàðîäíîãî õîçÿéñòâà ñòðàíû, âñåé ìèðîâîé ýêîí

äïðèÿòèé. Ïðè ýòîì òåõíîëîãè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà ñèñòåìû ìîæåò 
áûòü ïðåäñòàâëåíà ìàòðèöåé êîýôôèöèåíòîâ «çàòðàòû-âûïóñê». 

1.12. Ñòàòè÷åñêèé ìåæîòðàñëåâîé áàëàíñ 

ëóã ìåæäó âñåìè ñåêòîðàìè íàðîäíîãî õîçÿéñòâà çà çàäàíí
îä âðåìåíè. Â òàáë. 1.3 ïðèâåäåí ìåæîòðàñëåâîé áàëàíñ òð
ðàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû [3]. 

Òàáëèöà 1.3 

Ñåêòîðû-ïîòðåáèòåëè 
Ñåêòîðû- Ñåêòîð 1. 

ïðîèçâîäèòåëè Ñåëüñêîå 
õîçÿéñòâî

Ñåêòîð 2. 
Ïðîì

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøí

î âûïóñê 
Îáùèé  

ûøëåííîñòü
åå 

õîçÿéñòâ

Ñåêò
Ñå

îð 1. 
ëüñêîå õîçÿéñòâî 25  11х  20  12х  55  13х  100 

3

1
1

j
j
х





 



  

Ñåêòîð 2. 
Ïðîìûøëåííîñòü 14  21х  6  22х  30  23х  50 

3

2
1

j
j
х



 

 
   

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøíåå õîçÿé-
ñòâî 

80  31х  180  32х  40  33х  300 
3

3
1

j
j
х
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Ñåêòîðàìè ðàññìàòðèâàåìîé ýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ ñåëüñêîå õî-
øë îñòü è äî íåå õîçÿé î. Îáùèé âûïóñê 

êîãî õîçÿéñòâà çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ñîñòàâèë 100 ñåëü-
ñêî

çíà÷àþòñÿ áóêâîé

çÿéñòâî, ïðîìû
ñåëüñ

åíí  ìàø ñòâ

õîçÿéñòâåííûõ åäèíèö (íàïðèìåð, áóøåëåé çåðíà), ïðîìûøëåí-
íîñòè — 50 ïðîìûøëåííûõ åäèíèö (íàïðèìåð, ÿðäîâ òêàíè), äî-
ìàøíåãî õîçÿéñòâà — 300 ÷åëîâåêî-ëåò òðóäà. Èç 100 ïðîèçâåäåí-
íûõ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ åäèíèö 25 ïîòðåáëÿåò ñàìî ñåëüñêîå õî-
çÿéñòâî, 20 — ïðîìûøëåííîñòü è 55 — äîìàøíèé ñåêòîð. Ñîîòâåò-
ñòâåííî èç 50 ïðîèçâåäåííûõ ïðîìûøëåííûõ åäèíèö 14 ïîòðåáëÿ-
åòñÿ ñåëüñêèì õîçÿéñòâîì, 6 — ñàìîé ïðîìûøëåííîñòüþ è 30 — 
äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè. Èç 300 ÷åëîâåêî-ëåò äîìàøíåå õîçÿéñò-
âî ïîòðàòèëî 80 ÷åëîâåêî-ëåò äëÿ ðàáîòû â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, 
180 ÷åëîâåêî-ëåò — äëÿ ðàáîòû â ïðîìûøëåííîñòè è 40 ÷åëîâåêî-
ëåò — äëÿ ðàáîòû íà ñåáÿ. 

Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ÷èñëà, ïðåäñòàâëåííûå â âûäåëåííîé 
êâàäðàòíîé òàáëèöå, õàðàêòåðèçóþò ìåæîòðàñëåâûå ïîòîêè. Â îá-
ùåì ñëó÷àå ýòè ïîòîêè îáî  х  ñ äâóìÿ èíäåêñàìè. 
Ïåð

.

ìûøëåííîé ïðîäóêöèè è 80 ÷åëîâåêî-ëåò 
òðó

èíèöàì ñëåäóåò ôèçè÷åñêèå ïîêàçàòåëè óìíîæèòü íà öåíó 
åäè

. À ýòî çíà÷èò, ÷òî ñëîæåíèå ìîæ-
íî 

âûé èíäåêñ îáîçíà÷àåò íîìåð ñòðîêè âûäåëåííîé òàáëèöû, âòî-
ðîé — íîìåð ñòîëáöà. 

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ïðîèçâîäñòâà 100 åä  ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íîé ïðîäóêöèè ñåëüñêîå õîçÿéñòâî ïîòðåáëÿåò 25 åä. ñîáñòâåííîé 
ïðîäóêöèè, 14 åä. ïðî

äà äîìàøíåãî õîçÿéñòâà. Äëÿ ïðîèçâîäñòâà 50 ïðîìûøëåííûõ 
åäèíèö ïðîìûøëåííîñòü ïîòðåáëÿåò 20 åä. ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé 
ïðîäóêöèè, 6 åä. ñîáñòâåííîé è 180 ÷åëîâåêî-ëåò òðóäà. Äîìàø-
íåå õîçÿéñòâî çà îòðàáîòàííûå 300 ÷åëîâåêî-ëåò ïîëó÷àåò äîõîä, 
êîòîðûé ðàñõîäóåò äëÿ îïëàòû 55 ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ åäèíèö, 
30 ïðîìûøëåííûõ åäèíèö, à òàêæå 40 ÷åëîâåêî-ëåò ñîáñòâåííîãî 
òðóäà. 

Íà ïðàêòèêå áîëüøèíñòâî òàáëèö ñîñòàâëÿåòñÿ íå â ôèçè÷åñêèõ 
åäèíèöàõ, à â ñòîèìîñòíûõ, ò.å. â äåíåæíûõ. Äëÿ ïåðåõîäà ê äåíåæ-
íûì åä

íèöû êàæäîãî ïðîäóêòà. Ïóñòü äëÿ äàííûõ òàáë. 1.3 öåíà 1 åä. 
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè ðàâíà 2 äåí. åä. (íàïðèìåð, 2 ìëðä 
ðóá.), öåíà 1 ïðîìûøëåííîé åäèíèöû ïðîäóêöèè — 5 äåí. åä., à 
1 ÷åëîâåêî-ãîä òðóäà — 1 äåí. åä. Òîãäà òàáë. 1.3 ìîæíî ïðåäñòàâèòü 
â âèäå, ïîêàçàííûì â òàáë. 1.4. 

Ïî ñðàâíåíèþ ñ òàáë. 1.3 â òàáë. 1.4 ïîÿâèëàñü åùå îäíà ñòðîêà, 
íàçâàííàÿ «Îáùèé âûïóñê». Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî â òàáë. 1.4 âñå 
äàííûå èìåþò îäíó ðàçìåðíîñòü

ïðîâîäèòü íå òîëüêî ïî ñòðîêàì, íî è ïî ñòîëáöàì. 
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Òàáëèöà 1.4 

Ñåêòîðû-ïîòðåáèòåëè 
Ñåêòîðû-

ïðîèçâîäèòåëè 
Ñåêòîð 1. 
Ñåëüñêîå 
õîçÿéñòâî

Ñåêòîð 2. 
Ïðîì

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøíåå 

î âûïóñê 
Îáùèé  

ûøëåííîñòü
õîçÿéñòâ

Ñåêò
Ñå

îð 1. 
ëüñêîå õîçÿéñòâî

50 40 110 200 

Ñåêòîð 2. 
åííîñòü

70 30 150 250 
Ïðîìûøë

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøíåå õîçÿé-
ñòâî 

80 180 40 300 

Îáùèé âûïóñê 200 250 300  

 
Òàáëèöó ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà, ïðåäñòàâëåííóþ â ñòîèìîñò-

ÿõ, ìî ðàññìàòð  êàê ñèñ íàöèîíàë íûõ 
ñ÷å åí. åä., ïîòðåáëÿåìûõ äîìàøíèì õîçÿéñòâîì, ÿâëÿþòñÿ 
êîí

üíûì ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàñ-
ñìî

íûõ ïîêàçàòåë æíî èâàòü òåìó ü
òîâ. 300 ä
å÷íûì îáùåñòâåííûì ïðîäóêòîì. ×òîáû ïîëó÷èòü çíà÷åíèå íà-

öèîíàëüíîãî äîõîäà, èç êîíå÷íîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà íàäî 
âû÷åñòü àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ. 

Â îáùåì ñëó÷àå êîëè÷åñòâî ñåêòîðîâ â íàðîäíîì õîçÿéñòâå ìî-
æåò äîñòèãàòü íåñêîëüêèõ ñîòåí è äàæå òûñÿ÷. Ïîýòîìó îáúåì ðå-
àëüíûõ òàáëèö ÿâëÿåòñÿ áîëåå çíà÷èòåë

òðåííûìè òàáëèöàìè. Îáû÷íî êîëè÷åñòâî ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ñåêòîðîâ îáîçíà÷àåòñÿ áóêâîé .п  Ïîòðåáëÿþùèé ñåêòîð, èëè ñåêòîð 
êîíå÷íîãî ñïðîñà, èìååò íîìåð 1.п   Â íàøèõ òàáëèöàõ îí ïðåä-
ñòàâëåí êàê ñåêòîð äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. 

Ôèçè÷åñêèé âûïóñê ñåêòîðà ïîä íîìåðîì i  îáîçíà÷àþò ,ix  à 

êîëè÷åñòâî ïðîäóêöèè ñåêòîðà ,i ïîëüçóåìîå â êà÷åñòâå çàòðàò 

ñåêòîðîì ïîä íîìåðîì ,j  îáîçíà÷àåòñÿ ê

 èñ

àê .ijx  Âåëè÷èíû 

ij
ij

j

x
a

x
  (1.1) 

íàçûâàþòñÿ êîýôôèöèåíòàìè ïðÿì õ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò. Ê
ðàòíàÿ òàáëèöà èç êîýôôèöèåíòî  ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò
íàçûâàåòñÿ ñòðóêòóðíîé ìàòðèöåé. Êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ ìàòåðè-

û âàä-
â  

àëüíûõ çàòðàò õàðàêòåðèçóþò êîëè÷åñòâî ïðîäóêöèè -йi  îòðàñëè, 
èñïîëüçîâàííîé ïðè ïðîèçâîäñòâå åäèíèöû ïðîäóêöèè -йj  îòðàñëè. 
Ñòðóêòóðíàÿ ìàòðèöà äëÿ òàáë. 1.3 èìååò âèä, ïðåäñòàâëåííûé â 
òàáë. 1.5. 
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Òàáëèöà 1.5 

Ñåêòîðû-ïîòðåáèòåëè 
Ñåêòîðû-

ïðîèçâîäèòåëè 
Ñåêòîð 1. 
Ñåëüñêîå 
õîçÿéñòâî

Ñåêòîð 2. 
Ïðîìûøëåííîñòü

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøíåå 

î 
Îáùèé  
âûïóñê 

õîçÿéñòâ

Ñåêò
Ñå

îð 1. 
ëüñêîå õîçÿéñòâî

0,25 0,4 0,183 100 

Ñåêòîð 2. 
åííîñòü

0,12 50 
Ïðîìûøë

0,14 0,1 

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøíåå õîçÿé- 0,8 3,6 0,133 300 
ñòâî 

 
Êîýôôèöèåí

îáùå

òû ï ûõ ìàòåð íûõ çàòð  ÿâëÿþòñÿ â 

ì ñëó÷àå ðàçìåðíûìè âåëè÷èíàìè. Åñëè èíä êñû ýòèõ êîýô-
ôèöèåíòîâ îäèíàêîâû, ò.å. 

ðÿì èàëü àò ija

å
i j , òî ðàçìåðíîñòü ÷ èòåëÿ è çíà-

ìåí

èñë

àòåëÿ äðîáè (1.1) îäèíàêîâà è êîýôôèöèåíò jja ÿâëÿåòñÿ áåç-

ðàçìåðíîé âåëè÷èíîé. Çíà÷å  êîýôôèöèåíòà 

 

íèå jja  âñåãäà ìåíüøå 

åäèíèöû. Åñëè i j , òî êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çà-

òðàò èìåþò ðàçìåðíîñòü. Íàïðèìåð, êîýôôèöèåíò 0,4 a12   òàáë. 1.5 

èìååò ðàçìåðíîñòü 
Сельскохозяйственная единица

Промышленная единица
. Äëÿ ïðèìåðà Ëå-

îíòüåâà ýòó ðàçìåðíîñòü ìî ïèñàòü â âèäåæíî çà  
Бушель зерна

Ярд ткани
. 

1п  , ãäå ( 1п  )-é ñåêòîð ÿâëÿåòñÿ ïîòðåáëÿþù îìàø-
Â îáùåì ñëó ëÿ ýêîí è ñ êîëè÷åñò  ðàâíûì 

èì (ñåêòîð ä
îçÿéñòâ), áàëàíñ ìåæäó ñîâîêóïíûì âûïóñêîì è ñóììàðíûìè 

çàòð
âèäå û ó

n

÷àå ä îìèê âîì ñåêòîðîâ,

íèõ õ
àòàìè ïðîäóêöèè êàæäîãî ñåêòîðà ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â 
 ñèñòåì ðàâíåíèé 

 
 

1 11 12 1 1

21

... ,n

 
2 22 2 2

1 2

... ,
.........................................................................

... .

n

n n n nn

x x x x y

x x x x y

x x x x

    
 

y

    


      

 (1.2) 

Çäåñü  — òîâàðû è óñëóãè, ïîòðåáëÿåìûå äîìàøí
õîçÿéñòâàì íèÿìè è ïðåäïðèÿòèÿìè êóëüòóðíî-áûòîâîãî 
îáñëóæèâàíèÿ íàñåëåíèÿ, â ñôåðå óïðàâëåíèÿ, îáîðîíû è â íàó÷-
íûõ äåíèÿõ. Ñ

1 2, , ..., ny y y
è, ó÷ðåæäå

èìè 

 ó÷ðåæ îâîêóïíûé ïðîäóêò ïîòðåáëÿþùèõ ñåêòîðîâ 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



I. Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè ìàêðîýêîíîìèêè 

 
26

ðàññìàòðèâàåòñÿ â êà÷åñòâå èçâåñòíîé âåëè÷èíû â ïðàâîé ÷àñòè 
ïðåäñòàâëåííîé ñèñòåìû óðàâíåíèé. 

Ïðè ìîäåëèðîâàíèè ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ øèðîêî èñïîëü-
çóþòñÿ òàêèå ïîíÿòèÿ, êàê ýêçîãåííàÿ è ýíäîãåííàÿ ïåðåìåííûå. 

 íå 
ïîä

ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè, è 
ñàì

 õîçÿéñòâà ñ÷èòàþòñÿ 
ñåê

Ýêçîãåííàÿ (âíåøíÿÿ) ïåðåìåííàÿ — ïåðåìåííàÿ, êîòîðàÿ âëèÿåò 
íà âçàèìîñâÿçè, îïèñûâàåìûå â ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè, íî ñàìà

âåðãàåòñÿ âîçäåéñòâèþ ñ èõ ñòîðîíû. 
Ýíäîãåííàÿ (âíóòðåííÿÿ) ïåðåìåííàÿ — ïåðåìåííàÿ, êîòîðàÿ 

âëèÿåò íà âçàèìîñâÿçè, îïèñûâàåìûå â 
à ïîäâåðãàåòñÿ âîçäåéñòâèþ ñ èõ ñòîðîíû. 
Ñèñòåìà ìåæîòðàñëåâûõ ñâÿçåé ñ÷èòàåòñÿ îòêðûòîé, êîãäà ñó-

ùåñòâóþò ýêçîãåííûå ñåêòîðû. Åñëè äîìàøíèå
òîðîì êîíå÷íîãî ñïðîñà, ò.å. ýêçîãåííûìè, òî ñèñòåìà ìåæîò-

ðàñëåâûõ ñâÿçåé ñ÷èòàåòñÿ îòêðûòîé. Â òîì ñëó÷àå, êîãäà âñå ñåêòî-
ðû ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê âíóòðåííèå, èëè ýíäîãåííûå, ñèñòåìà 
ìåæîòðàñëåâûõ ñâÿçåé íàçûâàåòñÿ çàìêíóòîé. 

Åñëè â ñèñòåìó óðàâíåíèé (1.2) âìåñòî ijx  ïîäñòàâèòü çíà÷åíèå 

ôèçè÷åñêîãî âûïóñêà ñåêòîðîâ ix  è êîýôô èåíòû ïðÿìûõ ìàòå-

ðèàëüíûõ çàòðàò ija , îïðåäåëÿåìû  ôîðìóëîé (1.1), òî ïîëó÷èì ñèñ-

òåìó óðàâíåíèé 

 11 11 а x

èö

å

 

 

12 2 1 1

21 1 22 2 2 2

1 1 2 2

... ,

1 ...
............................................................................

... 1 .

n n

n n

n n nn n

a x a x y

a x a x a x y

a x a x a x y

   
,

n

      


      

 (1.3) 

Ëèíåéíàÿ ñèñòåìà óðàâíåíèé (1.3) ïîçâîëÿåò ïî çàäàííîìó âû-
ïóñêó , ïîòðåáëÿåìîìó äîìàøíèì õîçÿéñòâîì, è ïî çà-1 2

äàííûì êîýôôèöèåíòàì ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò ija  îïðåäå-

ëèòü íåîáõîäèìûé ôèçè÷åñêèé âûïóñê ñåêòîðîâ i

, , ..., ny y y

x . 

Åñëè ââåñòè ìàòðèöó ïîñòîÿííûõ êîýôôèöèåíòî  â , âõîäÿùèõ 
â ñèñòåìó (1.3), âåêòîð-ñòîëáåö ïðîäóêöèè X  è âåêòîð-ñòîëáåö 
ïðîäóêöèè êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ Y  ïî ôîðìóëàì 

11 12 11 ... na a a   
 

1x

21 22 2

1 2

1 ...

... ... ... ...

... 1

n

n n nn

a a a

a a a

      
     

, 2

...

n

x
X

x

 
 
   
  
 

, 

1

2

...

n

y

y
Y

y

 
 
   
  
 

. 
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òî ñèñòåìó óðàâíåíèé (1.3) ìîæíî ïðåäñòàâèòü â ìàòðè÷íîé ôîðìå 

.X Y    (1.4) 

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèå èìååò âèä: 

1 ,X Y    (1.5) 

ãäå 1  — ìàòðèöà, îáðàòíàÿ ìàòðèöå  . 

 b  íàçûâàåòñÿ ìàòðèöåé êî-1 В Îáîçíà÷èì . Ìàòðèöà ij

èåíòîâ ïîëíûõ çàòðàò. 

В 

ýôôèö
Ñèñòåìà ðåøåíèé (1.5) ñèñòåìû óð

äóþùèì îáðàçîì 
àâíåíèé (1.4) âûãëÿäèò ñëå-

1 11 1 12 2 1

2 21 1 22 2 2

... ,

...
..............................

n n

1 2 2 2 ... .n n n nn n

,
.......................

n nx b y b y b y

x

    
b y b y b y

x b y b y b y

    


 (1.6) 

    

Çäåñü ïîñòîÿííûå êîýôôèöèåíòû çàäàíû ìàòðèöåé 


 

Ôèçè÷åñêèé âûïóñê ñåêòîðà ïîä íîìåðîì 

11 12 1

21 22 2

...

...

... ... ... ...

n

n

b b b

b b b
B

 

   
  

.

1 2 ...n n nnb b b 

1,n   ÿâëÿþùåãîñÿ 

äîìàøíèì õîçÿéñòâîì, îáîçíà÷àþò 1.nx 

ä íîì

 Êîëè òðóäà ñåêòîðà 

 èñïîëüçóåìîå ñåêòîðîì ïî å ì à÷àåòñÿ êàê 

÷åñòâî 

 îáîçí1,n 

1,n j

ðî ,j

.jx y

ïðÿ

 Ýòî êîëè÷åñòâî òðóäà, âûðàæåííîå ÷åð êîýôôèöèåíò åç 

ìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 1,
1,

n j
n j

j

x
a

x


  , îïðåä òñÿ ñîîòíîøå-

 

1,

åëÿå

íèåì

j n j jy a x  . 

Ïîñêîëüêó ñîâîêóïíûé ïðî åãî õîçÿéñòâà â ñèñòåìå 
óðàâíåíèé (1.4) ÿâëÿåòñÿ âåë åñòíîé, òî åãî çíà÷åíèå 

äóêò äîìàøí
è÷èíîé èçâ

ìîæåò áûòü âû÷èñëåíî ïî ôîðìóëå 

n n1 1 2 1 1,1 1 1,2 2 1, 1... ...n n n n n n nx y y y y a x a x a x y              , 
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ãäå 1,1 1,2 1,, , ...,n n n na a a    — êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çà-

òðàò, õàðàêòåðèçóþùèå çàòðàòû ñîîòâåòñòâóþùèõ ñåêòîðîâ íà åäèíèöó 
òðóäà äîìàøíåãî õîçÿéñòâà; 1ny   — âåëè÷èíà òðóäà äîìàøíåãî õîçÿé-

ñòâà, èñïîëüçóåìàÿ äëÿ ñîáñòâåííûõ íóæä. 

èìïîðò

íàÿ ïðîäóêöèÿ â ðàçìåðå 
âîñ

Ýêñïîðò è  òîâàðîâ, ðàññìàòðèâàåìûõ â òàáë. 1.3 òðåõ-
ñåêòîðàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, íàðóøàåò áàëàíñ ýêîíîìè-
êè. Ïóñòü ñåëüñêîõîçÿéñòâåííàÿ ïðîäóêöèÿ èìïîðòèðóåòñÿ â ñòðàíó 
â îáúåìå 20 ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ åäèíèö. Â òàáë. 1.6 ýòî çíà÷åíèå 
ïðèâåäåíî ñî çíàêîì «–». Ïðîìûøëåí

üìè ïðîìûøëåííûõ åäèíèö ýêñïîðòèðóåòñÿ èç ñòðàíû. 
Òàáëèöà 1.6 

Ñåêòîðû-ïîòðåáèòåëè 

Êîíå÷íûé ñïðîñ Ñåêòîðû-
ïðîèçâî-
äèòåëè 

Ñåêòîð 1.
Ñåëüñêîå 

Ñåêòîð 2.
Ïðîìûø- Ñåêòîð 3.

Ýêñïîðò 
(+) èëè

Îáùè
Îáùèé 

õîçÿéñòâî ëåííîñòü Äîìàøíåå 
õîçÿéñòâî 

èìïîðò 
(–) 

é 
êîí

ñïðîñ 

âûïóñê 
å÷íûé 

Ñåêòîð 1. 

õîçÿéñòâî 
55 35 Ñåëüñêîå   –20  

Ñåêòîð 2. 
Ïðîìûø-    
ëåííîñòü 

30 +8 38 

Ñåêòîð 3. 
Äîìàø-
íåå õî-
çÿéñòâî 

  40  40  

 
Äîìàøíèå õîçÿéñòâà ïîòðåáëÿþò òî æå êîëè÷åñòâî ïðîäóêòîâ, ÷òî 

ôà «Ñåêòîð 3»). Îáùèé êî ê 
õ ãðàô «Ñåêòî 3» è «Ýêñïîðò èëè èìïîðò». Òåïåðü, èñ-
é êîíå÷íûé ñïðîñ, íàäî îïðåäåëèòü íîâûé áàëàíñ. 

èñòåìà óðàâíåíèé (1.3) äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïðèìåðà èìååò âèä: 

è ðàíåå (ãðà
ñóììà äàííû
ïîëüçóÿ îáùè

íå÷íûé ñïðîñ îïðåäåëÿåòñÿ êà
ð 

Ñ

 
 

1 2

1 2

1 0, 25 0, 4 35,

0,14 1 0,12 38.

x x

x x

   
      

Ìàòðèöó   ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

0,75 0, 4
.

0,14 0,88
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1Îáðàòíóþ åé ìàòðèöó  ìîæíî íàéòè, íàïðèìåð, èñïîëüçóÿ 
ôóíêöèè Excel, 




Äëÿ îïðåäåëåíèÿ îáùèõ âûïóñêîâ îõîçÿéñòâåííîãî è 
ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðîâ èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà (1.5). Ïðîèçâåäå-
íèå ìàòðèö òàêæå ìîæíî íàéòè, èñïîëüçóÿ ôóíêöèè Excel, 




Äàííûå ïî îáùèì âûïóñêàì ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî è ïðîìûø-
ëåííîãî ñåêòîðîâ çàíåñåì â òàáë. 1.7, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæå-
íèå

âîäñòâî 
ýêñïîðòèðóåìîé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè. 

 
Òàáëèöà 1.7 

1 1, 456954 0,662252
.

1722
  

   
0, 231788 1, 24


ñåëüñê

1 1, 456 0,662252 35 76,159
X

     
 

954
.

0, 231788 1, 241722 38 55,298
Y       

    
 

ì òàáë. 1.6. Ñîâîêóïíûé ñïðîñ íà òðóä îñòàåòñÿ íåèçìåííûì, 
ïîñêîëüêó çàòðàòû òðóäà íà ïðîèçâîäñòâî èìïîðòèðóåìîé ñåëüñêî-
õîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè ðàâíû çàòðàòàì òðóäà íà ïðîèç

Ñåêòîðû-ïîòðåáèòåëè 

Êîíå÷íûé ñïðîñ Ñåêòîðû-
ïðîèçâî-
äèòåëè 

Ñåêòîð 1.
Ñåëüñêîå 
õîçÿéñòâî

Ñåêòîð 2.
Ïðîìûø-
ëåííîñòü 

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøíåå 
õîçÿéñòâî 

Ýêñïîðò 
(+) èëè
èìïîðò 

(–) 

Îáùèé 
êîíå÷íûé 
ñïðîñ 

Îáùèé
âûïóñê 

Ñåêòîð 1. 
Ñåëüñêîå 
õîçÿéñòâî 

19,04 22,119 55 –20 35 76,159

Ñåêòîð 2. 

ë
10,662 6,636 30 38 55,298Ïðîìûø-

åííîñòü 
+8 

Ñåêòîð 3. 
Äîìàøíåå 
õîçÿéñòâî 

300 60,927 199,073 40 — 40 

 
Äëÿ îïðå ÿ ê âà ïð öèè ñïî

ìîé â âå çàòðàò ñåêòîðîì ïîä íîìåðîì , ïðèìå èì ôîðìóëó 
ïè  âè

äåëåíè îëè÷åñò îäóê ñåêòîðà i
í
, è ëüçóå-

êà÷åñò j
(1.1), ïåðå ñàâ åå â äå: 

.ij ij jx a x  

Íàïðèìå åëü çÿéñ

, à 

ð, äëÿ ñ ñêîãî õî òâà 

11 0, 25 76,159 19,04x    12 0,4 55, 298 22,119x    . 
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1.1

Öåíà åäèíèöû âûïóñêà ñåêòîðà õîäèòñÿ èç ðåøåíèÿ ñèñòåìû 
óðàâíåíèé, ñîñòàâëåííîé èç ñëåäóþùèõ ñîîáðàæåíèé. Èñïîëüçóÿ 
äàí àíñà, íàïðèìåð, ìàòðèöû, 
ïðåäñòàâëåííîé â òàáë. 1.3, ñîñòàâëÿþò óðàâíåíèÿ äëÿ öåíû åäèíè-
öû ïðîäóêòà . Êàê ñëåäóåò èç òàáë. 1.3, äëÿ ïðîèçâîäñò  100 åä. 
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè ñåëüñêîå õîçÿéñòâî ïîòðåáëÿåò 25 åä. 

ðîäóêöèè è 80 ÷å-
óììèðîâàâ äàííûå 

ïåðâîã åòñòâóþùèå öåíû, ïîëó÷èì 

3. Öåíû â ñòàòè÷åñêîé ñèñòåìå  
ìåæîòðàñëåâûõ ñâÿçåé 

 íà

íûå ìàòðèöû ìåæîòðàñëåâîãî áàë

 j âà

ñîáñòâåííîé ïðîäóêöèè, 14 åä. ïðîìûøëåííîé ï
ëîâåêî-ëåò òðóäà äîìàøíåãî õîçÿéñòâà. Ïðîñ

î ñòîëáöà, óìíîæåííûå íà ñîîòâ
ïåðâîå óðàâíåíèå ñèñòåìû: 

1 2 3 125 14 80 100р р р р   , 

ãäå 1р , 2р  è 3р  — öåíà 1 åä. ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ïðî-
ìûøëåííîñòè è òðóäà ñîîòâåòñòâåííî.  

Ýòî óðàâíåíèå ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: 

  1 2 3100 25 14 80 .р р р    

Ïðàâàÿ ÷àñòü ýòîãî óðàâíåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñòîèìîñòüþ ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, êîòîðóþ ïîòðåáëÿþò äîìàøíèå õîçÿéñòâà. 
Äîìàøíèå õîçÿéñòâà ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ï åáëÿþùèå, ò.å. îíè 

ò  ñåê
à

îòð
ÿâëÿþ ñÿ òîðîì êîíå÷íîãî ñïðîñà, èëè ýêçîãåííûì ñåêòîðîì. 

Â îáùåì ñëó÷ å óðàâíåíèå äëÿ ïåðâîãî ñåêòîðà ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 1 11 1 21 2 1n n n 1,1 1... .nх х р х р x p x p       

Èñïîëüçóÿ ôîðìóëó äëÿ êîýôôèöèåíòà ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ 
çàòðàò (1.1), ïîñëåäíåå óðàâíåíèå ìîæíî ïåðå àòü â âèäå: ïèñ

 1 11 1 1 21 2 1 1 1 1,1 11 ... .n n n nx a р х a р x a p x a p       

Ðàçìåðíîñòüþ êàæäîãî ñëàãàåìîãî â ýòîì âûðàæåíèè ÿâëÿåòñÿ 
äåíåæíàÿ åäèíèöà. Ïîñëå ñîêðàùåíèÿ íà 1x  ðàçìåðíîñòü êàæäîãî 
ñëàãàåìîãî áóäåò ñîñòàâëÿòü: 

Денежная единица
, 

Единица продукта первого сектора

à óðàâíåíèå ïðèìåò âèä: 

 11 1 21 2 1 1,1 11 ... n n n na р a р a p a p .       
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Îáû÷íî ïðè íàïèñàíèè òàêèõ óðàâíåíèé èñïîëüçóþò îáîçíà÷åíèå 

1v а p1,1n n 1  , 

ãäå  — ïëàòåæè 1-ãî ñåêòîðà, âûïëà÷èâàåìûå âñåì ïîòðåáëÿþùèì (ýê-
ñåêòîðàì, èëè ñåêòîðàì êîíå÷íîãî ñïðîñà, â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó 

åãî ïðîäóêöèè. Ñþäà âõîäèò çàðàáîòíàÿ ïëàòà, ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ ïðè-
áûë ïëà÷åííûå äîìàøíèì õîçÿéñòâàì, íàëîãè. 

Îêîí÷àòåëüíî ïåðâîå óðàâíåíèå ñèñòåìû äëÿ î äåëåíèÿ öåí 
íà ïðîäóêòû èìååò âèä: 

1v
çîãåííûì) 

ü è ïðîöåíòû íà êàïèòàë, âû

ïðå

 1 ... .a р a р a p v11 1 21 2 1 1n n      

Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìà óðàâíåíèé äëÿ îïðåäåëåíèÿ öåí èìååò âèä: 

 
 

 

11 1 21 2 1 1

12 1 22 2 2 2

1 ... ,

1 ... ,
.............................................................................

n n

n n

а р a р a р v

a р a р a р v

    

1 1 2 2 ... 1 .n n nn n na р a р a р v

      


 (1.7) 

      

Åñëè ñðàâíèòü ìàòðèöó ïîñòîÿííûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðè íåèç-
âåñòíûõ ñèñòåìû (1.7) è ñèñòåìû (1.3), òî ìîæíî óâèäåòü, ÷òî ìàò-
ðèöà ñèñòåìû (1.7) ÿâëÿåòñÿ òðàíñïîíèðîâàííîé ìàòðèöå ñèñòåìû 
(1.3
ëèñü ìåñòàìè ñî ñòðîêàìè, èìååò âèä: 



êöèè  ïî ôîðìóë

, 

). Ýòà òðàíñïîíèðîâàííàÿ ìàòðèöà, â êîòîðîé ñòîëáöû ïîìåíÿ-

11 21 1

12 22 2

1 ...

1 ...

... ... ... ...

n

nT

a a a

a a a

   
       
  

. 

1 2 ... 1n n nna a a   

Åñëè ââåñòè ìàòðèöó âåêòîð-ñòîëáåö öåíû ïðîäóêöèè Р  è âåê-
òîð-ñòîëáåö ïëàòåæåé ýíäîãåííûõ ñåêòîðîâ, âûïëà÷èâàåìûõ âñåì 
ïîòðåáëÿþùèì (ýêçîãåííûì) ñåêòîðàì, èëè ñåêòîðàì êîíå÷íîãî 
ñïðîñà, â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó åãî ïðîäó  V àì 

1

2

...

n

р

р
Р

р

 
 
   
  
 

, 

1

2

...

n

v

v
V

v

 
 
   
  
 

òî ñèñòåìó óðàâíåíèé (1.7) ìîæíî ïðåäñòàâèòü â ìàòðè÷íîé ôîðìå: 
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.T P V   

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèå èìååò âèä: 

  1TP V


  , 

ãäå  — ìàòðèöà, îáðàòíàÿ ìàòðèöå 

 
ìîæ  
ïîêàçàòåëÿì ìàòðèöû, òàê êàê öåíà  ÷åëîâåêî-ãîäà òðóäà áûëà 
ïðèíÿòà ðàâíîé 1 äåí. åä.): 

  1T 
 T . 

Äëÿ ïðèìåðà, ïðèâåäåííîãî â òàáë. 1.5 ñèñòåìó óðàâíåíèé (1.7)
íî çàïèñàòü â âèäå (ïðàâûå ÷àñòè óðàâíåíèé ñèñòåìû ðàâíû

 1

 
 

1 2

1 2

1 0, 25 0,14 0,8,

0, 4 1 0, 2 3,6.

р р

р р

   
    

 
1

Ö 1 åä. ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé è 1åíà  åä. ïðîìûøëåííîé ïðî-
äóêöèè îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, öåíà 1 åä. ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé 
ïðîäóêöèè ðàâíà 2 äåí. åä., à öåíà 1 ïðîìûøë íîé åä. ïðîäóê-
öèè — 5 äåí. åä. 

Â ñèñòåìå (1.7) êàæäîå óðàâíåíèå, íà÷èíàÿ ñ ïåðâîãî, óìíîæèì 
ñîî

1
0,75 0,14 0,8 1,457 0,232 0,8 2

.
0, 4 0,88 3,6 0,662 1,242 3,6 5

Р
         

                      
 

åí

òâåòñòâåííî íà 1x , 2x , …, nx . Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì 

 
 

 

1 11 1 1 21 2 1 1 1 1

2 12 1 2 22 2 2 2 2 2

1 ...

1 ...
.............................................................................................

... 1 .

n n

n n

,

,

1 1 2 2n n n n n nn n n n

х а р х a р х a р х v

х a р х a р х a р х v

х a р x a р x a р x v

    
     

     






 (1.8) 



Â ñèñòåìå (1.3) êàæäîå óðàâíåíèå, íà÷èíàÿ ñ ïåðâîãî, óìíîæèì ñî-
îòâåòñòâåííî íà р1 , 2р , …, nр . Ïîñëå ýòîãî ñèñòåìà áóäåò èìåòü âèä: 

 1 ...р а x a x р a x р    

 

 

1 11 1 1 12 2 1 1 1 1

2 21 1 2 22 2 2 2 2

1 1 2 2

1 ...
.............................................................................................

... 1 .

n n

n n

n n n n n nn n n n

р y

р a x р a x рa x р y

р a x p a x p a x p y



     

     

,

,





 (1.9) 
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Åñëè ñëîæèòü âñå ñëàãàåìûå ëåâîé ÷àñòè ñèñòåìû (1.8), òî ïîëó÷åí-
íàÿ ñóììà áóäåò ðàâíà ñóììå âñåõ ñëàãàåìûõ ëåâîé ÷àñòè ñèñòåìû (1.9). 
Äåéñòâèòåëüíî, âñå ñëàãàåìûå ëåâîé ÷àñòè ïåðâîãî óðàâíåíèÿ ñèñòåìû 
(1.8) ðàâíû ïåðâîìó ñòîëáöó ñèñòåìû (1.9) è ò.ä. Åñëè ðàâíà ñóììà ñëà-
ãàåìûõ ëåâûõ ÷àñòåé, òî ðàâíà ñóììà è ïðàâûõ ÷àñòåé. Îòñþäà ñëåäóåò 

1 1 2 2 1 1 2 2... ... .n n n nx v x v x v y p y p y p        (1.10) 

Ýòî ðàâåíñòâî ïîäòâåðæäàåò âíóòðåííåå åäèíñòâî ñòîèìîñòíûõ 
è ô

Óï

èçè÷åñêèõ âçàèìîñâÿçåé â ðàìêàõ îòêðûòîé ñèñòåìû ìåæîòðàñ-
ëåâûõ ñâÿçåé. Â ëåâîé ÷àñòè ðàâåíñòâà èìååì îáùóþ ñóììó äîáàâ-
ëåííûõ ñòîèìîñòåé, âûïëà÷åííûõ ïðîèçâîäÿùèìè ñåêòîðàìè ñåê-
òîðàì êîíå÷íîãî ñïðîñà. Ïðàâàÿ ÷àñòü ðàâåíñòâà ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé ñóììó ñòîèìîñòåé ïðîäóêòîâ, äîñòàâëåííûõ âñåìè ïðîèçâîäÿ-
ùèìè ñåêòîðàìè ñåêòîðàì êîíå÷íîãî ñïðîñà. 

ðàæíåíèÿ 

Òåñò 1.1. Óêàæèòå, êàêèå èç ïðèâåäåííûõ íèæå âûñêàçûâàíèé 
ÿâëÿþòñÿ ïðàâèëüíûìè: 

1) âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò ðàâåí âàëîâîìó íàöèîíàëüíîìó 
äîõîäó ìèíóñ ñàëüäî äîõîäîâ èç-çà ãðàíèöû; 

2) íàöèîíàëüíûé äîõîä ðàâåí âàëîâîìó íàöèîíàëüíîìó äîõîäó 
ìèíóñ àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ; 

3) âàëîâîé âí
ëåíèÿì ïëþñ ÷è

óòðåííèé ïðîäóêò ðàâåí àìîðòèçàöèîííûì îò÷èñ-
ñòûé âíóòðåííèé ïðîäóêò; 

îõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè è 

4) íàöèîíàëüíûé äîõîä ðàâåí ÷èñòîìó âíóòðåííåìó ïðîäóêòó 
ïëþñ ñàëüäî äîõîäîâ èç-çà ãðàíèöû. 

Çàäà÷à 1.1. Â óñëîâèÿõ ðàññìàòðèâàåìîãî â ãëàâå ïðèìåðà èçìå-
íèòü â ñòðóêòóðíîé ìàòðèöå êîýôôèöèåíò ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ 
çàòðàò 11а  íà 0,15. Íîâàÿ ñòðóêòóðíàÿ ìàòðèöà ïðèâåäåíà â òàáë. 1.8.  

Îïðåäåëèòü öåíó åäèíèöû ñåëüñê
öåíó åäèíèöû ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè. 

Òàáëèöà 1.8 

Ñåêòîðû-ïîòðåáèòåëè 
Ñåêòîðû- Ñåêòîð 1. 

ï
Ñåêòîð 3. 

ðîèçâîäèòåëè Ñåëüñêîå 
õîçÿéñòâî

Ñåêòîð 2. 
Ïðîìûøëåííîñòü Äîìàøíåå 

õîçÿéñòâî 
Îáùèé  
âûïóñê 

Ñåêòîð 1
0,15 0,4 0,183 100 

. 
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî
Ñåêòîð 2. 

0,14 0,12 
Ïðîìûøëåííîñòü

0,1 50 

Ñåêòîð 3. 
Äî
ñòâî

ìàøíåå õîçÿé-
 

0,8 3,6 0,133 300 
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Ãëàâà 2 

Ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà 

.1. Ñõåìà ìåæîòðàñëåâîãî 
íûõ çàòðàò 

íñà 

2.1. Ñõåìà ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà 
 îñíîâå ðàñ-

é ñõåìå äàííûå 
ïðå

ü, êîòîðàÿ îáúåäèíÿåò âñå 
ïðî

ñòîèìîñòíàÿ ñòðóêòóðà âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ). 

 
 

 

 
 
 

 
2 áàëàíñà 
2.2. Êîýôôèöèåíò ïîëíûõ ìàòåðèàëü
2.3. Ïðîäóêòèâíàÿ ìàòðèöà 

åæîòðàñëåâîãî áàëà2.4. Äèíàìè÷åñêàÿ ìîäåëü ì
2.5. Ìîäåëü Íåéìàíà 

 

Ìîäåëü ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ðàçðàáàòûâàåòñÿ íà
ñìîòðåííûõ â ãë. 1 ïîëîæåíèé, ïðåäëîæåííûõ Â. Ëåîíòüåâûì. Â îñ-
íîâó ýòîé ìîäåëè ïîëîæåíà âçàèìîñâÿçü ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ïîòðåáëÿåìûõ îòðàñëÿìè íàðîäíîãî õîçÿéñò-
âà. Âñå ñõåìû ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ïîñòðîåíû ïî ïðèíöèïàì, 
ïðåäëîæåííûì Â. Ëåîíòüåâûì [1, 4—11]. 

Îäíà èç òàêèõ ñõåì ïðèâåäåíà â òàáë. 2.1. Â ýòî
äñòàâëåíû â äåíåæíûõ åäèíèöàõ (ðóáëÿõ), â îòëè÷èå îò íàòó-

ðàëüíîãî ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà, ðàññìîòðåííîãî â ãë. 1. Â îñíîâå 
ñõåìû ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ïðîèçâîäñòâà, ïîòðåáëåíèÿ è íàêîï-
ëåíèÿ îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà ëåæèò ðàçäåëåíèå ñîâîêóïíîãî ïðî-
äóêòà íà ïðîìåæóòî÷íûé è êîíå÷íûé. Âñå íàðîäíîå õîçÿéñòâî 
ïðåäñòàâëåíî â âèäå n  ÷èñòûõ îòðàñëåé.  

×èñòàÿ îòðàñëü — ýòî óñëîâíàÿ îòðàñë
èçâîäñòâî äàííîãî ïðîäóêòà íåçàâèñèìî îò âåäîìñòâåííîãî ïîä-

÷èíåíèÿ ïðåäïðèÿòèé. Êàæäàÿ îòðàñëü ôèãóðèðóåò â áàëàíñå êàê 
ïðîèçâîäÿùàÿ è ïîòðåáëÿþùàÿ. Ïðè àíàëèçå ñõåìû ìåæîòðàñëåâîãî 
áàëàíñà âûäåëÿþòñÿ òðè êâàäðàíòà áàëàíñà, îáîçíà÷åííûå íà ñõåìå 
ðèìñêèìè öèôðàìè. Â êâàäðàíòå I îòðàæàåòñÿ ñòðóêòóðà ïîòðåáëå-
íèÿ ïðîäóêòîâ êàæäîé êîíêðåòíîé îòðàñëüþ, ïðîèçâîäèìûõ äðóãè-
ìè îòðàñëÿìè. Â êâàäðàíòå II ïîêàçàíà ñòðóêòóðà êîíå÷íîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâåäåííîãî ïðîäóêòà. Â êâàäðàíòå III ïðèâåäåíà 
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Òàáëèöà 2.1 

Îòðàñëè-ïîòðåáèòåëè Êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå 
Îòðàñëè-

ïðîèçâîäèòåëè 1 2 … 
Ïðîìåæóòî÷íîå 

ïîòðåáëåíèå Êîíå÷íîå
 ïîòðåáëåíèå

Âàëîâîå 
íàêîïëå-

íèå 

Ñàëüäî 
ýêñïîðòà-
èìïîðòà 

Èòîãî 
îâîé 
ïóñê 

Âàë
âûn  

… 1nx  1
1

n

j
j
x


  11y  12y  13y  

3

1
1

j
j
y


  1x  11x  12x  1 

… 2nx  2
1

n

j
j
x


  21y  22y  23y  

3

2
1

j
j
y


  2x  21x  22x  2 

… … … I … … … II … … … 

… nnx  
1

n

nj
j
x


  1ny  2ny  3ny  

3

1
nj

j
y


  nx  n  1nx  2nx  

… 
1

n

in
i
x


  

1 1

n n

ij
i j

x
 
   1

1

n

i
i
y


  2

1

n

i
i
y


 3

1

n

i
i
y


  

3

1 1

n

ij
i j

y
 
 

1
i

n

i
1

1

n

i
i
x


  2

1

n

i
i
x


  Ïðîìåæóòî÷íûå 

çàòðàòû 
 x  
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n
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v
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51v  – 52v  5nv  5
1

n

j
j
v


  

     Âàëîâàÿ äîáàâ-
ëåííàÿ ñòîè-

îñòü 
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1
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i
v
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i
v
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i
v


  

5

1 1

n
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Êâàäðàíò I àáëè ëåâûõ ìàò ðèàëüíûõ ñâÿçåé. 
Ïîêàçàòåëè, ïîìåùåííûå íà ïåðåñå÷åíèè ñòðîê è ñòîëáöîâ, ÿâëÿ-
þòñÿ âåëè÷èíàìè ìåæîòðàñëåâûõ ïîòîêîâ ïðîäóêöèè è â îáùåì 
âèäå îáîçíà÷àþòñÿ 

— ýòî ò öà ìåæîòðàñ å

ijx , ãäå  — íîìåð ïðîèçâîäÿùåé îòðàñëè,  — 
íîìåð ïîòðåáëÿþù

i
ðàñëè. 

j
åé îò ijx  ïîêàçûâàåò, êàêîå êîëè÷ âî 

ïðîäóêöèè, âûïóñ ìîé à , ïîòðåáëÿåòñÿ îòðàñë
Ýòè äàííûå ðàçìåùàþòñÿ â êâàäðàò àáëèöå ðàçìåðîì 

åñò
üþ êàå îòð ñëüþ 

í
j

îé ò
i . 

n n . 
Â ñòîëáöå «Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå» êâàäðàíòà II îòðàæàþòñÿ âè-

äû êîí íîãî èñïîë âàí ïî ðå ìàòåðèà îãî è íåìàòåðè-
àëüíîãî ïðîèçâîäñòâà. 

Ïî ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà îòðàæàþòñÿ ñëåäóþùèå 
âèäû êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ: 

 ïîòðåáëåíèå êîíå÷íûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëüíûõ óñëóã, êóïëåí-
íûõ äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè çà ñ÷åò ñâîèõ äîõîäîâ; 

 ïðîäóêöèÿ ëè÷íîãî ïîäñîáíîãî õîçÿéñòâà è äðóãèå íàòóðàëüíûå 
äîõîäû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ; 

 ïîêóïêà ãîñóäàðñòâåííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè è íåêîììåð÷åñêèìè 
îðãàíèçàöèÿìè òîâàðîâ è óñëóã äëÿ ïåðåäà÷è äîìàøíèì õîçÿé-
ñòâàì. 

Ïî ñôåðå íåìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà îòðàæàþòñÿ: 
 îáúåì ïëàòíûõ óñëóã, ïîòðåáëÿåìûõ äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè çà 

ñ÷åò ñâîèõ äîõîäîâ; 
 ñòîèìîñòü íåðûíî÷íûõ óñëóã, àåìûõ áþäæåòíûìè îðãà-

íèçàöèÿìè â ñôåðå çäðàâîîõðàíåíèÿ, îáðàçîâàíèÿ, ñîöèàëüíîãî 
îáåñïå÷åíèÿ, êóëüòóðû, èñêóññòâà. 

Â ñòîëáöå «Âàëîâîå íàêîïëåíèå» ïîêàçàíî âàëîâîå íàêîïëåíèå 
â îòðàñëÿõ ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà îñíîâíîãî êàïèòàëà è îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ

Â ãðàôå «Ñà  ýêñïîðò îðòà» ïîê çàíà ñóììà âñåãî ýêñ-
ïîðòà ñî êîì +» è âñåãî èìïîðò î çíà ì «–

Â ãðàôå «Èòîãî» ïðèâåäåíà ñóììà äàííûõ ïðåäûäóùèõ òðåõ 
ñòîëáöîâ. 

Ñóììà âñåõ çíà÷åíèé êâàäðàíò I «Ê å÷íîå èñïîëüçîâàíèå» 

 ÿâëÿåòñÿ âàëîâûì âíóòðåííèì ïðîäóêòîì. Çäåñü ïðè ðàñ÷å-

òå ÂÂÏ ïðèìå åòñÿ ìåòîä êîíå÷íîãî èñïîëü íèÿ, êîòîðûé 
ïðåäóñìà âàåò ñóììèðîâàíèå ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå, 
âàëîâîå îïë ÷èñòûé ýêñïîð îâ ñ  

Â ñò öå ëîâ âûï » ï î ïðîäóêòîâ 

å÷ üçî èÿ ñôå ëüí

 îêàçûâ

. 
ëüäî à-èìï à

çíà  « à ñ êî ». 

à I îí
3

1 1

n

ij
i j

y
 
 

íÿ

åíèå, 
«Âà

çîâà

ëóã.
ìà 

òðè
íàê
îëá

ò ò
ðèâ

àðîâ è ó
äèòñÿ ñóìîé óñê ix , 

âûïóùåííûõ îò ëüþ ìåæ ÷ òð åí , êîíå÷
ãî ïîòðåáëåíèÿ, ëîâî íàêîïëåíèÿ è ñà ñï òà-èìïîðòà. 

ðàñ
 âà

 i  äëÿ 
ãî 

ïðî óòî íîãî ïî
ëüäî ýê

åáë
îð

èÿ íî-
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Êâàäðàíò III îòðàæàåò ñòîèìîñòíóþ ñòðóêòóðó âàëîâîãî âíóòðåí-

íåãî ïðîäóêòà. Ñóììàðíàÿ âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü 
5

1 1

n

ij
i j

v
 
   

ÿâëÿåòñÿ âàëîâûì âíóòðåííèì ïðîäóêòîì. Çäåñü èñïîëüçóåòñÿ ðàñ-
ïðåäåëèòåëüíûé ìåòîä ðàñ÷åòà ÂÂÏ, êîòîðûé âêëþ÷àåò àìîðòèçà-
öèþ, çàðàáîòíóþ ïëàòó, êîñâåííûå íàë ãè è ïðèáûëü. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ 
ÂÂÏ èç ñóììû óêàçàííûõ ïîêàçàòåëåé âû÷èòàþò ñóáñèäèè. 

î

ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ïî ñòðîêàì äëÿ êàæ-
äîé

Ñòàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà â ñîîòâåòñòâèè ñ 
òàáë. 2.1 âûðàæàåòñÿ â âèäå äâóõ ñèñòåì óðàâíåíèé. 

Ðàññìàòðèâàÿ ñõåìó 
 ïðîèçâîäÿùåé îáëàñòè i , âèäèì, ÷òî âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ ýòîé 

îòðàñëè ix  ðàâíà ñóììå ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 
1
ij

j

n
x


  âñåõ îòðàñëåé 

1, 2, ...,j n , ïîòðåáëÿþùèõ ïðîäóêöèþ îòðàñëè ix , à òàêæå êîíå÷-
3

íîé ïðîäóêöèè äàííîé îáëàñòè 
1
ij

j
y


 , èäóùåé íà êîíå÷íîå èñïîëü-

çîâàíèå. Òàêèì îáðàçîì, 

3n

1 1j j
.i ij ijx x y    (2.1) 

 

Èç ñòîëáöîâ ñõåìû ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ñëåäóåò ïîòðåáëåíèå 
êàæäîé îáëàñòüþ j . Ïîñêîëüêó â ìåæîòðàñëåâîì áàëàíñå òàáë. 2.1 

äàííûå ïðèâåäåíû â ñòîèìîñòíûõ åäèíèöàõ, òî çíà÷åíèÿ â ñòîëáöàõ 
ìîæíî ñêëàäûâàòü. Èç ñõåìû âèäíî, ÷òî âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ ýòîé 

îòðàñëè jx  ðàâíà
n

 ñóììå ïðîìåæóòî÷íûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 
1
ij

i
x


 , 

ïîòðåáëÿåìûõ åþ, è âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ ij
i
v



5

1
 , ò.å. 

5

1 1

n

j ij ij
i i

.x x v 
 
   (2.2) 

Ïðîñóììèðîâàâ ïî âñåì îòðàñëÿì óðàâíåíèÿ (2.1) è (2.2), ïîëó÷èì 

3

1 1 1 1 1
,

n n n n

i ij ij
i i j i j
x x y

    
     

5

1 1 1 1 1
.

n n n n

j ij ij
j j i j i
x x v
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Ëåâûå ÷àñòè óðàâíåíèÿ ðàâíû äðóã äðóãó, òàê êàê ïðåäñòàâëÿþò 
ñîáîé âåñü âàëîâîé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò. Ñëåäîâàòåëüíî, ä  
ñîáëþäàòüñÿ ñîîòíîøåíèå 

3

1 1

n

ij
i j

y
 

îëæíî

 =
5

1 1
.

n

ij
j i

v
 
   (2.3) 

Ýòî ñîîòíîøåíèå àíàëîãè÷íî ñîîòíîøåíèþ (1.10), ïîëó÷åííîìó 
â ãë

èå ïîêàçûâàåò, 
÷òî

ìåæîòðàñëåâûõ ñâÿçåé. 
ì

. 1. Ëåâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ (2.3) ÿâëÿåòñÿ ñóììîé êâàäðàíòà II, à 
ïðàâàÿ — ñóììîé êâàäðàíòà III. Â öåëîì ýòî óðàâíåí

 â ìåæîòðàñëåâîì áàëàíñå ñîáëþäàåòñÿ ïðèíöèï åäèíñòâà ñòîè-
ìîñòíûõ è ôèçè÷åñêèõ âçàèìîñâÿçåé â ðàìêàõ îòêðûòîé ñèñòåìû 

Ââåäå  îáîçíà÷åíèÿ: 

ij
ij

j

x
a

x
 , 

3

1
.y y


   (2.4) 

ij

íûõ çàòðàò. Ýòà âåëè÷èíà

i i
j

j

Âåëè÷èíû  íàçûâàþòñÿ êîýôôèöèåíòàìè ïðÿìûõ ìàòåðèàëü-

 îòëè÷àåòñÿ îò âåëè÷èíû, ïðåäñòàâëåííîé 
â ôîðìóëå (1.1 , ðàçìåðíîñòüþ è ÷èñëîâûìè çíà÷åíèÿìè äëÿ òîé æå
ìîäåëè. Êîý åíò ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò, ïðåäñòàâ
íûé â ôîðì (2.4), ÿâëÿåòñÿ áåçðàçìåðíîé âåëè÷èíîé. Îí ïîêà-
çûâ

i

a

)
ôôèöè
óëå 

 
ëåí-

àåò èçìåðåííûå â ðóáëÿõ çàòðàòû ïðîäóêöèè ñåêòîðà i , èñïîëü-
çóåìîå â êà÷åñòâå çàòðàò ñåêòîðîì ïîä íîìåðîì j  äëÿ ïðîèçâîäñòâà 

åãî ïðîäóêöèè ñòîèìîñòüþ 1 ðóáëü. Ñ ó÷åòîì îáîçíà÷åíèé (2.4) 
ñèñòåìû óðàâíåíèé (2.1) è (2.2) ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: 

,
n

1
i ij j

j
x a x y   ) (2.5



51n

1 1
1 .ij ij

i ij

a v
x 

    (2.6) 

Åñëè ââåñòè ìàòðèöó ïðÿìûõ ìàòåðè ëüíûõ çàòðàò A ,à  âåê
ñòîëáåö âàëîâîé ïðîäóêöèè 

òîð-
X  è âåêòîð-ñòîëáåö ïðîäóê è êîíå÷-

íîã
öè

î èñïîëüçîâàíèÿ Y  ïî ôîðìóëàì 

11 12 1

21 22 2

1 2

...

...

... ... ... ...

...

n

n

n n nn

a a a

a a a
A

a a a

 
 
   
  
 

, 

1

2

3

...

x

x
X

x

 
 
   
  
 

, 

1

2

4

...

y

y
Y

y

 
 
   
  
 

, 
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èñòåìó óðàâíåíèé (2.5) ìîæíî ïðåäñòàâèòü â ìàòðè÷íîé ôîðìå: 

.X AX Y   (2.7) 

òî ñ

2.2. Êîýôôèöèåíòû ïîëíûõ  
ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 

 è âåëè÷èíû âàëîâîé ïðîäóêöèè êàæäîé îòðàñëè 

Ñèñòåìû óðàâíåíèé (2.5) è (2.7) íàçûâàþòñÿ ýêîíîìèêî-
ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëüþ ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà Ëåîíòüåâà èëè 
ìîäåëüþ «çàòðàòû-âûïóñê». Ñ ïîìîùüþ ýòîé ìîäåëè ìîæíî îïðå-
äåëèòü, íàïðèìåð, îáúåì ïðîäóêöèè êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ êàæ-
äîé îòðàñëè iy , çàäàâ êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 

ija jx , ïî ôîðìó-

ëå 

  ,Y E A X    

ãäå 

íèÿ êàæ-
äîé îòðàñëè  è êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò

òî ìîæíî îïð åëèòü âåëè÷èíû âàëîâîé ïðîäóêöèè êàæäîé îáë

(2.8) 

Е — åäèíè÷íàÿ ìàòðèöà ðàçìåðíîñòè n n . 

1 0 0 0

0 1 0 0
.

0 0 1 0

0 0 0 1

Е

 
 
 
 
 
 

 

Óðàâíåíèå (2.8) ñîâïàäàåò ñ óðàâíåíèåì (1.4), òàê êàê 
Е А   . 

Åñëè èçâåñòíû îáúåì ïðîäóêöèè êîíå÷íîãî èñïîëüçîâà

iy

åä

 ija , 

àñòè 

jx  èç ñîîòíî íèé øå

  1
,X E A Y

   (2.9) 

ãäå   1
E A

  — ìàòðèöà, îáðàòíàÿ ìàòðèöå  .E A  

   1
ijВ E A b

  Åñëè îáðàòíóþ ìàòðèöó îáîçíà÷èòü ÷åðåç , òî 

ñèñòåìà óðàâíåíèé çàïèøåòñÿ â âèäå: 

.X B Y   (2.10) 
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Ñèñòåìó óðàâíåíèé (2.10) â ìàòðè÷íîé ôîðìå ìîæíî ïðåäñòà-
âèòü â âèäå îáû÷íîé ñèñòåìû óðàâíåíèé: 

1
.i ij j

j

n
x b y


   

åðåïèøåì ñèñòåìó (2.11) â ðàçâ

(2.11) 

Ï åðíóòîì âèäå: 

1 11 1 12 2 1

2 21 1 22 2 2

1 1 2 2

... ,

... ,
.....................................................

... .

n n

n n

n n n nn n

x b y b y b y

x b y b y b y

x b y b y b y

    
    


    

  (2.12) 

Êîýôôèöèåíòû ijb  íàçûâàþòñÿ êîýôôèöèåíòàìè îëíûõ ìàòå-

ðèà

ï

ëüíûõ çàòðàò. Äëÿ óÿñíåíèÿ èõ ýêîíîìè÷åñêîãî ñìûñëà ïîëî-
æèì, ÷òî îñóùåñòâë ÿ âûïóñê êîíå÷íîé ïðîäóêöèè ëèøü îäíîé 

 îòðàñëè. Åñ íàïðèìåð, ïåðâàÿ îòðàñëü, òî âûïóñê êî
ÿåòñ

ëè ýòî, -йj íå÷-

íîé ïðîäóêöèè ýòîé îòðàñëè ðàâåí 1y , à 2 3 ... 0ny y y    . Òîãäà 

(2.12) ïðèíèìàåò âèä: 

1

1 11 1

2 21

1 1

,

,
..................

.n n

x b y

x b y

x b y


 




 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî äëÿ òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü êîíå÷íóþ ïðî-
äóêöèþ â îáúåìå  íåîáõîäèìî îáåñïå÷èòü âàëîâîé âûïóñê ïðî-
äóê

è

åä êîíå÷íîãî èñïîëüçî òðàñëè. 
Òî÷íî òàê æå ýëåì òû  ñòîëáöà ìàòð âàþò êî-
ëè÷åñòâî âàëîâî óê îòðàñëåé, íå áõ îèç
ñòâà åäèíèöû ïðî ÷íîãî èñïîëüçî ñëè. 

 Ïðèìåð 2.1. Äëÿ òðåõîòðàñëåâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû çà-
ðèàëüíûõ çàòðàò è

. 

 1,y

 
åí

é ïðîä
äóêö

öèè âñåõ îòðàñëåé ñîîòâåòñòâåííî â îáúåìå 11 21 1, , ..., nb b b . Òàêèì 
îáðàçîì, ýëåìåíòû ïåðâîãî ñòîëáöà ìàòðèöû В  ïîêàçûâàþò êîë -
÷åñòâî âàëîâîé ïðîäóêöèè îòðàñëåé, íåîáõîäèìîå äëÿ ïðîèçâîäñòâà 

èíèöû ïðîäóêöèè âàíè
èöû 

î

ÿ ïåðâîé î
B  ïîêàçû

äèìîå äëÿ ïð
âàíèÿ -йj  îòðà

-гоj
öèè 

èè êîíå
î âîä-

 

äàíû ìàòðèöà êîýôôèöèåíòîâ ïðÿìûõ ìàòå  
âåêòîð êîíå÷íîé ïðîäóêöèè: 

0,1 0,2 0,3

0, 2 0,3 0,4 ,

0,3 0,2 0,1

А

 
   
 
 

 

300

400

500

Y
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Íàéòè êîýôôèöèåíòû ïîëíûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è âåêòîð 
âàëîâîé ïðîäóêöèè, çàïîëíèòü ñõåìó ìåæîòðàñëåâîãî ìàòåðè-
àëüíîãî áàëàíñà. 

Ð å ø å í è å. Ìàòðèöà ïîëíûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò âû÷èñë
åòñÿ ïî ôîðìóëå 

Íàéäåì 

ÿ-

   1
.ijВ E A b

    

0,9 0, 2 0,3

0,2 0,7 0, 4 .

0,3 0, 2 0,9

Е А

  
     
   

 

Îïðåäåëèì îáðàòíóþ ìàòðèöó   1
E A

 . Äëÿ ýòèõ öåëåé ìîæíî èñ-

ïîëüçîâàòü, íàïðèìåð, ìåòîä Ãàóññà èëè âîñïîëüçîâàòüñÿ óñëóãàìè 
êîìïüþòåðíîé ïðîãðàììû Excel. Îáðàòíàÿ ìàòðèöà èìååò âèä: 


1,528 667

E

 
   1

0, 0,806

0,833 2 1,167 .

0,694 0,667 1,639

A
   

 
 

 

Âåëè÷èíû âàëîâîé ïðîäóêöèè òðåõ îò ñëåé îïðåäåëèì ïî ôîð-
ìóëå (2.9): 




-ïðîè
é

ðà

  0,833 2 1,167 400 1633,33 .

0,694 0,667 1,639 500 1294,44

X E A Y         
     
     

 

Ýòè çíà÷åíèÿ âàëîâîãî âûïóñêà ïî îòðàñëÿì çâîäèòåëÿì 
ïðåäñòàâëåíû â ïîñëåäíåì ñòîëáöå è ïîñëåäíå  ñòðîêå òàáë. 2.2. 

Òàáëèöà 2.2 

Îòðàñëè-ïîòðåáèòåëè 

1
1,528 0,667 0,806 300 1127,88


    
    

Îòðàñëè-  
ïðîèçâîäèòåëè 1 2 3 

Ïðîìå
æóòî÷íîå 
ïîòðåáëå-

íèå 

Êîíå÷íîå 
èñïîëü-
îâàíèå 

Âàëîâîé
âûïóñê

-

ç

 
 

1 112,778 326,666 388,332 827,776 300 1127,78 
2 225,556 489,999 517,776 1233,331 400 1633,33 
3 338,334 326,666 129,444 794,444 500 1294,44 

Ïðîìåæóòî÷-
íûå çàòðàòû 

676,668 1143,331 1035,552 2855,551 1200  

Âàëîâàÿ äîáàâ-
ëåííàÿ ñòîèìîñòü 

451,112 489,999 258, 88  8

Âàëîâîé âûïóñê 1127,78 1633,33 1294,44   4055,55 
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Ñîîòíîøåíèå äëÿ ðàñ÷åòà âåëè÷èí ìåæîòðàñëåâûõ ïîòîêîâ ïðî-
äóêöèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå (ñì. (2.4)) 

.ij j ijx x a   

Íàïðèìåð, 11x a x11 1 0,1 1127,78 112,778     , 

12 12 2 0,2 1633,33 326 66x a x ,6      è ò.ä. 

îå ïîòðåáëåíèå íàõîäÿò êàê ñóììó ïîòðåáëåíèÿ 
è. Ñëàãàåìûå ýòîé ñóììû ïðåäñòàâëåíû â ñòðîêàõ òàá-

ëèöû. Ïðîìåæóòî÷íûå çàòðàòû íàõîäÿò êàê ñóììó çàòðàò. Ñëà-
ãàåìûå ýòîé ñóììû ïðåäñòàâëåíû â ñòîëáöàõ òàáëèöû. Ýòè äâå 
ñóììû ðàâíû äðóã äðóãó. 
Âàëîâóþ äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü îïðåäåëÿþò êàê ðàçíîñòü ìåæ-
äó âàëîâûì âûïóñêîì è ïðîìåæóòî÷íûìè çàòðàòàìè. 

èâåäåíî 

2.3. Ïðîäóêòèâíàÿ ìàòðèöà 
Â îáùåì ñëó÷àå ðåøåíèå (2.9) óðàâíåíèÿ (2.8) ìîæåò èìåòü êàê ïî-
ëîæèò
ëåâ è, 
òàê òåëüíîå çíà÷åíèå âàëîâîãî âûïóñêà ëèøåíî ñìûñëà. 
Îòñþäà ñëåäóåò çàäà÷à î ñâîéñòâàõ ìàòðèöû ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ 
çàòðàò

Ïðîìåæóòî÷í
îòðàñëÿì

Â êâàäðàíòå IV òàáë. 2.2 ïð çíà÷åíèå, ïîêàçûâàþùåå, 
÷òî ñóììà ýëåìåíòîâ êâàäðàíòà III ñîâïàäàåò ñ ñóììîé ýëåìåí-
òîâ êâàäðàíòà II. ◄ 

åëüíûå, òàê è îòðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ. Â ìîäåëè ìåæîòðàñ-
îãî áàëàíñà ýòè ðåøåíèÿ ìîãóò áûòü òîëüêî ïîëîæèòåëüíûì
 êàê îòðèöà

 A , ïðè êîòîðûõ âûïóñêè áóäóò ïîëîæèòåëüíûìè. 
Ñèñòåìà (2.5), èëè (2.8), íàçûâàåòñÿ ïðîäóêòèâíîé, åñëè îíà 

ðàçðåøèìà â íåîòðèöàòåëüíûõ ix , ò.å.  ïðè óñëîâèè, ÷òî ìàò-

ðèö ì 
ñëó

Ïðîäóêòèâíîñòü ìàòðèöû ñâÿçàíà ñ åå ñîáñòâåííûì
âåêòîðîì. Äëÿ ìàò

0ix 
à-ñòîëáåö 0Y  . Ìàòðèöà ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò â ýòî
÷àå òàêæå íàçûâàåòñÿ ïðîäóêòèâíîé. 

 ÷èñëîì è 
ðèöû ðàçìåðà n n  âåêòîð x  íàçûâàåòñÿ ñîáñò-

âå îðîì ìàòðèöûííûì âåêò  А , åñëè äåí è íàé î òàêîå ÷ ñëî  , ÷òî 

.Ax x   

×èñëî íà ÿ íí ÷åí òðèöçûâàåòñ ñîáñòâå ûì çíà èåì ìà û А  , ñîîò-
x . Ïåðåíâåòñòâ ù  âåóþ èì êòîðó åñ  ÷à íåíè

÷àñòü ð èì íè ñî íèå
ÿ ëåâóþ ñòü óðàâ ÿ â ïðàâóþ 

è ï èí àÿ âî â ìàíèå îòíîøå  x E x     
íèå  

, ïåðåïè-
øåì óðàâíå â âèäå:

  0.E А x    

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



2. Ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà 
 

45 

Ýòî óðàâíåíèå ýêâèâàëåíòíî ñèñòåìå ëèíåéíûõ îäíîðîäí
âíåíèé, èìåþùèé âèä 

ûõ 
óðà

 
 

 

11 1 12 2 1

21 1 22 2 2

... 0,

... 0,
..................................................................

... 0.

n n

n n

а x a x a x

a x а x a

a x a x а x

     

1 1 2 2n n nn n

...........
x

      


    

 

 

Äëÿ ñóùåñòâîâàíèÿ íåíóëåâîãî ðåøåíèÿ ýòîé ñèñòåìû ëèí
 îäíîðîäíûõ óðàâíåíèé íåîáõîäèìî è äîñòàòî÷íî, ÷òîáû îïðå
èòåëü êîýôôèöèåíòîâ ýòîé ñèñòåìû ðàâíÿëñÿ íóëþ, ò.å. 

(2.13) 

åé-
íûõ -
äåë

11 12 1...

...
na a a

a a a


21 22 2 0.

... ... ... ...
nA E

1 2 ...n n nna a a

    



îì  ñòåïåíè îòíîñèòåëüíî 
ãî÷ëåíîì ìàòðèöû 

-йn
А

Ýòîò îïðåäåëèòåëü ÿâëÿåòñÿ ìíîãî÷ëåí
  è íàçûâàåòñÿ õàðàêòåðèñòè÷åñêèì ìíî , à óðàâ-
íåíèå — õàðàêòåðèñòè÷åñêèì óðàâíåíèåì ìàòðèöû А . Êîðíè ýòîãî 
óðàâíåíèÿ ñîîòâåòñòâóþò ñîáñòâåííûì ÷èñëàì ìàòðèöû А . Îïðåäåëèâ 
íàáîð ýòèõ ÷èñåë, äëÿ êàæäîãî èç íèõ ìîæíî íàéòè ñîáñòâåííûé âåêòîð. 

Òåîðåìà î ïðîäóêòèâíîñòè ìàòðèöû [4, 6, 9] ìîæåò áûòü ñôîðìó-
ëèðîâàíà â ñëåäóþùåì âèäå: ìîäåëü Ëåîíòüåâà ïðîäóêòèâíà òîãäà 
è òîëüêî òîãäà, êîãäà 1  . 

Ìîæíî ïîêàçàòü [4], ÷òî ïðè 1   ìàòðèöà   1
E A

 , îáðàòíàÿ 

ìàòðèöå  E A , áóäåò ïîëîæèòåëüíîé,    1
0E A

  ò.å. . Òîãäà äëÿ 

ëþáîãî ïîëîæèòåëüíîãî îáúåìà ïðîäóêöèè êîíå÷íîãî èñïîëüçîâà-
íèÿ, îïèñûâàåìîãî ìàòðèöåé-ñòîë ì (âåêòîðîì) 0Y  , ðåøåíèå 

ñèñòåìû óðàâíåíèé   1

áöî

X E A Y
   áóäåò íåîòðèöàòåëüíûì. 

Äðóãèì, áî èöûëåå ïðîñòûì ïðèçíàêîì ïðîäóêòèâíîñòè ìàòð  A  
ÿâëÿåòñÿ îãðàíè÷åíèå íà ñóììó ýëåìåíòîâ åå ñòðîê. Ýòîò ïðèçíàê 
çâó÷èò ñëåäóþùèì îá àçîì: åñëè ñóììà ýëåìåíòà êàæäîé ñòðîêè ð
íå ïðåâîñõîäèò åäèíèöû, à ñóììà ýëåìåíòî ëÿ îäíîé â õîòÿ áû ä
ñòðîêè ñòðîãî ìåíüøå åäèíèöû, òî ìîäåëü Ëåîíòüåâà ïðîäóêòèâ-
íà. Çàìåòèì, ÷òî â îáùåì ñëó÷àå ìàòðèöà ìîæåò îêàçàòüñÿ ïðî-
äóêòèâíîé è ïðè ñóììå ýëåìåíòîâ ñòðîê áîëåå åäèíèöû. 
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 Ïðèìåð 2.2. ßâëÿåòñÿ ëè ìàòðèöà  ïðîäóê-

òèâíîé? 
Ð å ø å í è å. Ýòà ìàòðèöà ÿâëÿåòñÿ ïðîäóêòèâíîé, òàê êàê 
ñóììà åå ýëåìåíòîâ ïåðâûõ òðåõ ñòðîê ðàâíà åäèíèöå, à ñóììà 

ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà 
Ñòàòè÷åñêèé ìåæîòðàñëåâîé áàëàíñ îïèñûâàåòñÿ ñèñòåìîé óðàâíå-
íèé (2.7), â êîòîðîé â êàæäîì óðàâíåíèè âûïóñêàåìàÿ îòðàñëüþ 
âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ ïðèðàâíèâàåòñÿ ñóììå ïðîäóêöèè, ïîãëîùàåìîé 
ýòîé  ÷
ïðî

 
0, 4 0,1 0,1 0,4

0, 2 0,3 0, 4 0,1

0,3 0,4 0,1 0,1

 
 
 
 
 

0,3 0,4 0, 2 0,1 

ýëåìåíòîâ ïîñëåäíåé ñòðîêè ìåíüøå åäèíèöû. ◄ 

2.4. Äèíàìè÷åñêàÿ ìîäåëü  

îòðàñëüþ è âñåìè äðóãèìè îòðàñëÿìè, è èñòîìó âûïóñêó, ò.å. 
äóêöèè êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ. Åñëè òåïåðü ìàòðèöó ïðîäóê-

öèè êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ â êàæäûé ãîä  tX  ïðåäñòàâèòü êàê 

ñóììó èíâåñòèöèé         1t t t tZ B X X    è ïðîäóêöè  êîíå÷íîãî è

ïîòðåáëåíèÿ  tY , òî äèíàìè÷åñêàÿ ìîäåëü áóäåò âûãëÿäåòü ñëå-
óþùèì îáðàçîì: 

 
ä

          1 ,t t t tt tX AX  B X X Y   (2.14) 

ãäå îìåð ãî èíäåêñ t  â ñêîáêàõ ñâåðõó ó áóêâû îçíà÷àåò í äà, ìàòðè-

öà  tB  õ ðèçóåò èíâåñòèöèè, ïîñòàâëÿ ðàñëè â îò-
ðàñëü è ââîäèòñÿ àíàëîãè÷íî ìàòðèöå ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 

à òå åìûå èç îòðàê

A . Ýëåìåíòû ìàòðèöû А  îïðåäåëÿþòñÿ ïî ïåðâîé ôîðìóëå (2.4). 

Àíàëîãè÷íûì îáðàçî ÿ ýëåìåíòû ìàòðèöû  ,tBì î åëÿþòñïðåä  ò.å. 

 
   

 

1
,t ij

ij t t
j j

b
x x 




 (2.1  

äå t
ijz  — ýëåìåíò ìàòðèöû 

tz
5)

ã  tB  ïîñòàâêè ïðîäóêöèè îòðàñëüþ i  íà 

íâåñòèöèîííûå öåëè â îòðàñëü .j  

Â äèíàìè÷åñêîé ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ðàññ

è

ìàòðèâà-
þòñÿ ïîêàçàòåëè ìîäåëè äëÿ êîíöîâ ïåðèîäîâ ïîä íîìåðîì , èç- t
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ìåíÿþùèõñÿ îò 1 äî . Â êà÷åñòâå íà÷àëüíûõ óñëîâèé çàäàåòñÿ âû-

ïóñê â 

Т
 0Xíóëåâîì ãîäó . Ïðè èçâåñò åáëåíèèíîì êîíå÷íîì ïîòð  

 tY  óðàâíåíèå (2.14)  ïðåäñòàâèòü â âèäå:  ìî

 

æíî

          1 .t t t t t tЕ X Y B X A B       

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèÿ 

             1 .X A B Y B X      
1

t t t t
 t tЕ  (2.16) 

ëè÷åíèÿ âûïóñêà Ê  tXàê ñëåäóåò èç ýòîé ôîðìóëû, äëÿ óâå  íà-
 tYäî óâåëè÷èâàòü êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå  ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäû-

äóùèì ãîäîì. 

Ïðåäñòàâèì ïðîèçâåäåíèå äâóõ ìàòðèö       1t t tB X X   â âèäå 

ìàòðèöû-ñòîëáöà èíâåñòèöèé         1t t t tZ B X X   . Òîãäà ïðè èç-

âåñòíîì âûïóñêå è êîíå÷íîì ïîòðåáëåíèè ôîðìó äëÿ ýòîé ìàòðèöû-
ñòîëáöà ìîæíî íàéòè òà ôîðìóëà èìååò âèä: 

ëó 
 èç óðàâíåíèÿ (2.14). Ý

       .t t t

î áàëàíñà ðåàëüíîé ýêîíîìèêè îáÿçàòåëü-
íî äåéñòâóþò îãðàíè÷èâàþùèå ôàêòîðû. Îäíèì èç òàêèõ ôàê

ëÿåòñÿ îãðàíè÷åíèå óäîâûå ðåñóðñû, çàäàâàåìûå íåðàâåíñòâîì 

Z

 íà ò

Е A X Y    

Â ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîã

ð
òîðîâ 

ÿâ

   ,t tl Х L   

ãäå  tL  — òðóäîâûå ðåñóðñû; l  — ìàòðèöà-ñòðîêà òðóäîåìêîñòè, èëè 
ðàòû òðóäà íà ïðîèçâîäñòâî åäèíèöû ïðîäóêöèè. 

Ïðè ó÷åòå îòðàñëåâûõ ìîùíîñòåé íåîáõîäèìî ó÷èò

çàò

âàëîâî
çàäà

ûâàòü, ÷òî 
é âûïóñê îã  ýòèìè ìîùíîñòÿìè. Ýòî îãðàíè÷åíèå 

åòñÿ ïðè ïîìîùè ñòâåííîãî íåðàâå
ðàíè

 åñò
÷åí
å íñòâà 

     1 ,t t tХ Х Z   
 tХ  — ìàòðèöà-ñòîëáåö î ñëåâûõ ìîùíîñòåé. 

Åñëè ââåñòè êîýôôèöèåíò â á

ãäå òðà

û ûòèÿ ìîùíîñòåé i  -йi  îòðàñëè, 

òî îòðàñëåâûå ìîùíîñòè ýòîé îòðàñëè ìîãóò áûòü çàäàíû ðàâåíñòâîì 

       11 .t t t
i i i iХ Х Z    
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Ðàññìîòðåííàÿ çäå èíàìè÷åñêàÿ ìîäåëü ìåæîòðàñëåâîãî áà-
ëàíñà ïðåäïîëàãàåò, ÷òî èâàåìîì ïåðèîäå ìîùíîñòè îò-

ëåé èñïîëüçóþòñÿ ïîëíîñòüþ. Ïîýòîìó â ïåðè

ñü ä
â ðàññìàòð

ðàñ îäû êðèçèñîâ èëè 
â óñëîâèÿõ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêè âìåñòî ðàâåíñòâà (2.14) ñëåäóåò 
èñïîëüçîâàòü ñèñòåìó íåðàâåíñòâ, ïîêàçûâàþùèõ, àïðèìåð, ÷òî 
îáùèé âàëîâîé âûïóñê äîëæåí ïîêðûâàòü òåêóùèå ïðîèçâîäñòâåí-
íûå èè íà ðàñøèðåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ìîùíîñòåé è íà íåïðîèçâîäñòâåííîå ïîòðåáëåíèå. Âàëîâûå âûïóñ-
êè îòðàñëåé íå äîëæíû ïðåâûøàòü ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíî
èìåþùèåñÿ òðóäîâûå ðåñóðñû. 

äàí-
å í

èòàòü ïàðàìåòðû ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà äëÿ ïåð-
ííîå ïîòð

àíò 2: 

 í

 çàòðàòû, çàòðàòû ïðîäóêö

ñòè è 

 
 Ïðèìåð 2.3. Äëÿ ïðèìåðà, ïðèâåäåííîãî â òàáë. 1.4, 
íûå êîòîðîé ïðèíèìàþòñÿ â êà÷åñòâ à÷àëüíûõ óñëîâèé çà-
äà÷è, ðàññ÷
âîãî è âòîðîãî ãîäîâ. Ïðè ýòîì íåïðîèçâîäñòâå åá-
ëåíèå ïðèíÿòü: 

âàðèàíò 1:  1 ;
150

Y   
 

 âàðè
170

  
 

. 

Ìàòðèöó 

110   1 120

160
Y

 
  
 

,  2 130
Y

 

tB , õàðàêòåðèçóþùóþ èíâåñòèöèè, ïîñòàâëÿåìûå èç 
îòðàñëè â îòðàñëü, ïðèíÿòü íåçàâèñèìîé îò âðåìåíè è ðàâíîé: 

  0,06 0,02
.tB B

 
     

0,04 0,1 

Ð å ø å í è å. Êàê ñëåäóåò èç äàííûõ òàáë. 1.4, îáùèé âàëîâîé 
âûïóñê â ãîä ïîä íîìåðîì íîëü îïðåäåëÿåòñÿ ìàòðèöåé-

 0 200
.

250
Х

 
    ñòîëáöîì 
 

Ýëåìåíòû ìàòðèöû ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò А  îïðåäåëÿþò-

ñÿ ïî ïåðâîé ôîðìóëå (2.4). Íàïðèìåð, 11
11

1

50
0, 25,

200

x
a

x
    

12 40
0,16

x
a     è ò.ä. Òàêèì îáðàçîì, ìàòðè11

2 250x
öà ïðÿìûõ 

ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò èìååò âèä: 

 
 

0,25 0,16 
.

0,35 0,12
A   
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Âàðèàíò 1. Âûïóñê â ïåðâîì ãîäó íàõîäèì ïî ôîðìóëå (2.14).  
 
Ïîäñòàâèâ â (2.14) èñõîäíûå äàííûå, ïîëó÷èì 

 
1

1

1 1

1 0,25 0,06 0,16 0,02 110 0,06 0,02 200

0,35 0,04 1 0,12 0,1 150 0,04 0,1 250

0,69 0,18 110 17 0,69 0,18 93

0,39 0,78 150 33 0,39 0,78 117

X


 

           
                        

          
                 

200
.

250 

  
   

 

   

Âûïóñê â ïåðâîì ãîäó ðàâåí âûïóñêó íóëåâîãî ãîäà. Ïîëó÷åííî-
ãî ðåçóëüòàòà ñëåäîâàëî îæèäàòü, òàê êàê â òàáë. 1.4 ïðèâåäåí 
áàëàíñ áåç ó÷åòà èíâåñòèöèé. Ýòîò ðåçóëüòàò ëåãêî ïðîâåðèòü, 
ïîäñòàâèâ ïîëó÷åííûå äàííûå â ôîðìóëó 

       1 1 ,Z Е A X Y    1

 1 1 0, 200 110 11   25 0,16 110 0 0
.

0,35 1 0,12 250 150 150 150 0
Z

        
                            

 

Î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ âòîðîãî ãîäà ïîëó÷èì òîò æå ðåçóëüòàò. 
 
Âàðèàíò 2. Â ýòîì âàðèàíòå, â îòëè÷èå îò ïðåäûäóùåãî, íåïðî-
èçâîäñòâåííîå ïîòðåáëåíèå îïðåäåëÿåòñÿ ìàòðèöåé-ñòîëáöîì 

  
   
  

 
Ìàòðèöà-ñòîëáåö èí

Ýëåìåíò ìàòðèöû  ïîñòàâêè ïðîäóêöèè 

 1

160
Y   

 
. Òîãäà âûïóñê â ïåðâîì ãîäó áóäåò ðàâåí: 

 1 1 ,
X


 

120 

1
0,25 0,06 0 16 0,02 120 0,06 0,02 200

0,35 0,04 1 0,12 0,1 160 0,04 0,1 250

0,69 0,18 120 17 0,69 0,18 103

0,39 0,78 160 33 0,39 0,78 127



 

        
              

         
         

220,51
.

273,08

   
   

   

1 1

          

âåñòèöèé áóäåò ðàâíà 

 1 1 0,25 0,18 220,51     120 121,69 120 1,69
.

0,35 1 0,12 273,08 160 163,13 160 3,13
Z

       
                           

 


B  t
ijz  îòðàñëüþ  íà 

íâåñòèöèîííûå öåë  â îòðàñëü  íàõîäÿò èç ñîîòíîøåíèÿ 

.15). Ýòîò ýëåìåíò íàõîäÿò ïî ôîðìóëå 

i

è jè

(2
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      1t t t .ij ij j jz b x x   

Ïðåäâàðèòåëüíî íàéäåì ðàçíîñòü ìåæäó ìàòðèöåé-ñòîëáöîì 
âûïóñêà â ïåðâîì ãîäó è â íóëåâîì ãîäó: 





Èñïîëüçóÿ ýòè äàííûå, ïîëó÷èì 

   1 0 220,51 200 20,51
.

273,08 250 23,08
X X

    
       

    
 

      1 1 0
1111 1 1 0,06 20,51 1,23;z b x x      

      1 1 0
1212 2 2 0,02 23,08 0,46;z b x x      

      1 1 0
2121 1 1 0,04 20,51 0,82;z b x x      

      1 1 0
2222 2 2 0,1 23,08 2,31.z b x x      

Ïðîâåäåì ïðîâåðêó, ïîäñòàâèâ ðåçóëüòàòû â ïðàâóþ ÷àñòü èñ-
            1 1 1 1 0 :1X AX B X X Y     õîäíîé ôîðìóëû 

0,25 0,16 220,51 0,06 0,02 20,51 120

0,12 273,08 0,04 0,1 23,08 160

         
0,35

98,82 1,69 120 220,51
.

109,95 3,13 160 273,08

           


       
          
       

 




Ïîñëå ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïîëó÷èì ðåçóëüòàò, òîæäåñòâåííî 
ðàâíûé âàëîâîìó âûïóñêó çà ïåðâûé ãîä. 
Çà âòîðîé ãîä íåïðîèçâîäñòâåííîå ïîòðåáëåíèå îïðåäåëÿåòñÿ 

àòðèöåé-ñòîëáöîì . Òîãäà âûïóñê âî âòîðîì ãîäó 

áóäåò ðàâåí: 






       

 2 130
Y

 
  ì

170 

 
1

2 1 0, 25 0,06 0,16 0,02 130 0,06 0,02 220,51

0,35 0,04 1 0,12 0,1 170 0,04 0,1 273,08

0

0,78

X
           

                     


      

0
.

133,87 290,13

1
,69 0, 27 130 18,69 0,69 0,18

0,39 0,78 170 36,13 0,39

        
          

1
111,31 237,0
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Ìàòðèöà-ñòîëáåö èíâåñòèöèé áóäåò ðàâíà: 




 2 1 0,25 0,18 237,00 130 131,34 130 1,34

.
           

Ýëåìåíò ìàòðèöû B  ïîñòàâêè ïðîäóêöèè 

0,35 1 0,12 290,13 170 172,36 170 2,36
Z                            

 t
ijz  îòðàñëüþ i  íà 

èíâåñòèöèîííûå öåëè â îòðàñëü j  íàõîäÿò èç ñîîòíîøåíèÿ 

îðìóëå (2.15). Ýòîò ýëåìåíò íàõîäÿò ïî ô

      1 .t t t
ij ij j jz b x x    

Ïðåäâàðèòåëüíî íàéäåì ðàçíîñòü ìåæäó ìàòðèöåé-ñòîëáöîì 
âûïóñêà âî âòîðîì ãîäó è â ïåðâîì ãîäó: 


Èñïîëüçóÿ ýòè äàííûå, ïîëó÷èì 

   2 1 237,00 220,51 16,49
.

290,13 273,08 17,05
X X

    
       

    
 




      2 2 1
1111 1 1 0,06 16, 49 0,99;z b x x      

      2 1
1212 2 2 0,02 17,05 0,341;z b x x      

2

      2 2 1
2121 1 1 0,04 16, 49 0,66;z b x x      

      2 2 1
2222 2 2 0,1 17,05 1,705.z b x x      

Ïðîâåäåì ïðîâåðêó, ïîäñòàâèâ ðåçóëüòàòû â ïðàâóþ ÷àñòü èñ-

õîäíîé ôîðìóëû         2 2 1 22 :X AX B X X Y     

0,25 0,16 237,00 0,06 0,02 16,49 130

0,35 0,12 2 4 0,1 17,05 170

         
90,13 0,0

105,67 1,33 130 237,00
.

117,77 2,36 170 290,13

           
 

       
          
       

 



Ïîñëå ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïîëó÷èì ðåçóëüòàò, òîæäåñòâåííî 
ðàâíûé âàëîâîìó âûïóñêó çà âòîðîé ãîä. ◄ 
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2.5
Ìîäåëü Íåéìàíà [1, 4—6] ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ ðàñøèðÿþ-
ùåéñÿ ýêîíîìèêè. Ýòà ìîäåëü, â îòëè÷èå îò ìîäåëè Ëåîíòüåâà, äî-
ïóñê íû
ëè÷ çí (â 
ìîä à à 
êîë êâîé . Êîëè÷åñòâî îò-
ðàñëåé â ìîäåëè Íåéìàíà íå ðàññìàòðèâàåòñÿ. Ê æäûé ñïîñîá -
èçâîäñòâà ïîä íîìåðîì  çàäàåòñÿ ìàòð òîëáöîì ðàò 

. Ìîäåëü Íåéìàíà 

àåò ïðîèçâîäñòâî îäíîãî ïðîäóêòà ðàçëè÷ ìè ñïîñîáàìè. Êî-
åñòâî âûïóñêàåìûõ ïðîäóêòîâ áóäåì îáî à÷àòü áóêâîé n  
åëè Ëåîíòüåâà ýòîé áóêâîé îáîçí ÷àëè êîëè÷åñòâî îòðàñëåé), 
è÷åñòâî ñïîñîáîâ èõ ïðîèçâîäñòâà — áó  т

à
èöåé-ñ

 ïðî
 çàòj

j

j

1

2

...j

nj

a

a

a

 

 
  
 

öåé-ñò

a 
   íà åäèíèöó èíòåíñèâíîñòè è ñîîòâ òñòâóþùåé 

îëáöîì âûïóñêîâ 

å ìàòðè-

j1

2

...
j

jb 

nj

b

b

 
 
  
 

îöåññà çàòðà÷èâ

b 
 

. Òàêèì îáðàç , â ðåçóë òàòå 

íîãî ïð àåòñÿ ìà èöà-ñòîëáåö 

î

òð

ì ü

ïðîèçâîäñòâåí ja  è 

ÿ çà ñ÷åò ýòîã à-ñòîëáåöâûïóñêàåòñ î ìàòðèö  jb . 

Èíòåíñèâíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà íàçûâàåòñÿ îáúåì 
òîâàðîâ èëè óñëóã, âûïóñêàåìûõ â ðåçóëüòàòå ýòîãî ðîöåññà â åäè-
íèöó âðåìåíè. 

 ï

Ïàðà  ,j ja b  õàðàêòåðèçóåò òåõíîëîãè÷åñêèé ïîòåíöèàë, çà

íûé â ïðîöåññå ïî ÿ

ëî-

æåí ä íîìåðîì , è íàçûâàåòñ  áàçèñîì ýòîãî 

ïð ííîãî ïðîöåññà. Âñå áàçèñû ïðîèçâîäñòâà íàçû-

 ïðîöåññàìè. Áàçè ûå ïðîöåññû ìîæíî îïèñàòü 
èöåé

j

ñí

-гоj  

âàþòñÿ 
ìàòð

îèçâîäñòâå

áàçèñíûìè
 çàòðàò A è ìàòðèöåé âûï








îýôôèöèåíòû çàòðàò è âûïóñêà íåîòðèöàòåëüíû, ò.å.  è 
 Ïîñêîëüêó äëÿ ðåàëèçàöèè ëþáîãî ïðîöåññà íå  

óñêà B . 

11 12 1 11 12 1

21 22 2 21 22 2

1 2 1 2

... ...

... ...
, .

...

m m

m m

n n nm n n nm

a a a b b b

a a a b b b
A B

b

  
  
     

... ... ... ... ... ... ... ...

...a a a b b

   
     
  

Ê  0ija 
îáõîäèìû0ijb  .
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çàòðàòû õîòÿ áû îäíîãî ïðîäóêòà, òî äëÿ êàæäîãî  íàéäåòñÿ õîòÿ 

ñìàòðèâàþòñÿ êàê âíóòðåííèå, èëè ýíäîãåííûå, òî ðàññìàòðèâàåìàÿ 
ìîäåëü ÿâëÿåòñÿ çàìêíóòîé. 

Â ìî
îñóùåñòâëåíèå çàòðàò è âûïóñêà ãîòîâîé ïðîäóêö àçäåëåíî âðå-
ìåííû́ òåðâàëîì, íàïðèìåð ãîäîì. Íîìåð ãîäà åì îáîçíà÷àòü 
áóêâîé . Òîãäà 

j

èè ð
áóä

áû îäíî i , äëÿ êîòîðîãî 
0.ija   

Àíàëîãè÷íî, òàê êàê êàæäûé ïðîäóêò ìîæåò áûòü ïðîèçâåäåí 
õîòÿ áû îäíèì ñïîñîáîì, äëÿ êàæäîãî i  íàéäåòñÿ òàêîå j , ÷òî 

0.ijb   

Ïðîäóêöèÿ, èäóùàÿ íà êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå, â ÿâíîì âèäå â 
ìîäåëè Íåéìàíà íå âûäåëÿåòñÿ. Òàê êàê âñå ñåêòîðû â ìîäåëè ðàñ-

åëè Íåéìàíà çàëîæåí äèíàìè÷åñêèé ïðîöåññ, ïðè÷åì ä

ì èí
t 0, 1, ...,t T , ãäå  — îáùàÿ äë íîñòü âñåãî 

ïðîèçâî ñòâåííîãî ïðîöåññà. Íîìåð ãîäà ïîìåùà  â âèäå âåðõ-
êàçàòåëå 

òåíñèâíîñòåé ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ îáîçíà




òî ó-ñòîëá
î 

T èòåëü

åòñÿ

÷èòü 

ä
íåãî èíäåêñà ïðè ïî â ñêîáêàõ. Åñëè ìàòðèöó-ñòîëáåö èí-

 

1

2

t

t
t

x

x
X

 
 


  , 

 

 

m
 
...
tx

 
  
 

ìàòðèö åö çàòðàò è ìàòðèöó-ñòîëáåö âûïóñêîâ äëÿ ãîäà 
ïîä íîìåðîì t  ñîîòâåòñòâåííî ìîæí ïðåäñòàâèòü â âèäå 

 tAX  è  .tBX  

Îäíèì èç óñëîâèé ìîäåëè Íåéìàíà ÿâëÿåòñÿ òðåáîâàíèå èñ-
ïîëüçîâàíèÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ  óè ñëó îì ïåðèîäå 
òîëüêî ò ïðîäóêòîâ, êîòîðûå áûëè ïðîèçâåäåí ïðåäûäóùåì 
ïåðèîäå þäà ñëåäóåò, ÷òî çàòðàòû 

ã â äàíí
û â åõ 

. Îòñ  tAX
åðèîä

 â ïåð  ïîä íîìåðîì 
 íå äî ïðåâûøàòü âûïóñêà â ï å ïîä íîìåðîì 

èîäå
1t t ëæíû . Ïî-

ýòîìó äî íû âûïîëíÿòüñÿ óñëîâèÿ ëæ

   1t tAX BX  , (2.17) 

ãäå 0, 1, ...,t T  — íîìåð ïåðèîäà;  0Bx  — íà÷àëüíûå óñëîâèÿ, èëè 

öà-ñòîëáåö çàïàñà òîâàðîâ ê íà÷àëó ïðîöåññà.  ìàòðè
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Ìîäåëü Íåéìàíà, ïðåäñòàâëåííàÿ â âèäå (2.17)  çàäàíà â íàòó-
ðàëüíîé ôîðìå. 

Ìàòð ó-ñòðîêó öåí ò

,

èö îâàðîâ ìîæíî ââåñòè ïî ôîðìóëå 

        t tt t
1 2 ... nP p p p , 

ãäå  t  
ip 0ip t

 — öåíà ïðîäóêòà ïîä íîìåðîì  â ãîäó ïîä íîìåðîì  i t , .  

Òîãäà èçäåðæêè ïî âñåì áàçèñíûì ïðîöåññàì â ïåðèîä âðåìåíè 

1t   ìîæíî çàïèñàòü â âèäå ìàòðèöû-ñòðîêè  1tP A  (çàòðàòû îñó-
ùåñòâëÿþòñÿ ïî öåíå íà÷àëà ïåðèîäà), à âûðó÷êó â ïåðèîä âðåìåíè 

t  — â âèäå ìàòðèöû-ñòðîêè  tP B  (ãîòîâàÿ ïð èÿ îöåíèâàåòñÿ 
â ê

îäóêö
îíöå ïåðèîäà). Ìîäåëü Íåéìàíà â äåíåæíûì âûðàæåíèè ïðåä-

ñòàâëÿåòñÿ â âèäå 

   1t t B  , (2.18) P A P

       1t t t tP AX P BX  , (2.19) 

ãäå 0, 1, ...,t T  — íîìåð ïåðèîäà. 

Èç âûðàæåíèé (2.18) è (2.19) ñëåäóåò, ÷òî íè îäèí ïðîöåññ â 
ìîäåëè Íåéìàíà íå ïðèíîñèò äîõîäà. Îäíèì èç îáúÿñíåíèé ýòîãî 
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî èçäåðæêè îòíîñÿòñÿ ê íà÷àëó ïåðèîäà, à âûðó÷êà — 
ê åãî êîíöó, ò.å. ðàçíåñåíû âî âðåìåíè. Åñëè æå öåíû âî âðåìåíè 

ïàäàþò, ò.å.    1t tP P  , òî ñóùåñòâîâàíèå ñîîòíîøåíèÿ (2.18) 
âïîëíå ëîãè÷íî, òàê êàê ïðåäïðèíèìàòåëü ìîæåò çà òå æå äåíüãè 
êóïèòü áîëüøå òîâàðîâ â íàòóðàëüíîé ôîðìå. 

Åñëè ïðèíÿòü, ÷òî îáùàÿ ìàññà äåíåã ïîñòîÿííà, òî ñîîòíîøå-
íèå (2.19) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå ðàâåíñòâà 

       1 .t t tP AX BX  tP (2.20) 

 Ïðèìåð 2.4. Äàíà ìàòðèöà çàòðàò 
2 4

6 3
A

 
  
 

, íà÷àëüíàÿ ìàò-

ðèöà-ñòðîêà öåí    0 5 6P A   è ìàòðèöà-ñòîëáåö íà÷àëüíûõ 

çàïàñîâ  0 20
Bx

 
   .  

30 
Íàéòè òàêóþ èíòåíñèâíîñòü ïðîèçâîäñò ííûõ ïðîöåññîâ, ï
îòîðûõ âû

âå ðè 
ê ïóñê â êîíöå ïåðâîãî ãîäà áóäåò ìàêñèìàëüíûì, è 
îïðåäåëèòü ýòîò âûïóñê. 
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Ð å ø å í è å. Èñïîëüçóÿ ñîîòíîøåíèå (2.17) è óñëîâèÿ çàäà÷è, 
íàéäåì 

 
     

1 1 1

1 1
2 1 2

2 42 4

6 3 6 3

x x x
AX

x x x

              

     1 1 1       1 1 
2

1



; 

  
1 2

1 2

2 4 20

306 3

x x

x x

          
1 1

. 

ûï èåì Â óñê â êîíöå ïåðâîãî ïåðèîäà îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåí
(2.20) è áóäåò ðàâåí: 

         
 

 
 

1
11 1 0 1 1

1 21
2

5 6 5 6
x

P BX P AX x x
x

 
     
 
 

. 

Ïîëó÷åííûå äàííûå ïîçâîëÿþò çàïèñàòü ñëåäóþùóþ çàäà÷ó ëè-
íåéíîãî ìàòåìàòè÷åñêîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ: 

 1

   1 1
1 25 6 mx x   ax

ïðè óñëîâèÿõ 

   

   

1 1
2

1 1

2
 

12 4x x 

1 26 3 30,x x 

0,

   1 1
1 20, 0.x x   

Ìåòîäû ðåøåíèÿ òàêèõ çàäà÷ èçëîæåíû âî ìíîãèõ êíèãàõ, íà-
ïðèìåð, â [2 àòðèâàåìóþ çàäà÷ó ìîæíî ðåøèòü ãðàôè-
÷åñêèì ñïîñîáîì. Ïîñòðîèì îáëàñòü ðåøåíèé ñïåöèàëüíûõ îã-
ðàíè÷åíèé çàäà÷è. Ãðàíèöåé ïåðâîé ïîëóïëîñêîñòè ÿâëÿåòñÿ 



, 3]. Ðàññì

  1 1    1 1
1 22 4 20x x   èëè ïðÿìàÿ 1 22 10x x   . Ýòà ïðÿìàÿ ïðî-

õîäèò ÷åðåç äâå òî÷êè ñ êîîðäèíàòàìè 10;   (ðèñ. 2.1). Àíàëî-

ãè÷íî ñò ðÿì

5

îé ðîèì ãðàôèê ï    1 1
1 26 3x x  3 .0  Êîîðäèíàòàì

òî÷êè ïåðåñå÷åíèÿ ÿâëÿþòñÿ ðåøåíèÿ ñèñòåìû óðàâíåíèé 

0,

Îòñþäà íàõîäèì 

è 

   

 

1 1

1 

1 2

1
1 2

2 4 2

6 3 30.

x x

x x

  

  

 

 1
1

10  1
2

10

3
x  , 

3
 
 

x  . 
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10

5

0 5 10

(1)
2x

a

A



(1)
1x  

èñ. 2.1. Îáëàñòü äîïóñòèìûõ ðåøåíèé 
 
Îáëàñòüþ äîïóñòèìûõ ðåøåíèé ÿâëÿåòñÿ ÷åòûðåõóãîëüíèê ñ óã-

ëàìè, èìåþùèìè êîîðäèíàòû 

Ð

 0; 0 ,  0; 5 , 
10 10

;
3 3

А
 
 
 

,  5; 0 . 

èìååò ïðîåêöèþ íà îñü  1
10 ,x  ðàâíóþ 5, à íà îñü  1

20xa — Âåêòîð 

ðàâíóþ 6, ò.å. 

5 6 .a i j     

Ñòðîèì âåêòîð a  è ïðîâîäèì ëèíèè óðîâíÿ    1 1
1 25 6x x     , 

ïåðïåíäèêóëÿðíûå ýòîìó âåêòîðó. 
Ïîñëåäíåé òî÷êîé âñòðå÷è ïðÿìîé óðîâíÿ ñ î àñòüþ äîïóñòèìûõ 

ðåøåíèé ÿâëÿåòñÿ òî÷êà 

áë

10
; .

3 3
А


 

  10 
  Ïîýòîìó

1
опт,max1

10
;x   

3

 1
опт,max2

10

3
x  . Ìàêñèìàëüíûé âûïóñê â êîíöå ïåðâîãî ïåðèîäà 

áóäåò ðàâåí 

        1 11 1
1 2

ma 3x

50 110
5 6 20 ден. ед.

3
P BX x x      ◄ 

 îáùåì ñëó÷àå äèíàìè÷åñêóþ ìîäåëü Íåéìàíà ìîæíî çàïèñàòü 
â âèäå: 

Â
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1

1

1

1

,
,

,
,

0, 0, 1, ..., .

t t

t t t t

t t

t t t t

t t

AX BX
P AX P BX
P A P B
P AX P BX
X P t T












  



   

 (2.20) 

Åñëè ãîä îò ãîäà âûïóñê óâåëè÷èâàåòñÿ, òî ãîâîðÿò î ñáàëàíñè-
ðîâàííîì ðîñòå ïðîèçâîäñòâà. Ïðè ýòîì äëÿ âñåõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ïðîöåññîâ äîëæíî âûïîëíÿòüñÿ ñîîòíîøåíèå 

     1 1 ,t t t
j j jx x x     (2.21) 

ãäå  — òåìï ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà ïðîèçâîäñòâà, 0  1, ...,t T , 

1, ...,j m . 

Èç ñîîòíîøåíèÿ (2.21) íàéäåì ôîðìóëó äëÿ òåìïà ñáàëàíñèðî-
âàííîãî ðîñòà: 

   1t tx x 
 1

.
t
jx


   

Åñëè èçâåñòíà èíòåíñèâíîñòü à÷ àåì

j j

 ê í àëó ðàññìàòðèâ îãî ïðî-

öåññà  0x , òî ñîîòíîøåíèå (2.21) ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: j

     01 .
tt

j jx x    

Â ýòîé ôîðìóëå  â êîýôôèöèåíòå  ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì 

ñòå

t  1
t 

ïåíè. 
 Ïîñëåäîâàòåëüíîñòü  , 0, 1, ...,tX X t T   íàçûâàåòñÿ òðàå

èåé ïðîèçâîäñòâà. Åñëè ñÿ ñîîòíîøåíèå 

îäà öåíû óìåíüøàþòñÿ, òî ãîâîðÿò î ñáàëàíñèð
íèæåíè

òíîøåíèå 

ê-

òîð âûïîëíÿåò (2.21), ò.å. 
èìååò ìåñòî ñáàëàíñèðîâàííîå ïðîèçâîäñòâî, òî òðàåêòîðèÿ ïðîèç-
âîäñòâà íàçûâàåòñÿ ñòàöèîíàðíîé. 

Åñëè ãîä îò ã î-
âàííîì ñ è öåí. Ïðè ýòîì äëÿ âñåõ öåí äîëæíî âûïîëíÿòüñÿ 
ñîî

     1t t
j jр р rp   t

j ,  (2.22) 

ãäå  — íîðìà ïðîöåíòà, èëè ñòàâêà íàðàùåíèÿ, 0r  1, ...,t T , 

1, ..., m . j 
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Èç ñîîòíîøåíèÿ (2.22) íàéäåì ôîðìóëó äëÿ íîðìû ïðîöåíòà è 
öåíû ïðîäóêòà â ãîä ïîä íîìåðîì t : 

   

 

1t t
j j

t
j

p p
r

p

 
 ;    11

1
t t
j jр р

r
 


. 

 0Åñëè èçâåñòíà öåíà ê íà÷àëó ðàññìàòðèâàåìîãî ïðîöåññà jp , 

òî ñîîòíîøåíèå (2.22) ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: 

     0 1
t t

j jр r p   , èëè 
 

 01t

1
j jt
р p

r
 


. 

 ðàññÂ ìàòðèâàåìîì ñëó÷àå ïîñëåäîâàòåëüíîñòü   0, 1, ..., T,tp p t   

íàçûâàåòñÿ ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèåé öåí. 

ïðîèçâîäñòâà 

Åñëè äëÿ ìîäåëè Íåéìàíà ñóùåñòâóþò ñòàöèîíàðíàÿ òðàåêòîðèÿ 
  , 0, 1, ...,tX X t T 

 1,...,T , òåìï ñáàëàíñè

, ñòàöèîíàðíàÿ òðàåêòîðèÿ öåí 

ðîâàííîãî ðîñòà ïðîèçâîäñòâà 

êñ ìîäåëè 
íà. 

Ñðåäè âñåõ òåìïîâ ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà ïðîèçâîäñòâà

 , 0,tP P t 

  0  è íîðìà ïðîöåíòà 0r  , òî óêàçàííûå ÷åòûðå ïîêàçàòåëÿ â 
êîìïëå å îáðàçóþò ñîñòîÿíèå äèíàìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ â 
Íåéìà

   è 
íîðì ïðîöåíòà  ìîæíî âûáðàòü ìàêñèìàëüíûé òåìï ñáàëàíñèðî-
âàííîã  íîðìó ïðîöåíòà.
çíà

r
î ðîñòà ïðîèçâîäñòâà è ìèíèìàëüíóþ  Îáî-

÷èì ìàêñèìàëüíûé òåìï ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà ïðîèçâîäñò-
âà êàê r , à ìèíèìàëüíóþ íîðìó ïðîöåíòà — . Â [1] 

÷òî åñèÿ 

ïîêàçàíî, 

 è r   â ñîñòîÿíèè ðàâíîâ ñóùåñòâ
ñîáîé: 

óþò è ðàâíû ìåæäó 

   

    1
t t

t

P BX
r

P tАX
    , 

åñëè äëÿ íà÷àëüíûõ óñëîâèé âûïîëíÿåòñÿ ñîîòíîøåíèå 

   

   

0 0

0 0
1

P BX
r

P АX
    . 
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Äëÿ óñëîâèé ìàêñèìàëüíîãî òåìïà ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà 
ïðîèçâîäñòâà è ìèíèìàëüíîé íîð ûì  ïðîöåíòà òðàåêòîðèÿ ïðîèç-
âîäñòâà 

  , 0, 1, ...,tX X t T   

íàçûâàåòñÿ òðàåêòîðèåé ðàâíîâåñíîãî ðîñòà, èëè òðàåêòîðèåé Íåé-
ìàí

ó: 
à, èëè ëó÷îì Íåéìàíà, èëè ìàãèñòðàëüþ. Ýòà òðàåêòîðèÿ ñîîò-

âåòñòâóåò ìàêñèìàëüíîìó ñáàëàíñèðîâàííîìó ðîñò

     01 .
tt

j jx x  

 Ïðèìåð 2.5. Äëÿ ìîäåëè Íåéìàíà ñ ìàòðèöàìè


  

 
0,8 4

1 3
A

 
  


, 

1 3
B

 
    è ñ íà÷àëüíûìè óñëîâèÿìè 

2 4 
  24 30 ,  0 50

X
 

  
0Р 

40 
íàéòè ìàêñè âàííîãî ðîñòà ïðîèçâîä-
ñòâà è ìèíè íòà, à òàêæå ëó÷ Íåéìàíà. 

ìèíèìàëüíóþ íîðìó ïðîöåíòà îïðåäåëèì ïî 

 

ìàëüíûé òåìï ñáàëàíñèðî
ìàëüíóþ íîðìó ïðîöå

Ð å ø å í è å. Ìàêñèìàëüíûé òåìï ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà 
ïðîèçâîäñòâà è 
ôîðìóëå 

    0 0

1 3 50
24 30

  
  

   
 

   
   

0 0
1 1

0,8 4 50
24 30

1 3 40

24 1 30 2 50 24 3 30 4 40
1 0, 2.

24 0,8 30 1 50 24 4 30 3 40

r
P АX

      
  
  
  

      
  

      

 

Äëÿ 

2 4 40P BX   

ïåðâîãî ïåðèîäà ïîëó÷èì 

       

       

1 0 0 1
1 1 1 1

1 0 0 0
2 2 2 2

; 0, 2; 50 0,2 50 60;

; 0, 2; 40 0,2 40 4

x x x x

x x x x

        

        
 

8;

 
 0

 

 
 

 

1 11
1 1

0

24
; 0, 2; 20;

1 1 ,2

р
р р

r
    

 
 

0

1 12
2 2

30
; 0, 2; 25;

1 1 0,2

р
р р

r
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60 

   

   

 

 

 

 

1 1

1 3 60
20 25

2 4 48

6
20 25 2 20 3 25 4

48
1 0, 2

48

P BX

  
  
  

 
      

   

 

 

Êàê è ñëå ëÿ íóëåâîãî ïåðâîãî ïå-
ðèîäîâ ñîâïàëè. 

1 1
1 1

0,8 4 60
20 25

1 3 48

r
P АX

      
  
  
  




0

60
20 0,8 25 20 4 25 3

 
      

äîâàëî îæèäàòü, çíà÷åíèÿ ä è 

Ëó÷ Íåéìàíà, èëè ìàãèñòðàëü, ñîîòâåòñòâóþùàÿ ìàêñèìàëüíîìó 
ñáàëàíñèðîâàííîìó ðîñòó, îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

     0 50
1 1,2 .

tt tX X
 

        ◄ 
40 

Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 2.1. Íàéòè ñîáñòâåííûå ÷èñëà è ñîáñòâåííûå âåêòîðû 
ìàòðèöû 

é ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû çàäàíû 
ìàòðèöà êîýôôèöèåíòîâ ïðÿìûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò, ìàòðèöà êî-
ýôôèöèåíòîâ âëîæåíèé, âåêòîð âàëîâîé ïðîäóêöèè â ïðåäûäóùèé 
ïåðèîä è âåêòîð îáúåìîâ ÷èñòîãî ïðîäóêòà êîíå÷íîãî èñïî çîâàíèÿ: 







Íàéòè âàëîâóþ ïðîäóêöèþ îòðàñëåé, ïðèðîñò âàëîâîé ïðîäóê-
öèè êàæäîé îòðàñëè è ïîñòàâêè ïðîäóêöèè ôîíäîîáðàçóþùèõ îò-
ðàñëåé íà èíâåñòèöèîííûå öåëè îòðàñëåé

3 2
.

1 4
А

 
  
 

 

Çàäà÷à 2.2. Äëÿ òðåõîòðàñëåâî

ëü

 1

0,3 0,1 0, 4 0,06 0,02 0,08 775,5102 300

0, 2 0,5 0,0 ; 0,04 0,1 0,0 ; 510,2041 ; 200 .

0,3 0,1 0, 2 0,06 0,02 0,08 729,5918 400

ttА В X Y
      
               
      
      

 

i   :j  

       1 .t t tE A В X Y kX      

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



2. Ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà 
 

61

2 2

4 112 81
A

 
  
 

Çàäà÷à 2.3. Äëÿ ìîäåëè Íåéìàíà ñ ìàòðèöàìè , 

 è ñ íà÷àëüíûìè óñëîâèÿìè
1 2

3 4
B

 
  
 

    0 216 162Р  ,  0 100

125
X

 
  
 

 

íàéòè ìàêñèìàëüíûé òåìï ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà ïð îäñòâà è 
ìèíèìàëüíóþ íîðìó ïðîöåíòà, à òàêæå ëó÷ Íåéìàíà. 
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Ãëàâà 3 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå  
öèè 

.1. îíÿòèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 

ôóíêöèÿ 

 ïðîèçâîäñòâà 

3.1. Ïîíÿòèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé  

Äëÿ à ïîëüçóþòñÿ åå ïðîèç-

ðàçìåðíîñòåé ïðèâåäåíû â § 3.5 íàñòîÿùåé ãëàâû. 

 
 

 

ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíê
 
 
 

 
3 Ï
3.2. Ñâîéñòâà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 
3.3. Ìóëüòèïëèêàòèâíàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ 
3.4. Ïîñòðîåíèå ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 

åñêîé ïðîèçâîäñòâåííîé 3.5. Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè ìàêðîýêîíîìè÷
ôóíêöèè 

3.6. Èçîêâàíòû è èçîêëèíàëè 
3.7. Ýôôåêòèâíîñòü è ìàñøòàá

 
 

ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 
íàëèçà è èçó÷åíèÿ ýêîíîìèêè ÷àñòî èñ

âîäñòâåííûå ôóíêöèè èëè ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíêöèè åå ïîäñèñ-
òåì [1—6]. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ïîêàçûâàåò çàâèñèìîñòü ðå-
çóëüòàòîâ âûõîäíûõ õàðàêòåðèñòèê ýêîíîìèêè îò âõîäíûõ, èëè ðå-
ñóðñîâ. Â êà÷åñòâå òàêèõ âõîäíûõ õàðàêòåðèñòèê ÷àñòî èñïîëüçóþò-
ñÿ çàòðàòû êàïèòàëà è òðóäà. Â êà÷åñòâå êàïèòàëà îáû÷íî âûñòóïà-
þò ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû, â êà÷åñòâå òðóäà — íàñòîÿùèé æèâîé 
òðóä. Âûõîä, èëè ðåçóëüòàòû ïðîèçâîäñòâà, — ýòî, íàïðèìåð, âàëî-
âîé âíóòðåííèé ïðîäóêò èëè íàöèîíàëüíûé äîõîä. Âûõîäíûå õà-
ðàêòåðèñòèêè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ ýôôåêòàìè. Îíè, 
êàê ïðàâèëî, èìåþò ïðîñòóþ ðàçìåðíîñòü. Íàïðèìåð, âàëîâîé 
âíóòðåííèé ïðîäóêò èëè íàöèîíàëüíûé äîõîä èçìåðÿþòñÿ â ðóáëÿõ. 
Áîëüøîå çíà÷åíèå â ýêîíîìèêå èìåþò òàêæå ýôôåêòèâíîñòè. Ýô-
ôåêòèâíîñòü — ýòî îòíîøåíèå âûõîäà ê âõîäó. Ýôôåêòèâíîñòè, â 
îòëè÷èå îò ýôôåêòîâ, èìåþò ñëîæíûå ðàçìåðíîñòè. Ïðèìåðû òàêèõ 
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Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ Y â îáùåì âèäå ìîæåò áûòü çàïè-
ñàíà â âèäå 

   1 1, , ..., , , ...,n mY F X a F X X a a  , 

ãäå X  — âåêòîð ðåñóðñîâ;  — âåêòîð ïàðàìåòðîâ ïðîèçâîäñòâåííîé 
 — êîëè÷åñòâî ìåííûõ, ðàâíîå êîëè÷åñòâó òèïîâ ðå-

ê òàë. 
Ïî

èçå, ïëàíèðîâàíèè è 
ïðî

àòóðàëüíûõ, òàê è â ñòîèìîñòíûõ ïîêàçàòåëÿõ. Íà 
ìàê

ôóíêöèè îáúåìà âûïóñ-

àåìîé ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèÿ 

a
ïåðå
àì

ôóíêöèè; n
ñóðñîâ; т  — êîëè÷åñòâî ïàð åòðîâ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè.  

Òàêóþ ôóíêöèþ íàçûâàþò ìíîãîðåñóðñíîé èëè ìíîãîôàêòîð-
íîé. Â à÷åñòâå ðåñóðñîâ ÷àùå âñåãî èñïîëüçóþò òðóä è êàïè

ä òðóäîì îáû÷íî ïîíèìàåòñÿ æèâîé òðóä, èëè êîëè÷åñòâî ðàáî-
òàþùèõ â ýêîíîìèêå ëþäåé. Êàïèòàë — äåíüãè, îâåùåñòâëåííûå â 
îñíîâíûõ ñðåäñòâàõ. Â êà÷åñòâå ïàðàìåòðîâ îáû÷íî èñïîëüçóþòñÿ 
ýëàñòè÷íîñòè âûïóñêà ïî òðóäó è êàïèòàëó. 

Ïîìèìî èñïîëüçîâàíèÿ â ìàêðîýêîíîìèêå ïðîèçâîäñòâåííûå 
ôóíêöèè øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ ïðè àíàë

ãíîçèðîâàíèè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, îòðàñëè, ìåæîòðàñëåâûõ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ êîìïëåêñîâ, à òàêæå õîçÿéñòâåííîé ñèñòåìû 
ðåãèîíà. Ïðè àíàëèçå ðàáîòû ôèðìû èñïîëüçóþòñÿ ìèêðîýêîíî-
ìè÷åñêèå ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíêöèè. Â ýòîì ñëó÷àå ìîæíî èñ-
ñëåäîâàòü, íàïðèìåð, âçàèìîñâÿçü ìåæäó âåëè÷èíîé çàòðà÷èâàå-
ìîãî â òå÷åíèå ãîäà ðåñóðñà è ãîäîâûì âûïóñêîì ïðîäóêöèè 
ïðåäïðèÿòèÿ. 

Íà ìèêðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå ðåñóðñû è âûïóñê ìîãóò èçìå-
ðÿòüñÿ êàê â í

ðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå ðåñóðñû è âûïóñê èçìåðÿþòñÿ â ñòîè-
ìîñòíûõ ïîêàçàòåëÿõ. Ñòîèìîñòíûå ïîêàçàòåëè èñ÷èñëÿþòñÿ îáû÷-
íî â íåèçìåííûõ, à íå â òåêóùèõ öåíàõ. 

 
 Ïðèìåð 3.1. Äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîé 

by at

0  —

ê  ïîîñòðîèòü ãðàôèê ýòîé 

 ôóíêöèè, íàéòè ïåðâóþ è âòîðóþ ïðîèçâîäíûå è ïîÿñíèòü èõ
ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë. Çäåñü t  âåëè÷èíà çàòðà÷åííîãî 

ðàáî÷åãî âðåìåíè, ïàðàìåòðû a  è b  — íåîòðèöàòåëüíûå âåëè-

÷èíû, ïðè÷åì 1b  . 
Ð å ø å í è å. Ãðàôèê âûïóñêà  îò çàòðà÷åííîãî ðàáî÷åãî âðå-

ìåíè 

y
x  ïðåäñò í íàâëå à ðèñ. 3.1. 
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y

t  
Ðèñ. 3.1. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ 

 
Ïåðâàÿ ïðîèçâ  èìååò âèä: îäíàÿ îò ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè

1.bdy
abt

dt
  

Ïîñêîëüêó ,  è  — íåîòðèöàòåë  âåëè÷èíû, òî ïåðâàÿ 
ïðîèçâîäíàÿ âî âñåõ òî÷êàõ . Îòñþäà ñëåäóåò, 

å å

 t a b
áîëüøå íóëÿ 

üíûå
0t 

÷òî âûïóñê áóä ò óâ ëè÷èâàòüñÿ ïðè óâåëè÷åíèè çàòðà÷åííîãî 
ðàáî÷åãî âðåìåíè. 
Âòîðàÿ ïðîèçâîäíàÿ îò ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 

  2
2

1 .bd y
ab b t    

2

dt

Òàê êàê , òî âòîðàÿ ïðîèçâîäíàÿ îòðèöàòåëüíà âî âñåõ 

. À ýòî çíà÷èò, ÷ò
åìåíè ñê

åñëè åå 
ïåð åííûå íå çàâèñÿò îò âðåìåíè. 

óò áûòü âçàèìîñâÿçàíû âî 
âðå

 óðîâíå âûïóñêîì  ÷àùå âñåãî îáîçíà÷àþò ëèáî âàëî-
âîé

âèäå ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (êàïèòàëà) Ê è íàñòîÿ-
ùèé æèâîé òðóä

  1 0b  

0t òî÷êàõ î ïðè óâåëè÷åíèè çàòðà÷åííîãî 
ðàáî÷åãî âð îðîñòü ðîñòà âûïóñêà çàìåäëÿåòñÿ. ◄ 
 
Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ íàçûâàåòñÿ ñòàòè÷åñêîé, 
åì
Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ íàçûâàåòñÿ äèíàìè÷åñêîé, åñëè åå 

ïåðåìåííûå çàâèñÿò îò âðåìåíè è ìîã
ìåíè. 
Ïðè ïîñòðîåíèè ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè íà ìàêðîýêîíî-

ìè÷åñêîì Y
 âûïóñê, ëèáî âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò, ëèáî íàöèîíàëü-

íûé äîõîä. 
Â êà÷åñòâå ðåñóðñîâ íàèáîëåå ÷àñòî ðàññìàòðèâàþòñÿ íàêîïëåí-

íûé òðóä â 
 L . 
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Òàêèì îáðàçîì, ýêîíîìèêà â öåëîì èëè åå ïîäñèñòåìà ìîãóò 
áûòü ïðåäñòàâëåíû ìîäåëüþ â âèäå íåëèíåéíîé ïðîèçâîäñòâåííîé 
ôóíêöèè: 

 , .Y F K L  

3.2. Ñâîéñòâà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé  
ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 

ç åñòåñòâåííûõ 
òðåáî àññìîòðèì îñíîâíûå 
ñâîéñ

Ñâîéñòâà ïðîèçâîäñòâåííûõ ôóíêöèé âûòåêàþò è
âàíèé ê ñîâðåìåííîìó ïðîèçâîäñòâó. Ð
òâà. 

1. Ïðîèçâîäñòâî íåâîçìîæíî, åñëè îòñóòñòâóåò õîòÿ áû îäèí 
èç ðåñóðñîâ K  èëè L , ò.å. åñëè â ïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ 
âìåñòî îäíîãî èç ðåñóðñîâ ïîäñòàâèòü íîëü, òî ôóíêöèÿ áóäåò 
ðàâíà íóëþ: 

   0, , 0 0.F L F K   

2. Ïðè óâåëè÷åíèè ðîñòà ëþáîãî èç ðåñóðñîâ âûïóñê ðàñòåò. 
À ýòî çíà÷èò, ÷òî åñëè ïåðâàÿ ÷àñòíàÿ ïðîèçâîäíàÿ ôóíêöèè â îá-
ëàñòè åå îïðåäåëåíèÿ ïî ëþáîìó èç ðåñóðñîâ îëüøå íóëÿ, òî ôóíê-
öèÿ

 á
 ðàñòåò: 

0; 0
F F

K L

 
 

 
. 

3. Ïðè óâåëè÷åíèè ðîñòà ëþáîãî èç ðåñóðñîâ ñêîðîñòü ðîñòà 
âûïóñêà çàìåäëÿåòñÿ. À ýòî çíà÷èò, ÷òî åñëè âòîðàÿ ÷àñòíàÿ ïðîèç-
âîäíàÿ ôóíêöèè â îáëàñòè åå îïðåäåëåíèÿ ïî ëþáîìó èç ðåñóðñîâ 
ìåíüøå íóëÿ, òî ðîñò ôóíêöèè çàìåäëÿåòñÿ: 

2 2

2 2
0; 0

F F

K L

 
 

 
. 

4. Ïðîèçâîäñòâåííûé âûïóñê íåîãðàíè÷åííî ðàñòåò ïðè íåîãðà-
íè÷åííîì óâåëè÷åíèè îäíîãî èç ðåñóðñîâ, ò.å. åñëè îäèí èç àðãó-
ìåíòîâ ñòðåìèòñÿ ê áåñêîíå÷íîñòè, òî ê áåñêîíå÷íîñòè ñòðåìèòñÿ 
ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ: 

   , ; , +F L F K      . 
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3.3. Ìóëüòèïëèêàòèâíàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ 
ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ 

Äëÿ ðåøåíèÿ è àíàëèçà çàäà÷ ýêîíîìèêè ÷àñòî èñïîëüçóþò ìóëüòè-
ïëèêàòèâíóþ  (îò ëàò. — óìíîæàþ, óâåëè÷èâàþ) ïðîèçâîäñòâåííóþ 
ôóíêöèþ. Ìóëüòèïëèêàòèâíàÿ ôóíêöèÿ èìååò âèä: 

1 2a aY АK L , 

ãäå А  — êîýôôèöèåíò òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà;  è  — ïîêàçàòåëè 

ñòåïåíè.  
1a 2a

Ïîçæå ïîêàæåì, ÷òî ýòè ïîêàçàòåëè ÿâëÿþòñÿ ýëàñòè÷íîñòÿìè 
ïî òðóäó è ôîíäàì. 

×àñòíûì ñëó÷àåì ìóëüòèïëèêàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-
öèè ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèÿ Êîááà—Äóãëàñà, ó êîòîðîé 1a    è 

. 2 1a  
Òàêèì îáðàçîì, ôóíêöèÿ Êîááà—Äóãëàñà ìîæåò áûòü çàïèñàíà 

ñëåäóþùèì îáðàçîì: 
1Y АK L  , (3.1) 

ãäå ; 0 1 ; ; . 0А     0K  0L 

Ïðîâåäåì àíàëèç ôóíêöèè Êîááà—Äóãëàñà (3.1) íà ïðåäìåò åå 
ñîîòâåòñòâèÿ ñâîéñòâàì, ïðèâåäåííûì â § 3.2. 

Ïîëîæèâ â ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 0K   èëè 0L  , âèäèì, 
÷òî èññëåäóåìàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ðàâíà íóëþ, ò.å. âû-
ïîëíÿåòñÿ ñâîéñòâî 1, óòâåðæäàþùåå, ÷òî ïðè îòñóòñòâèè îäíîãî èç 
ðåñóðñîâ ïðîèçâîäñòâî íåâîçìîæíî. 

Íàéäåì âûðàæåíèå äëÿ ïåðâîé ÷àñòíîé ïðîèçâîäíîé ïðîèçâîä-
ñòâåííîé ôóíêöèè ïî êàïèòàëó: 

1
1 1 .

Y A K L
A K L

Y

K K K

 
   

     


 

Íàéäåì âûðàæåíèå äëÿ ïåðâîé ÷àñòíîé ïðîèçâîäíîé ïðîèçâîä-
ñòâåííîé ôóíêöèè ïî òðóäó: 

     
11

1 1
A K LY Y

A K L
L L

 
    

      


.
L
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Ïîñêîëüêó ïåðâûå ÷àñòíûå ïðîèçâîäíûå ïîëîæèòåëüíû, òî èñ-
ñëåäóåìàÿ ôóíêöèÿ âîçðàñòàþùàÿ, ò.å. âûïîëíÿåòñÿ ñâîéñòâî 2. 

Íàéäåì âûðàæåíèå äëÿ âòîðîé ÷àñòíîé ïðîèçâîäíîé ïðîèçâîä-
ñòâåííîé ôóíêöèè ïî êàïèòàëó: 

   

   

12
2 1

2 2

2 2

1
1

1 1 .

A K LY
A K L

K K

Y Y

K K

 
    

       


      

 

Íàéäåì âûðàæåíèå äëÿ âòîðîé ÷àñòíîé ïðîèçâîäíîé ïðîèçâîä-
ñòâåííîé ôóíêöèè ïî òðóäó: 

     
12

1
2 2

1
1 1

A K LY Y
A K L

L L

 
     

          
 2

.
L

 

Òàê êàê âòîðûå ÷àñòíûå ïðîèçâîäíûå îòðèöàòåëüíû, òî ñ ðîñ-
òîì ðåñóðñîâ ñêîðîñòü ðîñòà âûïóñêà çàìåäëÿåòñÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, 
âûïîëíÿåòñÿ ñâîéñòâî 3. 

Ïðè íåîãðàíè÷åííîì óâåëè÷åíèè îäíîãî èç ðåñóðñîâ âûïóñê 
íåîãðàíè÷åííî ðàñòåò, òàê êàê âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå: 

1 1lim ; lim .
K L

AK L AK L   

 
     

Òàêèì îáðàçîì, âûïîëíÿåòñÿ ñâîéñòâî 4. 
Ïðèðàâíèâàÿ ïåðâûå ïðîèçâîäíûå îò ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-

öèè íóëþ è ðåøàÿ ýòè óðàâíåíèÿ, ïîëó÷èì ðåøåíèÿ 0L   è 0K  . 
Â ýòèõ òî÷êàõ ôóíêöèÿ îáðàùàåòñÿ â íîëü. Äðóãèõ êîðíåé ýòè óðàâ-

íåíèÿ íå èìåþò. Ïîýòîìó ìàêñèìóìà äëÿ âñåõ òî÷åê  ,K L , äëÿ 

êîòîðûõ èññëåäóåìàÿ ôóíêöèÿ îïðåäåëåíà, ó íåå íåò. 
Îäíèì èç ìåòîäîâ èññëåäîâàíèÿ ôóíêöèè íåñêîëüêèõ ïåðå-

ìåííûõ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ëèíèé óðîâíÿ. Ëèíèåé óðîâíÿ ôóíê-

öèè  íàçûâàåòñÿ ìíîæåñòâî âñåõ òî÷åê  ,Y F K L   ,x y , â êîòî-

ðûõ ôóíêöèÿ ïðèíèìàåò ïîñòîÿííîå çíà÷åíèå . Äëÿ ìóëüòèïëè-
êàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè óðàâíåíèå äëÿ ëèíèé óðîâíÿ 
èìååò âèä: 

В

1 2a aВ АK L , 

ãäå  — ïîñòîÿííàÿ âåëè÷èíà. В
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Èç ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ ìîæíî íàéòè ôîðìóëó äëÿ ñâÿçè êàïèòà-
ëà è òðóäà: 

1

2

.a
a

В А
K

L
  (3.2) 

Ïîëó÷èëè óðàâíåíèå äëÿ ñòåïåííîé ãèïåðáîëû. 

Åñëè, íàïðèìåð, 1 2 0,5a a a   , òî 0,5 0,5В АK L , èëè 

, èëè 2 2В А K L  
2

2
.

В
K L

А
   Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ëèíèÿìè óðîâíåé 

áóäóò ðàâíîáî÷íûå ãèïåðáîëû: 

 2

.
В A

K
L

  

 Ïðèìåð 3.2. Ïîêàçàòü, ÷òî ôóíêöèÿ Êîááà—Äóãëàñà (3.1) ÿâ-
ëÿåòñÿ îäíîðîäíîé ïåðâîé ñòåïåíè. 

Ð å ø å í è å. Íàïîìíèì, ÷òî ôóíêöèÿ  ,f x y  íàçûâàåòñÿ îä-

íîðîäíîé, åñëè âûïîëíÿåòñÿ óñëîâèå    , ,f x y 

А

f x y 

   1
K L

. Äëÿ 

ôóíêöèè Êîááà—Äóãëàñà ìîæíî çàïèñàòü      

 Îòñþäà âèäíî, ÷òî ôóíêöèÿ Êîá-
áà—Äóãëàñà ÿâëÿåòñÿ îäíîðîäíîé ïåðâîé ñòåïåíè. ◄ 

1 1 1 .А K L А K L         

 
Ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë îäíîðîäíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-

öèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè ðåñóðñîâ â   ðàç âûïóñê 
òàêæå óâåëè÷èâàåòñÿ â   ðàç. 

3.4. Ïîñòðîåíèå ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 

Ïîñòðîèòü ïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ äëÿ èññëåäóåìîé ýêîíî-
ìèêè ìîæíî, èñïîëüçóÿ ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå îñíîâíûõ ïîêà-
çàòåëåé ýòîé ýêîíîìèêè. Îáùèé çàäàííûé ïåðèîä âðåìåíè îáî-
çíà÷èì . Ýòîò ïåðèîä ñîñòîèò èç Т  ýëåìåíòàðíûõ ïåðèîäîâ, 
íîìåð êîòîðûõ áóäåì îáîçíà÷àòü . Ìóëüòèïëèêàòèâíàÿ ïðîèç-
âîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ äëÿ êîíêðåòíîé ýêîíîìèêè äëÿ äëèíû 
âðåìåíí

Т
t

î́ãî ðÿäà  îïðåäåëÿåòñÿ âûïóñêîì è çàòðàòàìè ðåñóðñîâ 
äëÿ çàäàííûõ ìîìåíòîâ âðåìåíè ýòîãî ðÿäà t . Çíà÷åíèÿ t  èçìå-
íÿþòñÿ îò 1 äî Т . 

Т
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Äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ñëó÷àÿ ñîñòàâëÿåòñÿ Т  óðàâíåíèé âèäà [2]: 

1 2a a
t t t tY A K L     , 

ãäå  — êîððåêòèðîâî÷íûé ñëó÷àéíûé êîýôôèöèåíò, êîòîðûé îòðà-

æàåò ôëþêòóàöèþ ðåçóëüòàòà ïîä âîçäåéñòâèåì ñëó÷àéíûõ ôàêòîðîâ. 
Åãî ìàòåìàòè÷åñêîå îæèäàíèå ðàâíî åäèíèöå. 

t

Ïðîëîãàðèôìèðîâàâ êàæäîå èç ïîëó÷åííûõ óðàâíåíèé, íàéäåì 

1 2ln ln ln ln ln .t t tY A a K a tL      

Çäåñü ìàòåìàòè÷åñêîå îæèäàíèå ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû lnt t    

ðàâíî íóëþ. Ïîëó÷èëè ìîäåëü ëèíåéíîé ìíîæåñòâåííîé ðåãðåññèè. 
Ïîêàçàòåëè tK  è  çà ðàçëè÷íûå ïåðèîäû  èçâåñòíû èç ñòàòè-

ñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè. Ïàðàìåòðû 
tL t

A , ,  ìîãóò áûòü îïðåäåëå-

íû ïî ìåòîäó íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ. Ïîñëå ïðîâåäåíèÿ ñîîòâåòñò-
âóþùèõ âû÷èñëåíèé ïîëó÷àþò ïàðàìåòðû ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-
öèè êîíêðåòíîé ýêîíîìèêè. 

1a 2a

Â ðàáîòå [3] ýòîò ìåòîä áûë èñïîëüçîâàí äëÿ ðàñ÷åòà ïàðàìåòðîâ 
ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñ 1960 ïî 1991 ã. 
Ïðè ýòîì èñïîëüçîâàëàñü òðåõñåêòîðíàÿ ìîäåëü ýêîíîìèêè. Ýòè 
ñåêòîðû áûëè íàçâàíû íóëåâûì ñåêòîðîì, ïåðâûì ñåêòîðîì è âòî-
ðûì ñåêòîðîì. 

Íóëåâîé ñåêòîð — ìàòåðèàëüíûé ñåêòîð, èëè ñåêòîð ïðîèçâîäñò-
âåííûõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò, êóäà îòíîñèëèñü ïðåäìåòû òðóäà, à 
èìåííî òîïëèâî, ýëåêòðîýíåðãèÿ, ñûðüå è äðóãèå ìàòåðèàëû. 

Ïåðâûé ñåêòîð — ôîíäîñîçäàþùèé ñåêòîð, êóäà îòíîñèëèñü 
ñðåäñòâà òðóäà, à èìåííî ïðîèçâîäñòâåííûå çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, 
ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå. 

Âòîðîé ñåêòîð — ïîòðåáèòåëüñêèé ñåêòîð, êóäà îòíîñèëèñü 
ïðåäìåòû íåïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ. 

Â [3] ïðèâåäåíû ñëåäóþùèå ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíêöèè Êîááà—
Äóãëàñà äëÿ òðåõ ñåêòîðîâ (èíäåêñîì îáîçíà÷åí íîìåð ñåêòîðà): 

0,46 0,54
0 00

0,68 0,32
1 11

0,49 0,51
2 22

6,19 ,

1,35 ,

2,71 .

Y K L

Y K L

Y K L

  

   

   

 (3.3) 

Çàìåòèì, ÷òî äëÿ ïîêàçàòåëåé ñòåïåíè âûïîëíÿþòñÿ ñîîòíîøåíèÿ 

0 1 0 2, .       (3.4) 
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3.5. Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè  
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé  
ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 

Íàéäåì ýëàñòè÷íîñòè ìóëüòèïëèêàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-

öèè 1 2a aY АK L . Èçâåñòíî, ÷òî ýëàñòè÷íîñòü âûïóñêà ïî îñíîâíûì 
ôîíäàì îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

  1 21
1 1 .a a

K
Y K K Y K

E Y 1Аa K L a a
K Y Y K Y


  


  

Òàêèì îáðàçîì, ïîêàçàòåëü ñòåïåíè  ÿâëÿåòñÿ ýëàñòè÷íîñòüþ 

âûïóñêà ïî îñíîâíûì ôîíäàì. Àíàëîãè÷íî, ïîêàçàòåëü ñòåïåíè  — 

ýëàñòè÷íîñòü âûïóñêà ïî òðóäó, ò.å. 

1a

2a

  1 2 1
2 2 .a a

L
Y L L Y L

E Y 2Аa K L a a
L Y Y L Y


   


 

Ðàññìîòðèì ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíêöèè (3.3) ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ýëàñòè÷íîñòè. Ýëàñòè÷íîñòü ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ èç-
ìåíèòñÿ ôóíêöèÿ ïðè èçìåíåíèè àðãóìåíòà íà 1%. Â ñûðüåâîé îò-
ðàñëè, ïîêàçàòåëè êîòîðîé èìåþò èíäåêñ 0, ýëàñòè÷íîñòü âûïóñêà 
ïî îñíîâíûì ôîíäàì 0 0,46  . Ýòî çíà÷èò, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè 

îñíîâíûõ ôîíäîâ ýòîé îòðàñëè íà 1% âûïóñê ýòîé îòðàñëè èçìå-
íèòñÿ íà 0,46%. Ñîîòâåòñòâåííî â ôîíäîñîçäàþùåì ñåêòîðå ïðè 
èçìåíåíèè îñíîâíûõ ôîíäîâ íà 1% âûïóñê èçìåíèòñÿ íà 0,68%, à â 
ïîòðåáèòåëüñêîì ñåêòîðå — íà 0,49%. Ïîëó÷åííûå ñîîòíîøåíèÿ, 
ñâÿçàííûå ñ ïðåâûøåíèåì ýëàñòè÷íîñòè îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëåé 
ïî ñðàâíåíèþ ñ ýëàñòè÷íîñòüþ ñûðüåâîé îòðàñëè, õàðàêòåðíû òàê-
æå äëÿ äðóãèõ ñòðàí. Ïîýòîìó îòíîñèòåëüíûé ïðèðîñò îñíîâíûõ 
ôîíäîâ â îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëÿõ ïðèâîäèò ê áîëüøåìó âûïóñêó 
ïî ñðàâíåíèþ ñ ñûðüåâûìè îòðàñëÿìè. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî âû-
ãîäíåå ðàçâèâàòü îáðàáàòûâàþùèå îòðàñëè, à íå ñûðüåâûå. Ýòî îñî-
áåííî ïðîÿâëÿåòñÿ â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè. Â ÷àñòíîñòè, ïî ýòîé 
ïðè÷èíå Ðîññèè íåîáõîäèìî ïåðåõîäèòü ê ðàçâèòèþ è âíåäðåíèþ 
íîâûõ ïåðåäîâûõ òåõíîëîãèé ïî êà÷åñòâåííîé ïåðåðàáîòêå ñûðüÿ è 
âûïóñêó íîâûõ òîâàðîâ. 

Ïðè  èìååò ìåñòî òðóäîñáåðåãàþùèé (èíòåíñèâíûé) 

ðîñò, ïðè  — ôîíäîñáåðåãàþùèé (ýêñòåíñèâíûé) ðîñò. 
1a a

1a a
2

2

Ïðè  ìóëüòèïëèêàòèâíàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ 

îïèñûâàåò ðàñòóùóþ ýêîíîìèêó. 
1 2 1a a 
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Äåéñòâèòåëüíî, ðàçäåëèì âûïóñê â ãîäó ïîä íîìåðîì 1t  , ðàâ-

íûé 1 2
1 1

a a
t t tY 1А K L    

1 2a a
t t t

, íà âûïóñê â ãîäó ïîä íîìåðîì t , ðàâíûé 

Y А K L   . Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì òåìï ðîñòà âûïóñêà, êîòîðûé 

îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

1 2

1 1 1 .

a a

t t t

t t t

Y K L

Y K L
     
    
   

 

Âîçâåäåì ïðàâóþ è ëåâóþ ÷àñòè ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ â ñòåïåíü 

1 2

1

a a
. Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì ôîðìóëó 

1 2

1
1

1 1 1 ,

a a
a a

t t t

t t t

Y K L

Y K L




       
     

     
  (3.5) 

ãäå 1

1 2

;
a

a
a a




 1

1 2 1 2

1 1
a a

a
a a a a

   
 

2 . Ýòè âåëè÷èíû íàçûâàþòñÿ 

îòíîñèòåëüíûìè ýëàñòè÷íîñòÿìè. 

Âåëè÷èíà, ïðåäñòàâëåííàÿ ôîðìóëîé (3.5), íàçûâàåòñÿ ñðåäíå-
âçâåøåííûì ãåîìåòðè÷åñêèì òåìïîì ðîñòà çàòðàò êàïèòàëà è òðóäà 
ñ âåñàìè  è 1a a . Ïîêàæåì, ÷òî òåìï ðîñòà âûïóñêà áîëüøå, ÷åì 
ñðåäíåâçâåøåííûé òåìï ðîñòà ôàêòîðîâ ïðè âûïîëíåíèè óñëîâèÿ 

. 1 2 1a a 
Êàê ñëåäóåò èç âòîðîãî ñâîéñòâà ïðîèçâîäñòâåííûõ ôóíêöèé, 

åñëè ôàêòîðû ðàñòóò, ò.å. 1 1t

t

K

K
   è 1 1t

t

L

L
  , òî ðàñòåò è âûïóñê, 

ò.å. . Åñëè 1tY Y  t 1 2 1a a  , òî ìîæíî çàïèñàòü íåðàâåíñòâî 

1 2

1

1 1
a a

t t

t t

Y Y

Y Y


  
  
 

 è 

1

1 1 1

a a

t t t

t t t

Y K L

Y K L


     
    
   

. 

Èç ïîñëåäíåãî ñîîòíîøåíèÿ ñëåäóåò, ÷òî òåìï ðîñòà âûïóñêà 
ïðè  áîëüøå, ÷åì ñðåäíèé òåìï ðîñòà ôàêòîðîâ, ÷òî è 

òðåáîâàëîñü äîêàçàòü. 
1 2 1a a 
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Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè ïîíÿ-
òèÿìè: 

Y

L
 — îòíîøåíèå âûïóñêà ê òðóäó íàçûâàåòñÿ ïðîèçâîäèòåëüíî-

ñòüþ, èëè ýôôåêòèâíîñòüþ, òðóäà; 
L

Y
 — îòíîøåíèå òðóäà ê âûïóñêó íàçûâàåòñÿ òðóäîåìêîñòüþ; 

Y

K
 — îòíîøåíèå âûïóñêà ê êàïèòàëó íàçûâàåòñÿ êàïèòàëîîòäà-

÷åé, èëè ôîíäîîòäà÷åé (ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ, èëè ýôôåê-
òèâíîñòüþ, êàïèòàëà èëè ôîíäîâ); 

K

Y
 — îòíîøåíèå êàïèòàëà ê âûïóñêó íàçûâàåòñÿ êàïèòàëîåìêî-

ñòüþ, èëè ôîíäîåìêîñòüþ; 
K

L
 — îòíîøåíèå êàïèòàëà ê òðóäó íàçûâàåòñÿ êàïèòàëîâîîðóæåí-

íîñòüþ, èëè ôîíäîâîîðóæåííîñòüþ, òðóäà; 
Y

L




 — ïåðâàÿ ïðîèçâîäíàÿ âûïóñêà ïî òðóäó íàçûâàåòñÿ ïðåäåëü-

íîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà; 
Y

K




 — ïåðâàÿ ïðîèçâîäíàÿ âûïóñêà ïî êàïèòàëó íàçûâàåòñÿ 

ïðåäåëüíîé êàïèòàëîîòäà÷åé, èëè ïðåäåëüíîé ôîíäîîò-
äà÷åé. 

Ðàññìîòðèì ðàçìåðíîñòè íåêîòîðûõ ïðèâåäåííûõ ïîêàçàòåëåé. 
Íàïðèìåð, ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ íàçûâàþò îòíîøåíèå âûïóñêà ê 

òðóäó. Âûïóñê èçìåðÿåòñÿ â 
.млрд руб

год
, à òðóä — â млрд человек . 

Ïîýòîìó ðàçìåðíîñòüþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ îòíîøåíèå 
.руб

человек год
. 

Ôîíäîîòäà÷à — ýòî îòíîøåíèå âûïóñêà ê êàïèòàëó. Ðàçìåð-
íîñòü âûïóñêà òîëüêî ÷òî ðàññìîòðåíà, à ðàçìåðíîñòü êàïèòàëà — 

.млрд руб  Ïîýòîìó ðàçìåðíîñòüþ ôîíäîîòäà÷è ÿâëÿåòñÿ 
1

год
. 
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Ðàçäåëèì ïðàâóþ è ëåâóþ ÷àñòè ôóíêöèè Êîááà—Äóãëàñà íà âå-
ëè÷èíó òðóäà . Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì L

K
Y АK L А AK

L


      

 

 
, 

ãäå 
Y

Y
L




 — ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, èëè ýôôåêòèâíîñòü, òðóäà; 
K

K
L




 — 

ôîíäîâîîðóæåííîñòü òðóäà. 
 
Òàêèì îáðàçîì, ïîëó÷èëè äðóãîé âèä ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-

öèè: ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà îò îäíîé ïåðåìåííîé, à èìåííî îò 
ôîíäîâîîðóæåííîñòè òðóäà. 

 

3.6. Èçîêâàíòû è èçîêëèíàëè 
Èçîêâàíòîé íàçûâàåòñÿ ëèíèÿ óðîâíÿ â ñèñòåìå êîîðäèíàò  

Ôóíêöèÿ èçîêâàíòû îïðåäåëÿåòñÿ óðàâíåíèåì 

0 .L K

 ,F K L В  const . 

Äëÿ ìóëüòèïëèêàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ýòî óðàâíå-
íèå (3.2). 

Íà èçîêâàíòå âûïóñê ðàâåí îäíîìó è òîìó æå çíà÷åíèþ ïðè 
ðàçëè÷íûõ çíà÷åíèÿõ êàïèòàëà  è òðóäà . Îòñþäà ñëåäóåò âîç-
ìîæíîñòü âçàèìîçàìåíÿåìîñòè ðåñóðñîâ. 

K L

Òàê êàê íà èçîêâàíòå  , constF K L В  , òî äèôôåðåíöèàë  

ïðè ïåðåìåùåíèè ïî ýòîé èçîêâàíòå ðàâåí íóëþ, ò.å. 

dF

0.
F F

dF dK dL
K L

 
  
 

 

Òàê êàê ïî âòîðîìó ñâîéñòâó ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè 

0; 0
F F

K L

 
 

 
, 

òî äèôôåðåíöèàëû  è  èìåþò ðàçíûå çíàêè. dK dL
Ïðåäåëüíîé íîðìîé çàìåíû òðóäà êàïèòàëîì (ôîíäàìè) KS  íà-

çûâàåòñÿ îáùàÿ ïðîèçâîäíàÿ îò êàïèòàëà ïî òðóäó. Ïîñêîëüêó äèô-
ôåðåíöèàëû  è dL  èìåþò ðàçíûå çíàêè, òî ýòà ïðîèçâîäíàÿ 
îòðèöàòåëüíàÿ. Ïîýòîìó äëÿ óäîáñòâà ïåðåä ýòîé ïðîèçâîäíîé ïè-
øóò çíàê «–», ò.å. òàê, êàê ïîêàçàíî íèæå, 

dK
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.K
dK F L

S
dL F K

 
  

 
 (3.6) 

Àíàëîãè÷íî íàõîäÿò ïðåäåëüíóþ íîðìó  çàìåíû êàïèòàëà 

(ôîíäîâ) òðóäîì êàê îáùóþ ïðîèçâîäíóþ îò òðóäà ïî êàïèòàëó ñî 
çíàêîì «–»: 

LS

.L
dL F K

S
dK F L

 
  

 
 (3.7) 

Èç äâóõ ïîñëåäíèõ ôîðìóë âèäíî, ÷òî 1K LS S  , ò.å. ïðîèçâåäå-

íèå ïðåäåëüíîé íîðìû çàìåíû òðóäà êàïèòàëîì è ïðåäåëüíîé íîð-
ìû çàìåíû êàïèòàëà òðóäîì ðàâíî åäèíèöå. 

Äëÿ ìóëüòèïëèêàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè èìååì ñëå-
äóþùèå çíà÷åíèÿ äëÿ ïðåäåëüíîé ôîíäîîòäà÷è è ïðåäåëüíîé ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòè òðóäà: 

 1 2
1 2

1 1

a a a aАK LF АK L Y
a a

K K K K


  

 
, 2 .
F Y

a
L L





 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ïðåäåëüíóþ íîðìó KS  çàìåíû òðóäà êàïè-

òàëîì è ïðåäåëüíóþ íîðìó  çàìåíû êàïèòàëà òðóäîì íàõîäÿò ïî 

ôîðìóëàì 
LS

2

1

;K
F L a K

S
F K a L

 
 
 

 1

2
L

F K a L
S

F L a K

 
 
 

. 

 Ïðèìåð 3.3. Äëÿ ìóëüòèïëèêàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíê-

öèÿ 1 2a aY АK L  íàéòè ýëàñòè÷íîñòè çàìåùåíèÿ ôîíäîâ òðóäî-
âûìè ðåñóðñàìè è òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ôîíäàìè. 
Ð å ø å í è å. Ýëàñòè÷íîñòü çàìåùåíèÿ ôîíäîâ òðóäîâûìè ðå-
ñóðñàìè íàõîäÿò ïî ôîðìóëå 

  .L
dK L

E K
dL K

   

Ñ ó÷åòîì (3.6) ýòó ôîðìóëó ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

  2 2

1 1

.L
F L L a K L a

E K
F K K a L K a

 
       

 
 

Ýëàñòè÷íîñòü çàìåùåíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ôîíäàìè ñ ó÷åòîì 
(3.7) îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 
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  1 1

2 2

.K
L K F K K a L K a

E L
K L F L L a K L a

  
         
  

 

Çíàê «–» ïåðåä ýëàñòè÷íîñòÿìè îçíà÷àåò, ÷òî ôóíêöèÿ  K L  

ÿâëÿåòñÿ óáûâàþùåé. Íàïðèìåð, äëÿ ýëàñòè÷íîñòè çàìåùåíèÿ 
ôîíäîâ òðóäîâûìè ðåñóðñàìè ïðè âîçðàñòàíèè òðóäîâûõ ðåñóð-

ñîâ íà 1% ôîíäû ñîêðàòÿòñÿ íà 2

1

a

a
%. Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, 

÷òî âûïóñê ïðè ýòîì íå èçìåíÿåòñÿ.  
 
Èçîêëèíàëüþ íàçûâàåòñÿ ëèíèÿ íàèáîëüøåãî ðîñòà ïðîèçâîäñò-

âåííîé ôóíêöèè. Èçîêëèíàëü ÿâëÿåòñÿ ëèíèåé, â êàæäîé òî÷êå êî-
òîðîé êàñàòåëüíîé ÿâëÿåòñÿ íàïðàâëåíèå ãðàäèåíòà ôóíêöèè 

. Ãðàäèåíòîì ôóíêöèè ÿâëÿåòñÿ âåêòîð, èìåþùèé âèä:  ,Y F K L 

grad
F F

F i j
L K

 
 
 

, 

ãäå i  è j  — îðòû îñåé 0  è 0L K  ñîîòâåòñòâåííî; 
F

L




 è 
F

K




 — ïðî-

åêöèè ãðàäèåíòà íà ýòè îñè.  

Ìîæíî ïîêàçàòü, ÷òî ãðàäèåíò îðòîãîíàëåí ëèíèÿì óðîâíÿ. Ïî-
ýòîìó èçîêëèíàëè îðòîãîíàëüíû èçîêâàíòàì. Íà ðèñ. 3.2 ïîêàçàí 
ãðàôèê èçîêëèíàëè è ãðàäèåíò ôóíêöèè  ,Y F K L . 

 

F

K




F

L




L

K

K

L0
 

Ðèñ. 3.2. Ãðàôèê èçîêëèíàëè è ãðàäèåíò ôóíêöèè 
 

 
Èç ãåîìåòðèè ýòîãî ãðàôèêà ñëåäóåò ñîîòíîøåíèå 
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.
K F K

L F L

  


  
 

Ïåðåõîäÿ ê äèôôåðåíöèàëàì è ïðîèçâåäÿ íåîáõîäèìûå ïðåîá-
ðàçîâàíèÿ, ïîëó÷èì óðàâíåíèå äëÿ èçîêëèíàëè: 

.
dK dL

F K F L


   
 

Äëÿ ìóëüòèïëèêàòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè óðàâíåíèå 
èçîêëèíàëè èìååò âèä: 

1 2

.
KdK LdL

a a
  

Ðåøåíèå ýòîãî äèôôåðåíöèàëüíîãî óðàâíåíèÿ ìîæíî ïðåäñòà-
âèòü â âèäå: 

2 2

1 2

,
K L

С
a a

   (3.8) 

ãäå  — ïîñòîÿííàÿ èíòåãðèðîâàíèÿ. С

Ïðè ïðîõîæäåíèè èçîêëèíàëè ÷åðåç ëþáóþ òî÷êó ñ êîîðäèíà-
òàìè  0 0, K L  ïîñòîÿííàÿ èíòåãðèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ôîðìóëîé 

2 2
0 0

1 2

.
K L

C
a a

   

Ïîäñòàâèâ ïîñëåäíþþ ôîðìóëó â (3.8), ïîëó÷èì âûðàæåíèå äëÿ 
ôóíêöèè èçîêëèíàëè 

 2 2 21
0 0

2

.
a

K L L K
a

    

Èçîêëèíàëü, ïðîõîäÿùàÿ ÷åðåç íà÷àëî êîîðäèíàò, îïðåäåëÿåòñÿ 
ôîðìóëîé 

1

2

a
K L

a
 , 

ò.å. ÿâëÿåòñÿ ïðÿìîé ëèíèåé ñ òàíãåíñîì óãëà íàêëîíà, ðàâíûì 1

2

a

a
. 

 
Ïðèìåð ãðàôèêîâ èçîêâàíò è èçîêëèíàëåé ïîêàçàí íà ðèñ. 3.3. 
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K

L
0

 
Ðèñ. 3.3. Ãðàôèêè èçîêâàíò è èçîêëèíàëåé 

 

3.7. Ýôôåêòèâíîñòü è ìàñøòàá ïðîèçâîäñòâà 
Îïðåäåëèì ýôôåêòèâíîñòü è ìàñøòàá ïðîèçâîäñòâà ñ ïîìîùüþ ïðî-
èçâîäñòâåííîé ôóíêöèè. Äëÿ ýòèõ öåëåé ìóëüòèïëèêàòèâíóþ ïðîèç-
âîäñòâåííóþ ôóíêöèþ ïðåäñòàâèì â îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èíàõ: 

1 2

0 0 0

,

a a
Y K L

Y K L

   
    
   

 

ãäå , 0Y 0K  è  — âûïóñê, çàòðàòû êàïèòàëà è òðóäà â áàçîâûé ãîä. 0L

Ïðèâåäåì ýòî âûðàæåíèå ê âèäó: 

1 2 1 2

1 2

0

0 0

.a a a a
a a

Y
Y K L АK L

K L
   

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî êîýôôèöèåíò 
1 2

0

0 0
a a

Y
А

K L



 ÿâëÿåòñÿ îòíî-

øåíèåì âûïóñêà ê ðåñóðñàì â áàçîâîì ãîäó. 
Áåçðàçìåðíûå âåëè÷èíû îáîçíà÷èì ñëåäóþùèì îáðàçîì: 
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0 0

; ;
Y K

y k l
Y K

  
0

.
L

L
 

Òîãäà ôîðìóëó â îòíîñèòåëüíûõ, èëè áåçðàçìåðíûõ, âåëè÷èíàõ 
ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

1 2 .a ay k l   

Âûøå áûëè ââåäåíû ýôôåêòèâíîñòè òðóäà Y L  è êàïèòàëà 

Y K , ÿâëÿþùèåñÿ îòíîøåíèåì âûõîäà ê ñîîòâåòñòâóþùèì âõîäàì, 

èëè çàòðàòàì. Â áåçðàçìåðíûõ âåëè÷èíàõ ýòè ýôôåêòèâíîñòè ïðè-
îáðåòàþò ôîðìó: y l  — áåçðàçìåðíàÿ ýôôåêòèâíîñòü òðóäà, y k  — 

áåçðàçìåðíàÿ ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà. Ïîäñòàâèâ â îòíîøåíèÿ äëÿ 
áåçðàçìåðíûõ ýôôåêòèâíîñòåé çíà÷åíèÿ äëÿ , ïîëó÷èì , ,y k l

0 0

y Y L

l Y L
 ; 

0 0

y Y K

k Y K
 . 

Èç ýòèõ ôîðìóë âèäíî, ÷òî áåçðàçìåðíàÿ ýôôåêòèâíîñòü òðóäà è 
áåçðàçìåðíàÿ ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà ïîêàçûâàþò, âî ñêîëüêî ðàç 
èçìåíèëèñü ýôôåêòèâíîñòü òðóäà è ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ áàçîâûì ãîäîì. 

Áåçðàçìåðíàÿ ýôôåêòèâíîñòü òðóäà è áåçðàçìåðíàÿ ýôôåêòèâ-
íîñòü êàïèòàëà èñïîëüçóþòñÿ äëÿ êîíñòðóèðîâàíèÿ èíòåãðàëüíîãî 
ïîêàçàòåëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè êàê ñðåäíåâçâåøåííîé 

ãåîìåòðè÷åñêîé âåëè÷èíû ñ âåñàìè 1

1 2

a
a

a a



 è 2

1 2

1
a

a
a a

 


. Ýòîò 

ïîêàçàòåëü âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

1

.
a a

y y
E

k l


       
   

 

Ðàçäåëèâ  íà ëåâóþ è ïðàâóþ ÷àñòè ïîñëåäíåãî ñîîòíîøåíèÿ, 

ïîëó÷èì ôîðìóëó 

y

1
1

1 1
.

a a
a a

a a a a

y y y k l
k l

E y yy y

k l




 
 

  
      

   

  

 
Îòñþäà ñëåäóåò ôîðìóëà 
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1a ay Ek l  . 

Òàêèì îáðàçîì, áåçðàçìåðíûé âûïóñê ðàâåí êîýôôèöèåíòó 
ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, óìíîæåííîìó íà ïðîèçâåäåíèå 
áåçðàçìåðíîãî êàïèòàëà, âîçâåäåííîãî â ñòåïåíü îòíîñèòåëüíîé 
ýëàñòè÷íîñòè, è áåçðàçìåðíîãî òðóäà, òàêæå âîçâåäåííîãî â ñòåïåíü 
îòíîñèòåëüíîé ýëàñòè÷íîñòè. 

Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ñ ïîìîùüþ êîýôôèöèåíòà ýêîíîìè-
÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè  ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ïðåîáðàçîâà-
íà ê âèäó, íàïîìèíàþùåìó ôóíêöèþ Êîááà—Äóãëàñà. Ïðè ýòîì 
íàäî èìåòü â âèäó, ÷òî êîýôôèöèåíò ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíî-
ñòè  ñàì ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèåé òðóäà è êàïèòàëà. 

E

E
Ìàñøòàá ïðîèçâîäñòâà òàê æå, êàê è îáîáùåííûé ïîêàçàòåëü 

ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåí â âèäå 
âçâåøåííîãî ñðåäíåãî ãåîìåòðè÷åñêîãî îò èñïîëüçîâàííûõ ðåñóðñîâ 

ñ âåñàìè 1

1 2

a
a

a a



, 2

1 2

1
a

a
a a

 


, ò.å. ñ ïîìîùüþ ôîðìóëû 

1 .a aM k l    

Åñëè ïåðåìíîæèòü ìàñøòàá ïðîèçâîäñòâà è îáîáùåííûé ïîêà-
çàòåëü ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, òî ïîëó÷èì 

1
1 1 .

a a
a a a ay y

M E k l y y
k l


             

   
 

Òàêèì îáðàçîì, áåçðàçìåðíûé âûïóñê ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâåäåíèåì 
îáîáùåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè è ìàñøòàáà ïðîèçâîä-
ñòâà, ò.å. 

.y E М   

 
 Ïðèìåð 3.4 [2]. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ 

ïî äàííûì 1960—1995 ãã. èìååò âèä:  Ñ 1960 
ïî 1995 ã. âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò ÑØÀ, èçìåðÿåìûé â 
ìëðä äîëë. â öåíàõ 1987 ã., âîçðîñ â 2,82 ðàçà, îñíîâíûå ïðîèç-
âîäñòâåííûå ôîíäû — â 2,88 ðàçà, ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ — â 
1,93 ðàçà.  

0,404 0,8032,248 .Y K L

Îïðåäåëèòü ìàñøòàá è ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñòâà. 
Ð å ø å í è å. Èç óñëîâèÿ ñëåäóåò, ÷òî îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòå-
ëè èìåþò ñëåäóþùèå çíà÷åíèÿ: 

2,82;y   2,88;k    1,93.l 
Íàõîäèì îòíîñèòåëüíûå ýëàñòè÷íîñòè ïî ôîíäàì è òðóäó: 
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1

1 2

0, 404
0,335;

0,404 0,803

a
a

a a
  

 
 2

1 2

1 0
a

a
a a

  


,665 . 

Áåçðàçìåðíûå ýôôåêòèâíîñòè ïî ôîíäàì è òðóäó îïðåäåëÿþòñÿ 
ïî ôîðìóëàì 

2,82
0,98;

2,88

y

k
   

2,82
1, 46

1,93

y

l
  . 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà èçìåíèëàñü ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ áàçîâûì ãîäîì â 0,98 ðàçà, à ýôôåêòèâíîñòü òðóäà — â 
1,46 ðàçà. 
Îáîáùåííûé, èëè èíòåãðàëüíûé, ïîêàçàòåëü ýêîíîìè÷åñêîé 
ýôôåêòèâíîñòè, ÿâëÿþùèéñÿ âçâåøåííûì ñðåäíèì ãåîìåòðè÷å-
ñêèì ÷àñòíûõ ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè, îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

1
0,335 0,6650,98 1,46 1, 277.

a a
y y

E
k l


          
   

 

Òàêèì îáðàçîì, îáîáùåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 1960 ã. âîçðîñëà â 1,227 ðàçà. 
Ìàñøòàá ïðîèçâîäñòâà, îïðåäåëÿåìûé êàê îáîáùåííûé ïîêàçà-
òåëü ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè â âèäå âçâåøåííîãî ñðåä-
íåãî ãåîìåòðè÷åñêîãî îò èñïîëüçîâàííûõ ðåñóðñîâ, íàõîäèì ïî 
ôîðìóëå 

1 0,335 0,6652,88 1,93 2,207.a aM k l       

Ìàñøòàá ïðîèçâîäñòâà âîçðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçîâûì ãîäîì â 
2,207 ðàçà. 
Îáùèé ðîñò ïðîèçâîäñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçîâûì ãîäîì íàõî-
äèì ïî ôîðìóëå 

1,277 2, 207 2,82.y EМ     

Ýòîò ðåçóëüòàò ìîæíî ðàññìàòðèâàòü òàêæå êàê ïðîâåðêó, ïî-
ñêîëüêó ïîëó÷åííîå çíà÷åíèå ïðèâåäåíî â óñëîâèè ïðèìåðà. 
Òàêèì îáðàçîì, îáùèé ðîñò â 2,82 ðàçà âàëîâîãî âíóòðåííåãî 
ïðîäóêòà ÑØÀ ñ 1960 ïî 1995 ã. ïðîèçîøåë çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ 
ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà â 1,277 ðàçà è çà ñ÷åò ðîñòà ìàñ-
øòàáà ïðîèçâîäñòâà â 2,207 ðàçà.  
 
Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî â ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ìàê-

ðîýêîíîìèêè êîíêðåòíîé ñòðàíû çàëîæåíû åå îñíîâíûå ýêîíîìè-
÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè. 
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Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 3.1. Äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ýêîíîìèêè Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî äàííûì 1960—1994 ãã., èìåþùåé âèä 

 [2], íàéòè ýëàñòè÷íîñòü çàìåùåíèÿ ôîíäîâ òðó-
äîâûìè ðåñóðñàìè è òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ôîíäàìè. 

0,539 0,5940,931Y K L

Çàäà÷à 3.2. Âûïóñê ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèÿ â òå÷åíèå ãîäà ñî-
ñòàâèë 8 ìëðä ðóá./ãîä. Åãî îñíîâíûå ôîíäû ðàâíû 10 ìëðä ðóá. Íà 
çàâîäå ðàáîòàëî 5 òûñ. ÷åë. Áûëî ðåøåíî óâåëè÷èòü ãîäîâîé âûïóñê 
çàâîäà íà 0,5 ìëðä ðóá. ïðè òîì æå çíà÷åíèè îñíîâíûõ ôîíäîâ. 
Ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèåé çàâîäà ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèÿ Êîááà—
Äóãëàñà ñ êîýôôèöèåíòîì òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà À = 1. 

Îïðåäåëèòü ïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ çàâîäà è íîâîå êîëè÷å-
ñòâî ðàáîòíèêîâ. 

Áèáëèîãðàôè÷åñêèé ñïèñîê 

1. Çàìêîâ Î.Î. è äð. Ìàòåìàòè÷åñêèå ìåòîäû â ýêîíîìèêå. Ì.: ÄèÑ, 
2004. 

2. Êîëåìàåâ Â.À. Ìàòåìàòè÷åñêàÿ ýêîíîìèêà. Ì.: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2005. 
3. Êîëåìàåâ Â.À. Ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå. Ì.: 

ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2005. 
4. Êóçíåöîâ Á.Ò. Ìàòåìàòèêà. Ì.: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2004. 
5. Ìàëûõèí Â.È. Ìàòåìàòè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå ýêîíîìèêè. Ì.: ÓÐÀÎ, 

1998. 
6. Ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèå ìåòîäû è ìîäåëè / Ïîä ðåä. À.Â. Êóçíåöîâà. 

Ìèíñê: ÁÃÝÓ, 1999. 
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Ãëàâà 4 

Ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ 

.1. åéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ 

ïîëåçíîñòè 
ÿ ïðîèçâîëüíîãî ÷èñëà òîâàðîâ 

èè 

4.1. Êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ 
åíèé è èí-

 
 

 

 
 
 

 
4 Ê
4.2. Ìîäåëü Ôèøåðà 

è 4.3. Ìîäåëü Ìîäèëüÿí
4.4. Ìîäåëü Ôðèäìåíà 

 4.5. Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè
4.6. Ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ 
4.7. Îïòèìèçàöèÿ ôóíêöèè 
4.8. Çàäà÷à ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà äë
4.9. Óðàâíåíèå Ñëóöêîãî 

áëåíèå» 4.10. Êðèâûå «äîõîä-ïîòðå
4.11. Êðèâûå «öåíà-ïîòðåáëåíèå» 

ö4.12. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå èíâåñòè
4.13. Õàðàêòåðèñòèêè èíâåñòèöèé 
4.14. Ñïðîñ íà èíâåñòèöèè 

 

Â êëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè âåëè÷èíà ñáåðåæ
âåñòèöèé îïðåäåëÿåòñÿ ðûíî÷íîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé, ïî êîòîðîé 
ïîêóïàåòñÿ è ïðîäàåòñÿ êàïèòàë íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. 

Ñîãëàñíî òåîðèè Êåéíñà [1, 3], ðàçðàáîòàííîé è àïðîáèðîâàí-
íîé â 1930-å ãã., îñíîâíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì äèíàìèêó 
ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèé, ÿâëÿåòñÿ ðàñïîëàãàåìûé äîõîä äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ. Ðàñïîëàãàåìûì íàçûâàåòñÿ äîõîä, êîòîðûé ïîëó÷àþò 
ïîñëå âûïëàòû íàëîãîâ. Ñîõðàíÿåòñÿ òà ÷àñòü ðàñïîëàãàåìîãî äîõî-
äà, êîòîðàÿ îñòàåòñÿ ïîñëå ïîòðåáëåíèÿ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â òåî-
ðèè Êåéíñà èãðàåò âòîðîñòåïåííóþ ðîëü. Ñâÿçü ïîòðåáèòåëüñêèõ 
ðàñõîäîâ С  è âåëè÷èíû ñáåðåæåíèé S  îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

С S Y T Yd    , (4.1) 

ãäå  — ëè÷íûé äîõîä; — ïðÿìûå íàëîãè;Y T  Yd Y T   — ðàñïîë

ìûé äîõîä. 

àãàå-
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Ïî Êåéíñó, çàâèñèì ñòü ïîòðåáèòåëüñêè îâ îò ðàñïîëà-
ãàåìîãî äîõ

î õ ðàñõîä
îäà ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 

,dС a bY   (4.2) 

ãäå a  — àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå, íå çàâèñÿùåå îò ðàçìåðîâ ðàñïîëàãàå-
îõîäà è õàðàêòåðèçóþùåå ìèíèìà íûé óðîâåíü ýòîãî ïîòð

ñ
Ôîðìóëó äëÿ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ ìîæíî ïî-

ìîãî ä ëü åáëå-
íèÿ, íåîáõîäèìûé ëþäÿì; b  — ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ. 

Èñòî÷íèêàìè àâòîíîìíîãî ïîòðåáëåíèÿ ñëóæàò áîãàòñòâî, èëè 
ðàíåå íàêîïëåííîå èìóùå òâî, à òàêæå êðåäèò. 

ëó÷èòü, ïðîäèôôåðåíöèðîâàâ (4.2) ïî âåëè÷èíå ðàñïîëàãàåìîãî 
äîõîäà Y : d

.
dC C

b


   
d ddY Y

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ïðåäåëüíàÿ ñêëî îñòü ê ïîòðåáëåíèþ ðàâ-
íà îòíîøåíèþ ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ

íí
 C  ê ïðèðîñòó 

ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà dY . 

Ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ — ýòî äîëÿ îòðåáèòåëü-
ñêèõ ðàñõîäîâ îò âñåãî ðà àãàåìîãî äîõîäà: 

 ï
ñïîë

.
d

C
b

Y
  

Çàâèñèìîñòü âåëè÷èíû ñáåðåæåíèÿ îò ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà 
íàéäåì èç ñîîòíîøåíèé (4.1) è (4.2): 

 1 .d d d dS Y С Y a bY a b Y          (4.3) 

Ôîðìóëó äëÿ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ñáåðåæåíèþ ìîæíî ïîëó-
÷èòü òàê æå, êàê è ôîðìóëó äëÿ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïî
ëåíèþ: 

òðåá-

1 .
dS S

k b
dY Y


   


 

d d

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ ðàâíà îò-
íîøåíèþ ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé S  ê ïðèðîñòó ðàñïîëàãàåìîãî äî-
õîäà 

ðå
åëüíîé ñêëîííîñòè ê ñáåðåæåíèþ ñëåäóåò, ÷òî ñóììà 

óõ è÷èí ðàâíà åäèíèöå. 

dY . 

Èç ïîëó÷åííûõ ôîðìóë äëÿ ï äåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëå-
íèþ è ïðåä
ýòèõ äâ  âåë
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Ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ — ýòî äîëÿ âåëè÷èíû ñáåðå-
æåíèÿ îò âñåãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà: 

.
d

S
k

Y
  

 1b k ßñíî, ÷òî . 
Ãðàôè÷åñêàÿ çàâèñèìîñòü ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ dС a bY   

òîì æå ãðà-îò ð îãî äîõ à ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 4.1. Íà ý
ôèê

àñïîëàãàåì îä
å ïðèâåäåí àÿ à ïðÿì dC Y . Ðàçíîñòü dY C , ò.å. ðàçíîñòü 

äó îðäèíàòàìè äâóõ ôóíêöèé dC Y

ìåæ-

  è dС a bY  , ÿâëÿåòñÿ ôóíê-

öèåé ñáåðåæåíèÿ  1 dS a Y   . Ýòà ôóí òàêæå ïðåäñòàâëåíà 

íà ðèñ. 4.1. 
 

b êöèÿ 

C
dC Y

dC a bY 

(1 ) dS a b Y

M


a

0

a

   

dY1dY



 
Ðèñ. 4.1. Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèÿ 

 
Èç ãåîìåòðèè ðèñ. 4.1 ñëåäóåò, ÷òî ïðè ðàñïîëàãàåìîì äîõî å 

ôóíê ýòîãî ñëåäó-
ä

1d dY Y  

åò, ÷òî ï
ëåí
íèå ïðî

öèÿ ñáåðåæåíèÿ áóäåò îòðèöàòåëüíîé. Èç 

îëó÷åííîãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà íå õâàòàåò äëÿ ïîòðåá-
èÿ, ïðåäóñìîòðåííîãî ôóíêöèåé ïîòðåáëåíèÿ (4.2). Ïîòðåáëå-

èñõîäèò çà ñ÷åò íàêîïëåííîãî èìóùåñòâà. Â òî÷êå ,М  ãäå 
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ôóíêöèÿ ñáåðåæåíèÿ è ôóíêöèÿ dC Y  ïåðåñåêàþòñÿ, ïîòðåáëåíèå 

áóäåò ðàâíî ðàñïîëàãàåìîìó äîõîäó. Ïðàâåå ýòîé òî÷êè ïðè 1d dY Y  

ôóíêöèÿ ñáåðåæåíèÿ áóäåò ïîëî üíîé, ò.å. îò ïîëó÷åííîãî 
ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà ïîñëå ïîòðåáëåíèÿ ÷àñòü ýòîãî äîõîä
íåòñÿ â âèäå ñáåðåæåíèé. 

Îïûò ïîêàçàë, ÷òî êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ ñïðà-
âåäëèâà äëÿ êðàòêîñðî÷í

æèòåë

ðèîä

à îñòà-

 îãî ïå à. Íàïðèìåð, â ÔÐÃ ñ 1985
ïî 1990 ã. ìîäåëü ïîòðåáëåíèÿ èìåëà âèä [9] (ìëðä ìàðîê): 

280 0,63С Y  . Ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ äëÿ ýòîãî 

ñëó÷àÿ ðàâíà: tg 0,63
dC

b
dY

    . Ñðåäíÿÿ æå ñêëîííîñòü ê ïî-

òðåáëåíèþ îïðå øåíèåì äåëÿåòñÿ ñîîòíî

280 0,63

ñëåäóå
ðåäåëü

ëüíîé

îñòü ê 

280
,63 .

Y
  

Èç ïðèâåäåííûõ ñîîòíîøåíèé ò, ÷òî ñðåäíÿÿ ñêëîííî
ïîòðåáëåíèþ âñåãäà áîëüøå, ÷åì ï íàÿ ñêëîííîñòü ê ï
íèþ

å

ïðè

ïîòðåáëåíèþ — 0,867; 

ñêë
ñêà

tg 0
C Y

b
Y Y


    

ñòü ê 
îòðåáëå-

 

íÿÿ 
Èç 

. Ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ ñòðåìèòñÿ ê ïðåäåëüíîé 
ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ ïðè Y  . Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ïðè óâå-
ëè÷åíèè äîõîäà ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ âñå ìåíüøå è 
ìåíüøå áóäåò îòëè÷àòüñÿ îò ïðåä  ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ. 

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò Ñ. Êóçíåö (1901—
1985), ïðîâåäÿ îáðàáîòêó äàííûõ ïî ÑØÀ çà ïåðèîä 1869—1940 ãã.,

øåë ê âûâîäó, ÷òî ïî ìåðå ðîñòà äîõîäà ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê 
ïîòðåáëåíèþ íå ïðîÿâëÿëà òåíäåíöèè ê ñíèæåíèþ è îñòàâàëàñü 
ïîñòîÿííîé. Ñ. Êóçíåö ïîëó÷èë ñëåäóþùèå ðåçóëüòàòû ïîñëå îáðà-
áîòêè ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ [9]: 

1869—1898 ãã.: ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ — 0,867; 
1884— 1913 ãã.: ñðåäíÿÿ ñêëîíí
1904— 1940 ãã.: ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ — 0,879. 
Ïðè ïåðåõîäå îò ïåðèîäà ê ïåðèîäó äîõîä ðàñòåò, à ñðåä
îííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ ïðàêòè÷åñêè îñòàåòñÿ ïîñòîÿííîé. 
çàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ äëÿ äîëãîñðî÷íîãî 

ïåðèîäà äîëæíà îïèñûâàòüñÿ ñîîòíîøåíèåì 

.С bY  

Óñîâåðøåíñòâîâàòü ìîäåëü Êå ïûòàëèñü ìíîãèå  
íàïðèìåð, Ô. Ìîäèëüÿíè, Ì. Ôðè í è äð. [3]. Àëüòåðíà
ìîä

éíñà 
äìå

ó÷åíûå,
òèâíûå 

åëè, â îñíîâíîì, ó÷èòûâàþò äîõîäû ïîòðåáèòåëÿ êàê â ìîëîäî-
ñòè, òàê è â ñòàðîñòè. Ïîýòîìó ïðèìåíÿòü íà ïðàêòèêå ýòè ìîäåëè 
ìîæíî òîëüêî â ñòðàíàõ ñî ñòàáèëüíîé ýêîíîìèêîé. Åñëè â ñòðàíå 
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ïðîèñõîäÿò ÷àñòûå ïåðåâîðîòû è çàòÿæíûå êðèçèñû, òî èñïîëüçî-
âàòü ýòè ìîäåëè ìîæíî òîëüêî ïðè îïðåäåëåííîé îñòîðîæíîñòè. 

4.2. Ìîäåëü Фèøåðà 
Ïî ìíåíèþ àìåðèêàíñêîãî ýê
ïîòðåáèòåëü ïðèíèìàåò ïîòðåá

îíîìèñòà È. Ôèøåðà (1867—1947), 
èòåëüñêèå ðåøåíèÿ èñõîäÿ èç ñâîèõ 

íàñòîÿùèõ äîõîäîâ è äîõîäîâ, êîòîðûå îí ïîëó÷èò â áóäóùåì. Äî-
õîä, êîòîðûé ïîòðåáèòåëü ïîëó÷àåò â ìîëîäîñòè, îáîçíà÷èì 1Y , à â 

ñòàðîñòè — 2Y . Òîãäà äëÿ ïåðâîãî ïîëó÷èì ñîîòíîøåíèå 

1 1 1Y С S  , 

ãäå èíäåêñû ïðè ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäàõ  è âåëè÷èíå ñáåðåæåíèé 
 îçíà÷àþò íîìåð ïåðèîäà. Îòñþäà ñëåä ìóëû äëÿ ïîòðåáëåíèÿ 

С
óþò ôîðS

è íàêîïëåíèÿ â ïåðâîì ïåðèîäå: 

1 1С Y S1 1 1S Y C  ; 1  . 

Âî âòîðîì ïåðèîäå ÷åëîâåê ïî áëÿåò âåñü ïîëó÷åííûé â ýòîì ïå-
ðèîäå äîõîä , à òàêæå ñáåðåæåíèÿ, ñäåëàííûå èì â ïåðâîì ïåðèîäå: 

òðå

2Y

     2 2 1 2 1 11 1C Y S r Y Y C r         , (4.4) 

ãäå  — ðåàëüíàÿ ýôôåêòèâíàÿ (çà íåñêîëüêî ëåò) ïðî íòíàÿ ñ
íàðàùåíèÿ. 

îðàÿ èñïîëüçóåòñÿ â ôèíàíñîâûõ ðàñ÷åòàõ. Äëÿ ñâÿçè 
ñëî

r öå òàâêà 

Çàìåòèì, ÷òî ýòà ñòàâêà îòëè÷àåòñÿ îò îáû÷íîé ðåàëüíîé ãîäî-
âîé ñòàâêè, êîò

æíîé ðåàëüíîé ãîäîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàðàùåíèÿ a  è ðå-
àëüíîé ýôôåêòèâíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàðàùåíèÿ r  ìîæíî èñ-
ïîëüçîâàòü óðàâíåíèå ýêâèâàëåíòíîñòè: 

 1 1
n

r a   , 

ãäå  — ñðîê íàðàùåíèÿ â ãîäàõ. 
 

ÿ â ãîäàõ — 30 ëåò, ðåàëüíàÿ áåç-
ðèñêîâàÿ ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íàðàùåíèÿ, î÷èùåííàÿ îò 

 

n

 Ïðèìåð 4.1. Ñðîê íàðàùåíè

èíôëÿöèè, ðàâíà 0,5% ãîäîâûõ. Íàïðèìåð, ýòî ñðåäíÿÿ çà 63 ãî-
äà äîõîäíîñòü êàçíà÷åéñêîãî âåêñåëÿ ÑØÀ.  
Îïðåäåëèòü ðåàëüíóþ ýôôåêòèâíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó íàðàùåíèÿ. 

Ð å ø å í è å.  30
1 0,005 1 0,161, или16r     ,1% .  
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Ãðàôèê çàâèñ îé ëèìîñòè  îò  ÿâëÿåòñÿ ïðÿì èíèåé. Ïðÿ-

ìóþ ëèíèþ ìîæíî ïðîâ óì òî÷êàì, â êîòîðûõ ýòà ëèíèÿ 
ïåð

1С

åñòè ïî

1  

 2С

 äâ

2 .åñåêàåòñÿ ñ îñÿìè 0С è 0С  Ñ îñüþ 10С  êîîðäèíàòó òî÷êè 

ïåðåñå÷åíèÿ ìîæíî íàéòè èç óðàâíåíèÿ: 

  1Y Y C    2 1 10 r  .

Ðåøàÿ ýòî óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî , íàéäåì  1С

2
1 1.1
C Y

r

Y
 


 

Àíàëîãè÷íî íàõîäèì òî÷êó ïåðåñå÷å ñ îñüþ 20 :С  íèÿ 

 2 2 1 1 .C Y Y r     

Òàíãåíñ óãëà íàêëîíà ïðÿìîé (4.4) ñ îñüþ  ðàâåí:  10С

 2 1 .r
dC

    
1

dC

Ñ îòðèöàòåëüíûì íàïðàâëåíèåì îñè  ýòîò òàíãåíñ ðàâåí 

, ò.å. áóäåò ïîëîæèòåëüíîé âåëè÷èíî

âëå
ïðÿìà íûì îãðàíè÷åíèåì ïî-
òðå

 10С

é.  1 r

Ãðàôèê èññëåäóåìîé ïðÿìîé ïðåäñòà í íà ðèñ. 4.2. Ýòà 
ÿ íàçûâàåòñÿ ìåæâðåìåííûì áþäæåò

áèòåëÿ. 
 

2C

(1 )Y Y r  2 1

1C

2
11

Y
Y

r



0

 
Ðèñ. 4.2. Ìåæâðåìåííîå áþäæåòíîå îãðàíè÷åíèå ïîòðåáèòåëÿ 
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Îï îñòè 
çàâèñèò îò ïðåäïî÷òåíèé ïîòðåáèòåëÿ, êîòîðûå îïðåäåëÿþòñÿ åãî 
ëèí

ëè÷è

òèìàëüíîå ñî÷åòàíèÿ ïîòðåáëåíèÿ â ìîëîäîñòè è â ñòàð

èåé áåçðàçëè÷èÿ. Ïîäðîáíî ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ ðàññìîòðåíû 
â § 4.6. Ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ â ñèñòåìå êîîðäèíàò 1 20C С  âûãëÿäÿò 

òàê æå, êàê è ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ, ïðåäñòàâëåííûå íà ðèñ. 4.7, è 
îáëàäàþò òåìè æå ñâîéñòâàìè. Êàæäàÿ ëèíèÿ áåçðàç ÿ õàðàêòå-
ðèçóåò îäèíàêîâûé óðîâåíü ïîëåçíîñòè ïîòðåáëÿåìûõ ïîòðåáèòåëåì 
ïðîäóêòîâ â ìîëîäîñòè è â ñòàðîñòè. Ïîòðåáèòåëè ñòðåìÿòñÿ äîñ-
òè÷ü íàèáîëåå âûñîêîé êðèâîé ïîòðåáëåíèÿ. Îäíàêî èõ ñòðåìëåíèÿ 
îãðàíè÷åíû ìåæâðåìåííûì áþäæåòíûì îãðàíè÷åíèåì. Ýòî îòðà-
æåíî íà ðèñ. 4.3. 

 

C2

2,optC
O

0
1,optC

1C

1u 2u 3u

 
Ðèñ. 4.3. Îïòèìàëüíàÿ òî÷êà ïîòðåáëåíèÿ 

 
Òî÷êà êàñà íîãî îãðàíè-

÷åíèÿ ïîòðåáèòåëÿ è îäíîé èç ëèíèé áåçðàçëè÷èÿ ÿâëÿåòñÿ òî÷-
êîé

òñÿ îïòèìà

üíîé íîðìîé çàìåùåíèÿ. 

íèÿ Î ïðÿìîé ìåæâðåìåííîãî áþäæåò

 îïòèìàëüíîãî ñî÷åòàíèÿ ïîòðåáëåíèÿ â ìîëîäîñòè è â ñòà-
ðîñòè. Êîîðäèíàòû ýòîé òî÷êè 1,optС  è 2,optС  ÿâëÿþòñÿ îïòèìàëü-

íûì ïîòðåáëåíèåì â ïåðâîì è âî âòîðîì ïåðèîäå ñîîòâåòñòâåí-
íî. Òîò ôàêò, ÷òî ýòà òî÷êà ÿâëÿå ëüíîé, áóäåò äîêàçàí 
íèæå. 

Òàíãåíñ óãëà íàêëîíà êàñàòåëüíîé ê ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ ñ îñüþ 

10С  â çàäàííîé òî÷êå íàçûâàåòñÿ ïðåäåë

Â îïòèìàëüíîé òî÷êå ïðåäåëüíàÿ íîðìà çàìåùåíèÿ ðàâíà  1 r  , 
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òàê êàê êàñàòåëüíîé â ýòîé òî÷êå ÿâëÿåòñÿ ïðÿìàÿ ìåæâðåì î 
áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ ïîòðåáèòåëÿ. 

Èçìåíåíèå õàðàêòåðèñòèê ïðÿìîé ìåæâðåìåííîãî áþäæåòíîãî 
îãð

åííîã

îãî 

àíè÷åíèÿ ïîòðåáèòåëÿ ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ îïòèìàëüíîé òî÷êè 
ïîòðåáëåíèÿ â ñèñòåìå êîîðäèíàò 1 20С С . Íàïðèìåð, åñëè äîõîä 

óìåíüøèòñÿ, òî ïðÿìàÿ ìåæâðåìåíí áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ 
ïîòðåáèòåëÿ ñìåñòèòñÿ âëåâî âíèç, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 4.4. Âèäíî, 
÷òî è òà è äðóãàÿ êîîðäèíàòà îïòèìàëüíîé òî÷êè ïîòðåáëåíèÿ 
óìåíüøèëàñü. 

 

2C

0
1C

1u2u

 
Ðèñ. 4.4. Èçìåíåíèå ïîëîæåíèÿ îïòèìàëüíîé  

 
ðóãîå âîçì é ìåæâðå-

ìåí

àù

òî÷êè ïîòðåáëåíèÿ ïðè óìåíüøåíèè äîõîäà 

îæíîå èçìåíåíèå õàðàêòåðèñòèê ïðÿìîÄ
íîãî áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ ïîòðåáèòåëÿ ñîñòîèò â èçìåíå-

íèè ðåàëüíîé ýôôåêòèâíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàðàùåíèÿ r . Íà-
ïðèìåð, åñëè ýòà ñòàâêà óâåëè÷èòñÿ, òî óãîë íàêëîíà òàêæå âåëè-
÷èòñÿ. Íà ðèñ. 4.5 ïîêàçàíî ñìåùåíèå îïòèìàëüíîé òî÷êè ïîòðåá-
ëåíèÿ â ñèñòåìå êîîðäèíàò 1 20С С  ïðè óâåëè÷åíèè ðåàëüíîé ýôôåê-

òèâíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàð åíèÿ. 
 

ó
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2C

0
1C

1u2u

 
 
Ðèñ. 4.5. Èçìåíåíèå ïîëîæåíèÿ îïòèìàëüíîé òî÷êè ïîòðåáëåíèÿ  

ïðè óâåëè÷åíèè ðåàëüíîé ýôôåêòèâíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàðàùåíèÿ 
 
Èç ãåîìåòðèè ðèñ. 4.5 âèäíî, ÷òî â ýòîì ñëó÷àå ïîòðåáëåíèå â 

ïåðâîì ïåðèîäå óìåíüøèëîñü, à âî âòîðîì óâåëè÷èëîñü. Ýòîò 
ðåçóëüòàò îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè ðåàëüíîé ýôôåê-
òèâíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàðàùåíèÿ ïîòðåáèòåëü äî íàñòóïëå-
íèÿ âòîðîãî ïåðèîäà ñìîæåò çà ñ÷åò íàðàùåíèÿ íàêîïèòü áîëü-
øóþ ñóììó. 

4.3. Ìîäåëü Ìîäèëüÿíè 
Â ìîäåëè Ìîäèëüÿíè ïîòðåáëåíèå çàâèñèò îò îæèäàåìîãî äîõîäà íà 
ïðîòÿæåíèè âñåé æèçíè. Ïðè ýòîì â ìîëîäîñòè ëþäè áåðóò â äîëã, 
ðàññ÷èòûâàÿ íà áîëåå âûñîêèå äîõîäû â çðåëîñòè. Íà ïåíñèè ïî-
òðåáëåíèå îáåñïå÷èâàåòñÿ íàêîïëåíèÿìè çà ïðåäûäóùèå ïåðèîäû. 
Ïî Ìîäèëüÿíè, âåñü îæèäàåìûé çà ãîäû æèçíè äîõîä ðàñõîäóåòñÿ 
ðàâíîìåðíî. Ïîýòîìó åæåãîäíîå ïîòðåáëåíèå ìîæåò áûòü îïðåäå-
ëåíî ïî ôîðìóëå 

W Y n
C

N

 
 , 

ãäå  — áîãàòñòâî, êîòîðûì îáëàäàåò ïîòðåáèòåëü íà ìîìåíò îöåíêè; 
 — åæåãîäíûé ïëàíèðóåìûé äîõîä ïîòðåáèòåëÿ âî âðåìÿ ðàáîòû;  — 

ñðîê â ãîäàõ, êîòîðûé ïîòðåáèòåëü ïëàíèðóåò ïðîðàáîòàòü äî âûõîäà íà 
ïåíñèþ;  — ñðîê â ãîäàõ, êîòîðûé ïîòðåáèòåëü ïëàíèðóåò ïðîæèòü. 

W
Y n

N
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Ïðèâåäåííóþ ôîðìóëó ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: 

1
.

n
C W

N N
Y     

Ïî àíàëîãèè ñ ýòîé ôîðìóëîé çàïèñûâàåòñÿ ôîðìóëà äëÿ ïî-
òðåáëåíèÿ â îáúåìå ìàêðîýêîíîìèêè: 

C W Y    , 

ãäå  — ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ ïî íàêîïëåííîìó áî-
ãàòñòâó;  — ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ ïî äîõîäó. 




Îòñþäà ñëåäóåò ôîðìóëà äëÿ ñðåäíåé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ: 

.
C W

Y Y
     

Ìîäåëü Ìîäèëüÿíè íå ó÷èòûâàåò, ÷òî ïîòðåáèòåëü íå ðàñõîäóåò 
âñåõ íàêîïëåííûõ ñðåäñòâ. ×àñòü ñðåäñòâ ïîñëå åãî ñìåðòè îñòàåòñÿ 
â âèäå íàñëåäñòâà. Ïðè÷èíû îñòàâëåíèÿ íàñëåäñòâà ìîãóò áûòü ñà-
ìûìè ðàçíûìè. Ýòî èíñòðóìåíò âëèÿíèÿ íà äåòåé, íåïðåäíàìåðåí-
íîñòü íàñëåäñòâà (÷åëîâåêó íåèçâåñòåí ñðîê åãî æèçíè), áåñêîðûñò-
íàÿ çàáîòà î áëàãå äðóãèõ. ×àñòî áîãàòñòâî íàæèâàåòñÿ íå ðàäè áó-
äóùåãî ïîòðåáëåíèÿ, à ðàäè ïðåñòèæà. 

4.4. Ìîäåëü Ôðèäìåíà 
Â ìîäåëè Ì. Ôðèäìåíà çàëîæåíà èäåÿ Ìîäèëüÿíè î ñòàáèëüíîì 
óðîâíå ïîòðåáëåíèÿ è èäåÿ Ôèøåðà î ìåæâðåìåííîì ïîòðåáèòåëü-
ñêîì âûáîðå. Â îñíîâå ìîäåëè Ôðèäìåíà ëåæèò ïîëîæåíèå î òîì, 
÷òî ïîòðåáèòåëü ôîðìèðóåò ñâîè ðàñõîäû â çàâèñèìîñòè îò ïåðìà-
íåíòíîãî äîõîäà. 

Ïîä ïåðìàíåíòíûì äîõîäîì ïîíèìàþò óñðåäíåííûé äîõîä, êîòî-
ðûé äîìàøíèå õîçÿéñòâà ïîëó÷àþò îò èìóùåñòâà [9]. Äîõîä, ïîëó-
÷àåìûé çà ñ÷åò òðóäà, ðàññìàòðèâàåòñÿ â äàííîì ñëó÷àå êàê äîõîä îò 
÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà, ÿâëÿþùåãîñÿ ðàçíîâèäíîñòüþ èìóùåñòâà. 

Ïåðìàíåíòíûé äîõîä Y  äëÿ èññëåäóåìîãî ìîìåíòà âðåìåíè t  
ñâÿçàí ñ ôàêòè÷åñêèì äîõîäîì  ñëåäóþùèì ñîîòíîøåíèåì: Y

2
1 2

0
(1 ) (1 ) ... (1 ) ... (1 ) ,j j

t t t t t j t
j

Y Y Y Y Y Y


j  


                

ãäå j = 0, 1, 2, ...; .0 1     

Èç ôîðìóëû ñëåäóåò, ÷òî ïåðìàíåíòíûé äîõîä çàâèñèò îò âñåõ 
ïðåäøåñòâóþùèõ äîõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Ïîñêîëüêó îáû÷íî 
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ðåàëüíàÿ èñòîðèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ÿâëÿåòñÿ äëèòåëüíîé, òî äëÿ 
ïðîñòîòû äëèòåëüíîñòü ýòîé èñòîðèè ïðèíÿòà êàê áåñêîíå÷íîñòü. 

Âåñà ïðè ôàêòè÷åñêèõ äîõîäàõ èìåþò ðàçëè÷íûå çíà÷åíèÿ, ïðè-
÷åì ñóììà ðÿäà ýòèõ âåñîâ ðàâíà åäèíèöå, ò.å. 

2 1
(1 ) (1 ) ... (1 ) ... 1

1 (1 )
j          

 
,  

òàê êàê ýòà ñóììà ÿâëÿåòñÿ áåñêîíå÷íîé ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññè-
åé ñî çíàìåíàòåëåì 1 .  

Ïðåîáðàçóåì ôîðìóëó Ôðèäìåíà ê âèäó 

     2
1 2 31 1 1 ...t t t t tY y Y Y Y   .           

 


Âûðàæåíèå â êâàäðàòíûõ ñêîáêàõ ÿâëÿåòñÿ ïåðìàíåíòíûì äîõîäîì 
äëÿ ïîñëåäíåãî ïåðèîäà â ðÿäó ïàðàìåòðîâ, ò.å. ýòî 1.tY   Òàêèì îáðàçîì, 

1(1 ) .t t tY Y Y      

Èç ýòîé ôîðìóëû ñëåäóåò, ÷òî äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïåðìàíåíòíîãî 
äîõîäà äîñòàòî÷íî çàäàòü âåëè÷èíó 1.tY   Äàëüíåéøèå ðàñ÷åòû âåäóò-

ñÿ ïî ïîñòóïëåíèè ñâåæèõ äàííûõ. 
×óâñòâèòåëüíîñòü ïåðìàíåíòíîãî äîõîäà ìîæåò áûòü èçìåíåíà 

ïóòåì èçìåíåíèÿ : ÷åì âûøå ,  òåì âûøå ÷óâñòâèòåëüíîñòü, ÷åì 
íèæå , òåì óñòîé÷èâåå ïåðìàíåíòíûé äîõîä. 

Ïåðåïèøåì ïîëó÷åííóþ ôîðìóëó äëÿ ïåðìàíåíòíîãî äîõîäà â âèäå 

1 1( )t t t tY Y Y Y    .  

Ðàçíîñòü 1t tY Y  t    ÿâëÿåòñÿ îòêëîíåíèåì ïåðìàíåíòíîãî äî-

õîäà â ïåðèîäå 1t   îò ðåàëüíîãî äîõîäà â ïåðèîäå . Òîãäà t

1 .t t tY Y     

Ðàññìîòðåííûé ìåòîä ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåøåííîãî ñðåäíåãî 
èñïîëüçóåòñÿ äëÿ èññëåäîâàíèÿ ñòàöèîíàðíûõ ïðîöåññîâ, ïðè êîòî-
ðûõ ìàòåìàòè÷åñêîå îæèäàíèå ïàðàìåòðà ïîñòîÿííî âî âðåìåíè. 

 
 Ïðèìåð 4.2. Â òàáë. 4.1 ïðèâåäåíû äàííûå ïî åæåãîäíûì 
ôàêòè÷åñêèì äîõîäàì çà 10 ëåò.  
Îïðåäåëèòü ïåðìàíåíòíûé äîõîä íà êàæäûé ñëåäóþùèé ãîä, 
ïîëîæèâ ïåðìàíåíòíûé äîõîä 1-ãî ãîäà ðàâíûì 9, 0, 2.   
Ð å ø å í è å. Èñõîäíûå äàííûå è ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ñâåäåíû â 
òàáë. 4.1. 
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Òàáëèöà 4.1 

Ãîä 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

tY  8,9 9,1 8,9 9,08 8,96 8,9 9,0 9,5 9,6 9,56 

1tY   9,0 8,98 9,0 8,98 9,0 8,99 8,98 8,98 9,08 9,19

1t t tY Y     –0,1 0,12 –0,1 0,1 –0,04 –0,09 0,02 0,502 0,52 0,37

 
Ãðàôèêè ôàêòè÷åñêîãî è ïåðìàíåíòíîãî äîõîäîâ ïðåäñòàâëåíû 
íà ðèñ. 4.6.  

 

Ä
îõ

îä

 
Ðèñ. 4.6. Ôàêòè÷åñêèé è ïåðìàíåíòíûé äîõîäû: 

 — ôàêòè÷åñêèé äîõîä;    — ïåðìàíåíòíûé äîõîä 
 
Àíàëèç ôîðìóëû äëÿ ïåðìàíåíòíîãî äîõîäà è ãðàôèêîâ ðèñ. 4.6 

ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïåðìàíåíòíûé äîõîä — ýòî ñðåäíèé 
äîõîä îò âñåãî ïîëó÷åííîãî äîõîäà. Áîëåå òîãî, ôóíêöèÿ ïåðìà-
íåíòíîãî äîõîäà óñðåäíÿåò âñå êîëåáàíèÿ ôàêòè÷åñêîãî äîõîäà. Ïî-
ýòîìó ïðè ïîëó÷åíèè âûñîêîãî äîõîäà ïîòðåáèòåëü áóäåò ñîõðàíÿòü 
÷àñòü ýòîãî äîõîäà, à ïðè ñíèæåíèè äîõîäà ïîòðåáèòåëü áóäåò ðàñ-
õîäîâàòü ÷àñòü èç íàêîïëåííîãî äîõîäà. Ïåðìàíåíòíûé äîõîä, ñî-
ãëàñíî îæèäàíèÿì ëþäåé, äîëæåí ñîõðàíèòüñÿ â áóäóùåì. Ïîòðåáè-
òåëü ïîëó÷àåò ýòîò äîõîä ïðè îòñóòñòâèè ñëó÷àéíûõ âðåìåííûõ 
ôàêòîðîâ, êîòîðûå ìîãóò ïîâûñèòü èëè ïîíèçèòü äîõîä. 

Ôàêòè÷åñêèé äîõîä Y  â ðàññìàòðèâàåìîì ñëó÷àå îïðåäåëÿåòñÿ 
êàê ñóììà ïåðìàíåíòíîãî äîõîäà Y  è âðåìåííîãî äîõîäà :tY  

.tY Y Y    

Âðåìåííûé äîõîä ïîòðåáèòåëü íå îæèäàåò ñîõðàíèòü â áóäóùåì. 
Ýòîò äîõîä ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àéíûì îòêëîíåíèåì îò ïåðìàíåíòíîãî äî-
õîäà. Ðàññìàòðèâàþò òðè ïðè÷èíû îòêëîíåíèé. 

Ï å ð â à ÿ  ïðè÷èíà ñâÿçàíà ñî ñëó÷àéíûìè îòêëîíåíèÿìè äî-
õîäà â ïåðâîì ïåðèîäå, èëè â ìîëîäîñòè. Ýòà ïðè÷èíà ñëàáî âëèÿåò 
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íà ïîòðåáëåíèå, ïîñêîëüêó çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ýòîãî äîõîäà íàïðàâ-
ëÿåòñÿ íà ñáåðåæåíèÿ. Íàïðèìåð, ïðè ïîëó÷åíèè íàñëåäñòâà ïîòðå-
áèòåëü, ñêîðåå âñåãî, íå ïîòðàòèò ñðàçó ïîëó÷åííûå äåíüãè, à ðàñ-
ïðåäåëèò ðàñõîäû íà äëèòåëüíûé ïåðèîä. 

Â ò î ð ó þ  ïðè÷èíó íàçûâàþò ïåðìàíåíòíîé. Ïðè íåé ïåðìà-
íåíòíûé äîõîä ìîæåò óâåëè÷èòüñÿ èëè óìåíüøèòüñÿ â òå÷åíèå ïåð-
âîãî èëè âòîðîãî ïåðèîäà. Ýòî ìîæåò ïðîèçîéòè, íàïðèìåð, ïðè 
çíà÷èòåëüíîì ïîâûøåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû íà äëèòåëüíîå âðåìÿ. 

Ò ð å ò ü ÿ  ïðè÷èíà ñâÿçàíà ñ îæèäàíèÿìè â áóäóùåì. Íàïðè-
ìåð, åñëè ïîòðåáèòåëü îæèäàåò ïîâûøåíèÿ äîõîäà â áóäóùåì, îí 
áóäåò èñïîëüçîâàòü íà ïîòðåáëåíèå çàåìíûå ñðåäñòâà, à åñëè îí 
îæèäàåò ïîíèæåíèÿ äîõîäà â áóäóùåì, îí íà÷íåò ñáåðåãàòü ÷àñòü 
äîõîäà, ïîëó÷àåìîãî â òåêóùåì âðåìåíè. 

Â ìîäåëè Ôðèäìåíà ïîòðåáëåíèå îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

C Y  , 
ãäå  — ïîñòîÿííûé êîýôôèöèåíò. 

Ýòà ôîðìóëà îòëè÷àåòñÿ îò ìîäåëè Êåéíñà (4.2) íà âåëè÷èíó àâ-
òîíîìíîãî ïîòðåáëåíèÿ a . 

Ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ â ìîäåëè Ôðèäìåíà îïðå-
äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

.
C Y

Y Y


  

Èç ýòîé ôîðìóëû âèäíî, ÷òî ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëå-
íèþ çàâèñèò îò îòíîøåíèÿ ïåðìàíåíòíîãî äîõîäà ê òåêóùåìó äîõî-
äó, ò.å. ãîäû âûñîêîãî äîõîäà õàðàêòåðèçóþòñÿ íèçêîé ñêëîííîñòü ê 
ïîòðåáëåíèþ, à ãîäû íèçêîãî äîõîäà — âûñîêîé ñêëîííîñòüþ ê 
ïîòðåáëåíèþ. 

4.5. Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè 
Ïóñòü ïîòðåáèòåëü ðàñïîëàãàåò íåêîòîðîé ñóììîé ñðåäñòâ, êîòîðûå 
îí ïîëíîñòüþ òðàòèò íà ïðèîáðåòåíèå è ïîòðåáëåíèå íàáîðà òîâà-
ðîâ. Ýòîò íàáîð òîâàðîâ ïîòðåáèòåëü ïîêóïàåò, èñõîäÿ èç èìåþ-
ùèõñÿ ñðåäñòâ è ñîáñòâåííûõ ïðåäïî÷òåíèé. Ìîäåëü ïîâåäåíèÿ òà-
êîãî ïîòðåáèòåëÿ íàçûâàåòñÿ ìîäåëüþ ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà. 

Ðàññìîòðèì ïîòðåáèòåëüñêèé íàáîð èç äâóõ òîâàðîâ  ,x y , ãäå 

x  è  — êîëè÷åñòâî åäèíèö ïåðâîãî è âòîðîãî òîâàðà ñîîòâåòñò-

âåííî. Ïîòðåáèòåëüñêèé íàáîð — ýòî òî÷êà â ñèñòåìå ïðÿìîóãîëü-

y
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íûõ êîîðäèíàò 0x y  ñ êîîðäèíàòàìè  ,x y . Ïîòðåáèòåëü èç êàæäûõ 

äâóõ íàáîðîâ  ,а аА x y  è  b,bВ x y  ëèáî íå âèäèò ìåæäó íèìè 

ðàçíèöû, ëèáî îòäàåò ïðåäïî÷òåíèå êàêîìó-òî èç íèõ. Îòíîøåíèå 
ïîòðåáèòåëÿ ê âîçìîæíûì íàáîðàì òîâàðîâ íàçûâàåòñÿ âûáîðîì ïî-
òðåáèòåëÿ. Åñëè êàæäîìó íàáîðó  ,x y  ïîñòàâèòü â ñîîòâåòñòâèå 

ïîòðåáèòåëüñêóþ îöåíêó ýòîãî íàáîðà â âèäå íåêîòîðîãî ÷èñëà , 

òî ïîëó÷èì ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè ïîòðåáèòåëÿ 

u

 ,u x y . Åñëè íàáîð 

 ,а а А x y  ïðåäïî÷òèòåëüíåå íàáîðà  b,bx yВ  , òî    Bu A u . 

Êàæäûé ïîòðåáèòåëü èìååò ñâîþ ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè. 
Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè îáëàäàåò ñëåäóþùèìè ñâîéñòâàìè. 
1. Âîçðàñòàíèå ïîòðåáëåíèÿ îäíîãî ïðîäóêòà ïðè ïîñòîÿííîì 

ïîòðåáëåíèè äðóãîãî ïðèâîäèò ê ðîñòó ïîòðåáèòåëüñêîé îöåíêè, ò.å. 

 ïðè 1x x  èìååì  , ,u x y1

y

;u x  y

ïðè  èìååì 1y     , ,u x y1y .u x  

Îòñþäà ñëåäóåò 

   , ,
0;

y u x

x y

 
 

0. 
u x y

 

Ïåðâûå ÷àñòíûå ïðîèçâîäíûå îò ôóíêöèè ïîëåçíîñòè ïîòðåáè-
òåëÿ íàçûâàþòñÿ ïðåäåëüíûìè ïîëåçíîñòÿìè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðî-
äóêòîâ: 

 ,u x y

x




 — ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü ïåðâîãî ïðîäóêòà; 

 ,u x y

y




 — ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü âòîðîãî ïðîäóêòà. 

Äëÿ ïðåäåëüíûõ ïîëåçíîñòåé ïåðâîãî è âòîðîãî ïðîäóêòà èñ-
ïîëüçóþòñÿ òàêæå îáîçíà÷åíèÿ 

  , ;x y , .M u x y M u x y  

2. Ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü ïðîäóêòà óìåíüøàåòñÿ, åñëè îáúåì 
åãî ïîòðåáëåíèÿ ðàñòåò, ò.å. 

2 2

2
0; 0.

u u

y

 
 


 

x

Ýòî ñâîéñòâî íàçûâàåòñÿ çàêîíîì óáûâàíèÿ ïðåäåëüíîé ïîëåçíî-
ñòè. 
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3. Ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü ïðîäóêòà óâåëè÷èâàåòñÿ, åñëè ðàñòåò 
êîëè÷åñòâî äðóãîãî ïðîäóêòà, ò.å. 

2 2

0.
u u

x y y x

 
 

   
 

Ïîñëåäíåå ñâîéñòâî ñïðàâåäëèâî íå äëÿ âñåõ òîâàðîâ. Íàïðè-
ìåð, åñëè òîâàðû ìîãóò ïîëíîñòüþ çàìåùàòü äðóã äðóãà, òî ýòî 
ñâîéñòâî íå âûïîëíÿåòñÿ. 

4.6. Ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ 
Ëèíèè óðîâíÿ ôóíêöèè ïîëåçíîñòè ïîòðåáèòåëÿ, ïðîõîäÿùèå ÷åðåç 
ïîòðåáèòåëüñêèå íàáîðû  ,x y  ñ îäíèì è òåì æå óðîâíåì óäîâëå-
òâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé ïîêóïàòåëÿ, íàçûâàþòñÿ ëèíèÿìè áåçðàçëè-
÷èÿ. Ìíîæåñòâî ëèíèé áåçðàçëè÷èÿ íàçûâàåòñÿ êàðòîé ëèíèé áåçðàç-
ëè÷èÿ (ðèñ. 4.7). 

 

0

1u
2u

3uy

x  
Ðèñ. 4.7. Ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ 

 
Íà ðèñ. 4.7 èçîáðàæåíû ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ, èìåþùèå óðîâíè 

ôóíêöèè ïîëåçíîñòè ïîòðåáèòåëÿ ,  è . Ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ 

íå êàñàþòñÿ è íå ïåðåñåêàþòñÿ. Ïðè óâåëè÷åíèè óðîâíÿ ôóíêöèè 
ïîëåçíîñòè ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ ñìåùàþòñÿ âïðàâî ââåðõ. Äëÿ ïðè-
ìåðà ðèñ. 4.7 ñïðàâåäëèâî íåðàâåíñòâî . 

1u 2u 3u

1 2 3u u u 
Èç ïðèâåäåííûõ âûøå ñâîéñòâ ôóíêöèè ïîëåçíîñòè ñëåäóåò, 

÷òî ëèíèÿ áåçðàçëè÷èÿ â ñèñòåìå êîîðäèíàò 0x y  ÿâëÿåòñÿ óáûâàþ-

ùåé è âûïóêëîé âíèç ôóíêöèåé. Äåéñòâèòåëüíî, äèôôåðåíöèàë 
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ôóíêöèè ïîëåçíîñòè  ,u f x y

 

 ïðè äâèæåíèè âäîëü ëèíèè óðîâíÿ 

ðàâåí íóëþ, ò.å. 

   , ,
, 0.

u x y
du x dx dy

x y

 u x y
y   

 
 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî 

   , ,
.

u x y u x ydy

x ydx

 
 

 
 (4.5) 

Òàê êàê ÷èñëèòåëü è çíàìåíàòåëü äðîáè âåëè÷èíû ïîëîæèòåëü-
íûå (ñâîéñòâî 1), òî ïðîèçâîäíàÿ ôóíêöèè áåçðàçëè÷èÿ  y y x  

ÿâëÿåòñÿ îòðèöàòåëüíîé, ò.å. ýòà ôóíêöèÿ ÿâëÿåòñÿ óáûâàþùåé. 
Âòîðóþ ïðîèçâîäíóþ ôóíêöèè  y y x  íàõîäÿò ïóòåì äèôôå-

ðåíöèðîâàíèÿ (4.5), ò.å. 

   

       

 

2 2

2

2

, ,

, , , ,

.
,

u x y u x ydy
d

x ydx
dx x

u x y u x y u x y u x y

y x y xx

u x y

y

             


   
   

   
 
  

 

Òàê êàê ïåðâîå ñëàãàåìîå ÷èñëèòåëÿ ïîëîæèòåëüíî â ñèëó ñâîéñòâ 
1 è 2 ôóíêöèè ïîëåçíîñòè, à âòîðîå ñëàãàåìîå ÷èñëèòåëÿ òàêæå ïî-
ëîæèòåëüíî â ñèëó ñâîéñòâ 1 è 3 ôóíêöèè ïîëåçíîñòè, òî âòîðàÿ 
ïðîèçâîäíàÿ ôóíêöèè áåçðàçëè÷èÿ  y y x  ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ïî-

ëîæèòåëüíîé. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ âûãíóòû âíèç. 
Åñëè ïðèðàùåíèÿ êîîðäèíàò ïî îñÿì x  è  îáîçíà÷èòü ñîîòâåò-

ñòâåííî ÷åðåç 

y

x  è y , òî ñïðàâåäëèâî ïðèáëèæåííîå ðàâåíñòâî 

.
dy y

dx x





 

Ñîïîñòàâèâ ýòî ñ (4.5), íàéäåì 

   , ,
.

u x y u x y y

x y x

  
 

  
  (4.6) 
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Äðîáü 
y

x





 íàçûâàåòñÿ íîðìîé çàìåíû ïåðâîãî ïðîäóêòà âòîðûì, 

à ïðîèçâîäíàÿ 
dy

dx
  ðåäåëüíîé íîðìîé çàìåíû ïåðâîãî ïðîäóêòà 

âòîðûì. Åñëè èçâåñòíà ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè 

— ï

 , yu f x ðìà 

çàìåíû ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå (4.6) è ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî 
äîëæåí ïîòðåáèòåëü óâåëè÷èòü (óìåíüøèòü) ïîòðåáëåíèå âòîðîãî 
ïðîäóêòà, åñëè îí óìåíüøèë (óâåëè÷èë) ïîòðåáëåíèå ïåðâîãî ïðî-
äóêòà íà 1 åäèíèöó áåç èçìåíåíèÿ óðîâíÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ñâîèõ 
ïîòðåáíîñòåé. 

, òî íî

4.7. Îïòèìèçàöèÿ ôóíêöèè ïîëåçíîñòè 
Çàäà÷åé ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà íàçûâàåòñÿ îïðåäåëåíèå òàêîãî 

ïîòðåáèòåëüñêîãî íàáîðà  ,x y  , êîòîðûé ìàêñèìèçèðóåò åãî 

ôóíêöèþ ïîëåçíîñòè ïðè çàäàííîì áþäæåòíîì îãðàíè÷åíèè. Ýòîò 
íàáîð íàçûâàþò îïòèìàëüíûì äëÿ ïîòðåáèòåëÿ, èëè ëîêàëüíûì ðû-
íî÷íûì ðàâíîâåñèåì ïîòðåáèòåëÿ. 

Áþäæåòíûì îãðàíè÷åíèåì íàçûâàåòñÿ äåíåæíàÿ ñóììà (äîõîä), 
ïðåäíàçíà÷åííàÿ íà ïîêóïêó äàííîãî íàáîðà òîâàðîâ. Áþäæåòíîå 
îãðàíè÷åíèå I  è öåíû íà ïåðâûé òîâàð  è âòîðîé òîâàð  ñâÿ-

çàíû ñîîòíîøåíèåì 
1p 2p

1 2p x p y I  . Ïðè ïîìîùè ìàòåìàòè÷åñêèõ 

ñèìâîëîâ çàäà÷ó ìàòåìàòè÷åñêîãî âûáîðà ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 , mu x y  ax  

ïðè óñëîâèÿõ  

1 2 ,p x p y I   (4.7) 

0, 0.x y   

Îïòèìàëüíóþ òî÷êó ïîòðåáèòåëüñêîãî íàáîðà  ,x y   íàçûâàþò 

òî÷êîé ñïðîñà. ßñíî, ÷òî êîîðäèíàòû òî÷êè ñïðîñà çàâèñÿò îò öåí è 
áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ I . Ôóíêöèÿ òî÷êè ñïðîñà îò öåí è áþä-
æåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ íàçûâàåòñÿ ôóíêöèåé ñïðîñà. Äëÿ ïîòðåáèòåëü-
ñêîãî íàáîðà èç äâóõ òîâàðîâ ôóíêöèåé ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ íàáîð èç 
äâóõ ôóíêöèé: 

 1 2, , ;x x p p I   

 1 2, ,y y p p I  .  
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Ìíîæåñòâî íàáîðîâ òîâàðîâ, äîñòóïíûõ äëÿ ïîòðåáèòåëÿ, ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé òðåóãîëüíèê, îãðàíè÷åííûé îñÿìè êîîðäèíàò è 
áþäæåòíîé ïðÿìîé 1 2p x p y I   (ðèñ. 4.8). 

  
y  

 
 

 

Áþäæåòíàÿ ïðÿìàÿ 1 2p x p y I   

 
 
 
 
 
 
 
 
0 x  

Ðèñ. 4.8. Áþäæåòíîå îãðàíè÷åíèå 
 

Îñíîâíûå ñâîéñòâà çàäà÷è ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà 

1. Ðåøåíèå çàäà÷è  ,x y   íå èçìåíèòñÿ ïðè ëþáîì ìîíîòîí-

íîì ïðåîáðàçîâàíèè ôóíêöèè ïîëåçíîñòè  ,u f x y  è ïðè íåèç-

ìåííîì áþäæåòíîì îãðàíè÷åíèè. Ìîíîòîííûì ïðåîáðàçîâàíèåì 
ôóíêöèè ïîëåçíîñòè ìîæåò áûòü åå óìíîæåíèå íà íåêîòîðîå ïîëî-
æèòåëüíîå ÷èñëî, âîçâåäåíèå åå â ïîëîæèòåëüíóþ ñòåïåíü, ëîãà-
ðèôìèðîâàíèå ïî îñíîâàíèþ, áîëüøåìó åäèíèöû. Ïðè ìîíîòîí-
íîì ïðåîáðàçîâàíèè ôóíêöèè ïîëåçíîñòè åå ñâîéñòâî 1 äîëæíî 
ñîõðàíÿòüñÿ, à ñâîéñòâà 2 è 3 ìîãóò òåðÿòüñÿ èëè ïðèîáðåòàòüñÿ. Òî 
åñòü, åñëè ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè â çàäà÷å ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà 
íå îáëàäàåò ñâîéñòâàìè 2 è 3, îíà òåì íå ìåíåå ìîæåò îïèñûâàòü 
ðåàëüíîå ïîâåäåíèå ïîòðåáèòåëÿ. 

2. Ðåøåíèå çàäà÷è ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà íå èçìåíèòñÿ, åñ-
ëè âñå öåíû è äîõîä óâåëè÷àòñÿ (óìåíüøàòñÿ) â îäíî è òî æå ÷èñ-
ëî ðàç. Äåéñòâèòåëüíî, ïîñêîëüêó öåíû è äîõîä íå âõîäÿò â ôóíê-
öèþ ïîëåçíîñòè, à óìíîæåíèå íà ïîëîæèòåëüíîå ÷èñëî ïðàâîé è 
ëåâîé ÷àñòåé áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ 1 2p x p y I   äåëàåò åãî ýê-

âèâàëåíòíûì èñõîäíîìó, òî çàäà÷à îñòàåòñÿ òîé æå, ÷òî è ïåðâî-
íà÷àëüíî. 
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Ïðè ðåøåíèè çàäà÷è ìàòåìàòè÷åñêîãî âûáîðà (4.7) áþäæåòíîå 
îãðàíè÷åíèå 1 2p x p y I   áóäåò âûïîëíÿòüñÿ â âèäå ðàâåíñòâà 

. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî çíà÷åíèå ôóíêöèè ïîëåçíîñòè 
óâåëè÷èâàåòñÿ ïðè óâåëè÷åíèè 

1 2p x p y I 
x  è  (ñâîéñòâî 1 ôóíêöèè ïîëåç-

íîñòè), ò.å. ìàêñèìóì ëåæèò íà êðàéíèõ ïðàâûõ è âåðõíèõ òî÷êàõ 
(ñì. ðèñ. 4.8). Òàêèì îáðàçîì, çàäà÷ó ìàòåìàòè÷åñêîãî ïðîãðàììè-
ðîâàíèÿ ìîæíî çàìåíèòü çàäà÷åé íà óñëîâíûé ýêñòðåìóì, ò.å. 

y

 , mu x y  ax  

ïðè óñëîâèÿõ 

  1 2,g x y p x p y I 0,     (4.8) 

0, 0,x y   

ãäå  — öåëåâàÿ ôóíêöèÿ;  ,u x y   1 2,g x y p x p y I    — ôóíêöèÿ ñâÿçè. 

Ôóíêöèÿ Ëàãðàíæà äëÿ ýòîé çàäà÷è èìååò âèä: 

     1 2, , ,L x y u x y p x p y I      , 

ãäå  — ìíîæèòåëü Ëàãðàíæà. 

Ñîñòàâëÿåì ñèñòåìó ëèíåéíûõ óðàâíåíèé, äëÿ ÷åãî ïðèðàâíèâà-
åì íóëþ ïåðâûå ÷àñòíûå ïðîèçâîäíûå ôóíêöèè Ëàãðàíæà: 

   
1

, , ,
0;

L x y u x y
p

x x

  
   

 
 

   
2

, , ,
0;

L x y u x y
p

y y

  
   

 
 

 
1 2

, ,
0.

L x y
p x p y I

 
   


 

Óìíîæèì ïåðâîå óðàâíåíèå íà , âòîðîå — íà  è âû÷òåì 
âòîðîå èç ïåðâîãî: 

2p 1p

   
2 1

, ,
0.

u x y u x y
p p

x y

 
 

 
 

Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìà óðàâíåíèé äëÿ óêîðî÷åííîé ïîäîçðè-
òåëüíîé òî÷êè ôóíêöèè Ëàãðàíæà èìååò âèä: 

    1

2

, ,
;

u x y u x y p

x y p

 


 
  (4.9) 
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1 2 .p x p y I   (4.10) 

Ñîïîñòàâèâ (4.9) ñ (4.5), ïîëó÷èì 1

2

y p

x p


 


, ò.å. íîðìà çàìåíû 

ïåðâîãî ïðîäóêòà âòîðûì ðàâíà îòíîøåíèþ öåíû ïåðâîãî ïðîäóêòà 
ê öåíå âòîðîãî. 

Ãåîìåòðè÷åñêèé ñìûñë óñëîâíîãî ýêñòðåìóìà ôóíêöèè 

 â òî÷êå  ,u f x y   ,x y   ñîñòîèò â òîì, ÷òî ãðàäèåíòû öåëåâîé 

ôóíêöèè  *y*ad ,u xgr  è ôóíêöèè ñâÿçè  grad ,g x y  , âûõîäÿùèå 

èç òî÷êè  ,x y  , îáÿçàòåëüíî ðàñïîëîæåíû íà îäíîé ïðÿìîé. Ýòè 

ãðàäèåíòû ïåðïåíäèêóëÿðíû ëèíèè óðîâíÿ ôóíêöèé  ,f x y  è ëè-

íèè ôóíêöèè ñâÿçè  ,g x y . Ëèíèÿ óðîâíÿ ôóíêöèè  ,f x y  è ëè-

íèÿ ôóíêöèè ñâÿçè  ,g x y , ñîäåðæàùèå ýêñòðåìàëüíóþ òî÷êó 

 ,x y  , êàñàþòñÿ â ýòîé òî÷êå (ðèñ. 4.9). 

 

 grad ,g x y 

 grad ,u x y 

 ,x y 

y

0
x

1 2 1p x p y 

 
Ðèñ. 4.9. Íàïðàâëåíèå ãðàäèåíòà öåëåâîé ôóíêöèè  

è ãðàäèåíòà ôóíêöèè ñâÿçè 
 

Ãðàäèåíò  grad ,u x y   ôóíêöèè  â òî÷êå  ,u x y  ,x y   íàïðàâ-

ëåí âïðàâî ââåðõ, òàê êàê ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè  ,x yu u  âîçðàñòà-

åò â ýòîì íàïðàâëåíèè (ñâîéñòâî 1). 
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Ãðàäèåíò  grad ,g x y   ôóíêöèè  , g x y  â òî÷êå  ,x y   òàêæå 

íàïðàâëåí âïðàâî ââåðõ, òàê êàê 

     0 0 0 0
0 0 1 2

, ,
grad ,

g x y g x y
g x y i j p i p j

x y

 
  

 


   
, 

à  è  ïîëîæèòåëüíû ïî óñëîâèþ çàäà÷è. 1p 2p
 

 Ïðèìåð 4.3. Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè äëÿ äâóõ òîâàðîâ èìååò âèä 
 Áþäæåòíîå îãðàíè÷åíèå .u xy I  è öåíû íà ïåðâûé òîâàð  

è âòîðîé òîâàð  ñâÿçàíû ñîîòíîøåíèåì 
1p

2p 1 2p x p y I  .  
Îïðåäåëèòü õàðàêòåðèñòèêè îïòèìàëüíîãî íàáîðà äëÿ ïîòðå-
áèòåëÿ è ôóíêöèè ñïðîñà íà òîâàðû (îïòèìàëüíîå êîëè÷åñò-
âî êàæäîãî èç ïðèîáðåòàåìûõ òîâàðîâ). 
Ð å ø å í è å. Êàê ïîêàçàíî âûøå, ýòó çàäà÷ó ìàòåìàòè÷åñêî-
ãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ ìîæíî çàìåíèòü çàäà÷åé íà óñëîâíûé 
ýêñòðåìóì: 

maxxy  

ïðè óñëîâèÿõ 

  1 2, 0g x y p x p y I ,     

0, 0.x y   

Òàê êàê 
u

y
x





, à 

u
x

y





, òî ñèñòåìà óðàâíåíèé (4.9) è 

(4.10) äëÿ óêîðî÷åííîé ïîäîçðèòåëüíîé òî÷êè ôóíêöèè Ëà-
ãðàíæà èìååò âèä: 

1

2

1 2

,

.

y p

px
p x p y I





 





  

 

Èç ïåðâîãî óñëîâèÿ ñëåäóåò, ÷òî 1 2x p y p  , ò.å. êîëè÷åñòâî 
äåíåã, çàòðà÷åííûõ íà îáà òîâàðà, äîëæíî áûòü îäèíàêîâûì. 
Ïîäñòàâèâ ïîñëåäíþþ ôîðìóëó âî âòîðîå óðàâíåíèå ñèñòåìû, 

ïîëó÷èì 1 2 2

I
x p y p   , ò.å. ðàñõîä ïîòðåáèòåëÿ íà êàæäûé 

òîâàð ñîñòàâëÿåò ïîëîâèíó îáùåãî äîõîäà ïîòðåáèòåëÿ. 
Ôóíêöèÿ ñïðîñà íà ïåðâûé è âòîðîé òîâàð ïðèîáðåòàåò âèä: 

1

;
2

I
x

p
   

2

.
2

I
y

p
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4.8. Çàäà÷à ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà  
äëÿ ïðîèçâîëüíîãî ÷èñëà òîâàðîâ 

Äëÿ ïðîèçâîëüíîãî ÷èñëà òîâàðîâ  ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè ìîæåò 
áûòü çàïèñàíà ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

n

 1 2, , ..., .nu u x x x  

Ïðåäåëüíàÿ ïîëåçíîñòü ïðîäóêòà ïîä íîìåðîì i  îïðåäåëÿåòñÿ 
ñîîòíîøåíèåì 

   1
1

, ...,
, ..., .

i

n
x n

i

u x x
M u x x

x


  

Çàäà÷à ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà äëÿ ýòîãî ñëó÷àÿ èìååò âèä: 

 1 2

1 1 2 2

1 2

, , ..., max

при условиях

... ,

0, 0, ..., 0,

n

n

n

u x x x

p x p x p I

x x x



   

  

 

ãäå  — ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè ïîòðåáèòåëÿ; , , …, 

 — öåíà íà ïåðâûé, âòîðîé è ò.ä. òîâàð; 

 1 2, , ..., nu u x x x  1p 2p

np I  — áþäæåòíîå îãðàíè÷å-

íèå; 1x , 2x , …, nx  — êîëè÷åñòâî ïðèîáðåòåííûõ òîâàðîâ ïåðâîãî, âòî-

ðîãî è ò.ä. òèïà. 
 
Òàê æå êàê è äëÿ ñëó÷àÿ äâóõ ïåðåìåííûõ, ýòó çàäà÷ó ìàòåìàòè-

÷åñêîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ ìîæíî çàìåíèòü çàäà÷åé íà óñëîâíûé 
ýêñòðåìóì: 

 

 

1 2

1 1 2 2

1 2

, , ..., max

при условиях

... 0,

0, 0, ..., 0.

n

n

n

u x x x

I p x p x p

x x x



    

  

 (4.11)
 

Ôóíêöèÿ Ëàãðàíæà èìååò âèä: 

      1 1 1 1 2 2, ..., , , ..., ... .n nL x x u x x I p x p x p x        n n  
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Ñîñòàâëÿåì ñèñòåìó ëèíåéíûõ óðàâíåíèé, äëÿ ÷åãî ïðèðàâíèâà-
åì íóëþ ïåðâûå ÷àñòíûå ïðîèçâîäíûå ôóíêöèè Ëàãðàíæà: 

   

   

   

1 1
1

1 1

1 1

1
1 1 2 2

, ..., , , ...,
0,

................................................................
, ..., , , ...,

0,

, ..., ,
... 0.

n n

n n
n

n n

n
n n

L x x u x x
p

x x

L x x u x x
p

x x
L x x

I p x p x p x

  
   

  
       
       
 

  (4.12) 

Óìíîæèì óðàâíåíèå ïîä íîìåðîì  íà , à óðàâíåíèå ïîä íî-

ìåðîì  íà 

i ip

j jp  è âû÷òåì îäíî èç äðóãîãî. Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì 

   1 1, ..., , ...,
0.n n

j i
i j

u x x u x x
p p

x x

 
 

 
 

Ïåðåïèøåì ïîñëåäíåå âûðàæåíèå â âèäå 

   1 1, ..., , ...,
.n n i

i j j

u x x u x x p

x x p

 


 
 

Òàêèì îáðàçîì, â òî÷êå îïòèìóìà îòíîøåíèå ïðåäåëüíûõ ïî-
ëåçíîñòåé ëþáûõ äâóõ òîâàðîâ ðàâíî îòíîøåíèþ èõ ðûíî÷íûõ öåí. 
Åñëè, íàïðèìåð, òîâàð ïîä íîìåðîì  â  ðàç äåøåâëå òîâàðà ïîä 
íîìåðîì , òî ïðè çàìåíå âìåñòî îäíîé åäèíèöû òîâàðà  íàäî 

èñïîëüçîâàòü  åäèíèö òîâàðà i . Òàêàÿ çàìåíà ìîæåò îêàçàòüñÿ 
íåíóæíîé äëÿ ïîêóïàòåëÿ. Ïîýòîìó ñ÷èòàþò, ÷òî âñÿêîå èçìåíåíèå 
óõóäøàåò áëàãîñîñòîÿíèå ïîòðåáèòåëÿ. 

i k
j j

k

Îäíî èç óðàâíåíèé èç ñèñòåìû (4.12) äëÿ òîâàðà ïîä íîìåðîì i  
ìîæíî çàïèñàòü â âèäå 

 1, ..., 1
.n

i i

u x x

x p


  


 

Çäåñü  — îïòèìàëüíûé ìíîæèòåëü Ëàãðàíæà, êîòîðûé ðàâåí 
îòíîøåíèþ ïðåäåëüíîé ïîëåçíîñòè ïðîäóêòà ïîä íîìåðîì i , ò.å. 



 1, ..., nx

i

u x

x




, äåëåííîé íà öåíó ýòîãî ïðîäóêòà . Ïîýòîìó ýòî 

îòíîøåíèå íàçûâàþò ïðåäåëüíîé ïîëåçíîñòüþ íà äåíåæíóþ åäèíèöó, 
ò.å. íà ðóáëü. 

ip
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Ðåøåíèåì çàäà÷è ïîòðåáèòåëüñêîãî âûáîðà (4.11) ÿâëÿåòñÿ îï-
òèìàëüíûé ïîòðåáèòåëüñêèé íàáîð èç  ïðîäóêòîâ, îïðåäåëÿåìûé 
òî÷êîé â n-ìåðíîì ïðîñòðàíñòâå. Êîîðäèíàòû îïòèìàëüíîé òî÷êè 

ïðèíÿòî ïîìå÷àòü çâåçäî÷êîé, à èìåííî 

n

 1 2, , ..., nx x x x    . Ýòà òî÷-

êà íàçûâàåòñÿ òî÷êîé ñïðîñà. Òî÷êà ñïðîñà, èëè îïòèìàëüíîå ðåøå-
íèå, çàâèñÿùåå îò öåí è áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ, íàçûâàþò ôóíê-
öèåé ñïðîñà. Ôóíêöèþ ñïðîñà ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå 

 ,x x P I  , 

ãäå x  — âåêòîð îïòèìàëüíûõ ðåøåíèé;  — âåêòîð öåí; P I  — áþä-
æåòíîå îãðàíè÷åíèå. 

Ïðåäñòàâèì ôóíêöèþ ñïðîñà â âèäå íàáîðà  ôóíêöèé: n

 

 

1 1 1

1

, ..., , ,
.................................

,..., , .

n

n n n

x x p p I

x x p p I

 

 

 

 

 

Êàæäàÿ èç ïðåäñòàâëåííûõ â ýòîé ñèñòåìå ôóíêöèé íàçûâàåòñÿ 
ôóíêöèåé ñïðîñà êîíêðåòíîãî òîâàðà. 

4.9. Óðàâíåíèå Ñëóöêîãî 
Óðàâíåíèå Ñëóöêîãî èìååò âèä: 

* * *
*

комп

.i
i i

x x x
x

p p I

   
      

 

Â ëåâîé ÷àñòè ýòîãî óðàâíåíèÿ ñòîèò ïðîèçâîäíàÿ 
i

x

p




 îò òî÷êè 

ñïðîñà ïî öåíå òîâàðà ïîä íîìåðîì . Ýòà âåëè÷èíà ïîêàçûâàåò 
îòêëèê òî÷êè ñïðîñà íà èçìåíåíèå öåíû ýòîãî òîâàðà. Ëåâàÿ ÷àñòü 
óðàâíåíèÿ Ñëóöêîãî íàçûâàåòñÿ îáùèì ýôôåêòîì îò âëèÿíèÿ öåíû 
íà ñïðîñ. 

i

Âòîðîå ñëàãàåìîå â ïðàâîé ÷àñòè óðàâíåíèÿ Ñëóöêîãî 
*

*
i

x
x

I




 ÿâ-

ëÿåòñÿ îòêëèêîì òî÷êè ñïðîñà íà èçìåíåíèå áþäæåòíîãî îãðàíè÷å-
íèÿ I . Ýòî ñëàãàåìîå íàçûâàåòñÿ âëèÿíèåì äîõîäà íà ñïðîñ. 
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Ïåðâîå ñëàãàåìîå â ïðàâîé ÷àñòè óðàâíåíèÿ Ñëóöêîãî 
компi

x

p

 
   

 

íàçûâàåòñÿ âëèÿíèåì êîìïåíñèðóþùåãî èçìåíåíèÿ öåíû íà ñïðîñ. Ýòî 
ñëàãàåìîå ïîêàçûâàåò èçìåíåíèÿ öåí íà òî÷êó ñïðîñà ïðè óñëîâèè 
êîìïåíñàöèè äîõîäà òàê, ÷òîáû ïîëåçíîñòü áûëà íåèçìåííîé. Ãåî-
ìåòðè÷åñêè ýòî ñîîòâåòñòâóåò òîìó, ÷òî ïðè èçìåíåíèè öåíû äîõîä 
èçìåíÿþò òàê, ÷òîáû, îñòàâàÿñü íà òîé æå ëèíèè ïîëåçíîñòè, ïîëó-
÷èòü íîâóþ òî÷êó ñïðîñà. Íàïðèìåð, óâåëè÷èâàÿ öåíó òîâàðà ïîä 
íîìåðîì  èçìåíÿþò îïòèìàëüíóþ òî÷êó ñïðîñà è óìåíüøàþò 
ìàêñèìàëüíóþ ïîëåçíîñòü. Çàòåì óâåëè÷èâàþò äîõîä òàê, ÷òîáû ïðè 
íîâîé òî÷êå ñïðîñà ïîëó÷èòü íà÷àëüíóþ ïîëåçíîñòü. 

,i

Ìîæíî ïîêàçàòü, ÷òî âûïîëíÿåòñÿ íåðàâåíñòâî 

комп

0.i

i

x

p

 
   

 (4.13) 

Èç óðàâíåíèÿ Ñëóöêîãî è ñîîòíîøåíèÿ (4.13) ïðè  ñëå-

äóþò óñëîâèÿ: 

0ix
 

åñëè 0
x

I





, òî âñåãäà 0;

i

x

p





 (4.14) 

åñëè 0
i

x

p





, òî âñåãäà 0;

x

I





 (4.15) 

åñëè 0
i

x

p





, òî, âîçìîæíî, 0.

x

I





 (4.16) 

Â çàâèñèìîñòè îò âûïîëíåíèÿ ñîîòíîøåíèé (4.14) è (4.15) òî-
âàðû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ðÿä òèïîâ [4—6, 8]: 

1) 0
i

x

p





 — íîðìàëüíûé òîâàð; 

2) 0
i

x

p





 — òîâàð Ãèôôèíà; 

3) 0
x

I





 — öåííûé òîâàð, ò.å. ïðè óâåëè÷åíèè äîõîäà ñïðîñ íà 

íåãî ðàñòåò; 

4) 0
x

I





 — ìàëîöåííûé òîâàð, ò.å. ïðè óâåëè÷åíèè äîõîäà 

ñïðîñ íà íåãî ïàäàåò. 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



4. Ìîäåëè ïîòðåáëåíèÿ 
 

107 

Èç àíàëèçà òèïîâ òîâàðîâ è ñîîòíîøåíèé (4.14) è (4.15) ñëåäó-
åò, ÷òî ëþáîé òîâàð ïîïàäàåò â îäíó èç ñëåäóþùèõ êàòåãîðèé: 

1) 0
i

x

p





, 0
x

I





 — òîâàð íîðìàëüíûé è öåííûé; 

2) 0
i

x

p





, 0
x

I





 — òîâàð Ãèôôèíà è ìàëîöåííûé; 

3) 0
i

x

p





, 0
x

I





 — òîâàð íîðìàëüíûé è ìàëîöåííûé. 

Òîâàð Ãèôôèíà îáëàäàåò ñâîéñòâîì, êîòîðîå êàæåòñÿ íå 
âïîëíå ðåàëüíûì, à èìåííî: ñíèæåíèå öåíû íà òîâàð âåäåò ê 
ñíèæåíèþ ñïðîñà íà ýòîò òîâàð. Âîçíèêàåò âîïðîñ î ïðè÷èíàõ 
ïîâåäåíèÿ ïîòðåáèòåëÿ, äëÿ êîòîðîãî âîçìîæíî òàêîå ïîâåäåíèå. 
Íà ýòîò âîïðîñ íà ðàçíûõ ïðèìåðàõ ïûòàþòñÿ îòâåòèòü ìíîãèå 
èññëåäîâàòåëè [4—6, 8]. Âîçìîæíà, íàïðèìåð, ñëåäóþùàÿ ñèòóà-
öèÿ. Ïóñòü íåêòî, îáëàäàþùèé íåáîëüøèì áþäæåòíûì îãðàíè-
÷åíèåì, ïîòðåáëÿåò ðÿä ïðîäóêòîâ, îäíèì èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ 
êàðòîôåëü. Åñëè öåíà íà íåãî ñíèçèòñÿ, òî ÷àñòü ñðåäñòâ ó ïî-
òðåáèòåëÿ âûñâîáîäèòñÿ, è îí ñìîæåò èõ èñïîëüçîâàòü äëÿ ïðè-
îáðåòåíèÿ áîëåå öåííûõ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. Òàê êàê ïîòðåáèòåëü 
áóäåò ïîòðåáëÿòü áîëüøåå êîëè÷åñòâî öåííûõ ïðîäóêòîâ ïèòà-
íèÿ, òî íåîáõîäèìîñòü â ïîòðåáëåíèè ïðåæíåãî êîëè÷åñòâà êàð-
òîôåëÿ îòïàäåò. À ýòî ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ñïðîñà íà êàðòîôåëü 
ïðè ñíèæåíèè öåíû íà íåãî. Òàêèì îáðàçîì, òîâàðû Ãèôôèíà íå 
ÿâëÿþòñÿ íåðåàëüíûìè, õîòÿ âñòðå÷à ñ òàêèìè òîâàðàìè â äåéñò-
âèòåëüíîñòè ìàëîâåðîÿòíà. 

Ó íîðìàëüíîãî è öåííîãî òîâàðà êà÷åñòâî âûøå, ÷åì ó òîâàðà 
íîðìàëüíîãî è ìàëîöåííîãî. Ê öåííîìó òîâàðó ìîãóò îòíîñèòüñÿ, 
íàïðèìåð, ïèùåâûå ïðîäóêòû âûñîêîãî êà÷åñòâà (ñëèâî÷íîå ìàñëî 
áåç äîáàâîê), â îòëè÷èå îò ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ øèðîêîãî ïîòðåáëå-
íèÿ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ìàëîöåííûìè (ìàðãàðèí). Ïðè óâåëè÷åíèè 
äîõîäà èëè ïðè óìåíüøåíèè öåíû ñëèâî÷íîãî ìàñëà áåç äîáàâîê 
ïîêóïàþò áîëüøå. Ïðè óìåíüøåíèè äîõîäà èëè ïðè óìåíüøåíèè 
öåíû ìàðãàðèíà ïîêóïàþò áîëüøå. Ê öåííûì òîâàðàì îòíîñÿòñÿ 
òàêæå ïðåäìåòû ðîñêîøè, äðàãîöåííîñòè. Ñïðàâåäëèâû è îáðàòíûå 
óòâåðæäåíèÿ. 

Ðàññìîòðèì èç âñåãî íàáîðà òîâàðîâ òîëüêî äâà — ñ íîìåðà-
ìè i  è . j
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Åñëè 
*

комп

0i

j

x

p

 
   

, òî òîâàðû i  è  íàçûâàþòñÿ âçàèìîçàìå-

íÿåìûìè. 

j

Åñëè 
*

комп

0i

j

x

p

 
   

, òî òîâàðû  è  íàçûâàþòñÿ âçàèìîäîïîë-

íÿåìûìè. 

i j

Åñëè 
*

комп

0i

j

x

p

 
   

, òî îáÿçàòåëüíî íàéäåòñÿ òàêîé òîâàð i , äëÿ 

êîòîðîãî óìåíüøåíèå ñïðîñà íà j-é òîâàð 

комп

0j

j

x

p

 
  
  

 ïðèâîäèò ê 

óâåëè÷åíèþ ñïðîñà íà i-é òîâàð. Ê âçàèìîçàìåíÿåìûì òîâàðàì îò-
íîñÿò, íàïðèìåð, æèâîòíîå è ðàñòèòåëüíîå ìàñëî. 

Òîâàðû  è , äëÿ êîòîðûõ i j
*

комп

0i

j

x

p

 
   

, îáðàçóþò âçàèìîäî-

ïîëíÿåìóþ ïàðó. Íàïðèìåð, êîìïåíñèðóåìîå óâåëè÷åíèå öåíû íà 
áåíçèí ïðèâîäèò ê ïàäåíèþ ñïðîñà íà áåíçèí è íà àâòîìîáèëè. 

Ôóíêöèÿ ñïðîñà  ,x p I  îáëàäàåò ñâîéñòâîì âàëîâîé çàìåíè-

ìîñòè â òîì ñëó÷àå, åñëè ñ óâåëè÷åíèåì öåíû íà ëþáîé ïðîäóêò  

ñïðîñ íà îñòàëüíûå ïðîäóêòû íå óáûâàåò, ò.å. 

j

0, .i

j

x
i j

p


 


 

Ôóíêöèÿ ñïðîñà  ,x p I  îáëàäàåò ñâîéñòâîì ñèëüíîé âàëîâîé 

çàìåíèìîñòè, åñëè 

0, .i

j

x
i j

p


 


 

4.10. Êðèâûå «äîõîä-ïîòðåáëåíèå» 
Áþäæåòíàÿ ïðÿìàÿ, îïðåäåëÿåìàÿ ñîîòíîøåíèåì 

1 2p x p y I   èëè 1

2 2

p I
y x

p p
   , (4.17) 
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è ëèíèÿ áåçðàçëè÷èÿ â îïòèìàëüíîé òî÷êå êàñàþòñÿ äðóã äðóãà. Åñ-
ëè äîõîä èçìåíÿåòñÿ ïðè ïîñòîÿíñòâå öåí íà òîâàðû, òî áþäæåòíàÿ 
ïðÿìàÿ ñäâèãàåòñÿ ïàðàëëåëüíî ñàìîé ñåáå, òàê êàê òàíãåíñ óãëà 

íàêëîíà, ðàâíûé 1

2

р

р
 , îñòàåòñÿ ïîñòîÿííûì. Ïðè ýòîì íîâàÿ áþä-

æåòíàÿ ëèíèÿ áóäåò êàñàòüñÿ íîâîé ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ â íîâîé îï-
òèìàëüíîé òî÷êå (ñì. ðèñ. 4.9, ðèñ. 4.10). Åñëè ñîåäèíèòü ìåæäó 
ñîáîé âñå îïòèìàëüíûå òî÷êè, òî ïîëó÷èì êðèâóþ «äîõîä-
ïîòðåáëåíèå». Äëÿ íîðìàëüíûõ òîâàðîâ ýòà êðèâàÿ ÿâëÿåòñÿ âîçðàñ-
òàþùåé. 

 

Ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ

Êðèâàÿ «äîõîä-ïîòðåáëåíèå»

Áþäæåòíûå ïðÿìûå

1x

2x
0

 
Ðèñ. 4.10. Êðèâàÿ «äîõîä-ïîòðåáëåíèå» 

 
Äëÿ êàæäîãî óðîâíÿ äîõîäà I  ñóùåñòâóåò îïòèìàëüíûé íàáîð 

èç äâóõ ðàññìàòðèâàåìûõ òîâàðîâ. Êðèâîé Ýéíãåëÿ íàçûâàåòñÿ ôóíê-
öèÿ óðîâíÿ äîõîäà îò îïòèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ êàêîãî-ëèáî èç òîâà-
ðîâ  1I x  èëè  2I x . Äëÿ íîðìàëüíîãî òîâàðà ïðèìåð êðèâîé Ýéí-

ãåëÿ ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 4.11. 
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0

I

1x  
Ðèñ. 4.11. Êðèâàÿ Ýéíãåëÿ 

 
Íà ðèñ. 4.12 ïîêàçàí ïðèìåð ñ ëèíèÿìè áåçðàçëè÷èÿ, äëÿ êîòî-

ðûõ ðîñò äîõîäà ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ ïîòðåáëåíèÿ îäíîãî èç 
òîâàðîâ. Íà ðèñ. 4.11 ýòî òîâàð 1x . Òàêîé òîâàð íàçûâàåòñÿ òîâàðîì 

íèçøåé êàòåãîðèè. Ê ÷èñëó òîâàðîâ íèçøåé êàòåãîðèè ìîæíî îòíå-
ñòè îâñÿíóþ êàøó, äåøåâóþ êîëáàñó èëè ëþáîé äðóãîé íèçêîêà÷å-
ñòâåííûé òîâàð. 
 

1x

0
2x  

Ðèñ. 4.12. Êðèâàÿ «äîõîä-ïîòðåáëåíèå» äëÿ òîâàðîâ íèçøåé êàòåãîðèè 
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Âïîëíå ìîæåò îêàçàòüñÿ, ÷òî î÷åíü áåäíûå ëþäè ïî ìåðå ðîñòà 
äîõîäà áóäóò ïîòðåáëÿòü áîëüøå äåøåâîé êîëáàñû. Íî ïðè äîñòè-
æåíèè îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ äîõîäà ïîòðåáëåíèå äåøåâîé êîëáàñû 
ìîæåò íà÷àòü ñîêðàùàòüñÿ. 

 
 Ïðèìåð 4.4. Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè äëÿ äâóõ òîâàðîâ îïðåäåëÿ-

åòñÿ ñîîòíîøåíèåì Êîááà—Äóãëàñà 1
0
a au a x y  , ãäå 0 1a  . 

Áþäæåòíîå îãðàíè÷åíèå I  è öåíû íà ïåðâûé òîâàð  è âòî-

ðîé òîâàð  ñâÿçàíû ñîîòíîøåíèåì 
1p

2p 1 2p x p y I  . 

Îïðåäåëèòü õàðàêòåðèñòèêè îïòèìàëüíîãî íàáîðà äëÿ ïîòðåáè-
òåëÿ, ôóíêöèè ñïðîñà íà òîâàðû è ïîñòðîèòü êðèâóþ «äîõîä-
ïîòðåáëåíèå» è êðèâóþ Ýéíãåëÿ. 
Ð å ø å í è å. Çàìåíèì ýòó çàäà÷ó ìàòåìàòè÷åñêîãî ïðîãðàììè-
ðîâàíèÿ çàäà÷åé íà óñëîâíûé ýêñòðåìóì: 

1
0 maxа аа x y    

ïðè óñëîâèÿõ 

  1 2, 0g x y p x p y I ,     

0, 0.x y   

Òàê êàê 1 1
0

a au
a ax y

x
 




,  0 1 a au
a a x y

y


 


, òî ñèñòåìà óðàâ-

íåíèé (4.9) è (4.10) äëÿ óêîðî÷åííîé ïîäîçðèòåëüíîé òî÷êè 
ôóíêöèè Ëàãðàíæà èìååò âèä: 

 
0 1

0 2

1 0 2 0

,
1

.

ay p

a x p
p x p y I

 


  

 

Èç ïåðâîãî óñëîâèÿ ñëåäóåò, ÷òî 0 1 0 2

1

x p y p

a a



, ò.å. êîëè÷åñòâî 

äåíåã, çàòðà÷åííûõ íà îáà òîâàðà, îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíî 
ñòåïåíÿì ïðè ñîîòâåòñòâóþùèõ íåèçâåñòíûõ ôóíêöèè Êîááà—
Äóãëàñà. Ïîäñòàâèâ ïîñëåäíþþ ôîðìóëó âî âòîðîå óðàâíåíèå 
ñèñòåìû, ïîëó÷èì ôîðìóëû äëÿ êðèâûõ Ýéíãåëÿ: 

1
0

2
0

,

.
1

p
I x

a
p

I y
a

 



 

  (4.18) 
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Ôóíêöèè ñïðîñà íà ïåðâûé è âòîðîé òîâàðû íàõîäèì èç ñîîò-
íîøåíèé (4.18): 

0
1

;
I a

x
p


  

 
0

2

1
.

I a
y

p

 
   (4.19) 

Êðèâóþ «äîõîä-ïîòðåáëåíèå» ïîëó÷èì, ðàçäåëèâ âòîðîå óðàâíå-
íèå (4.19) íà ïåðâîå è ïðîâåäÿ íåîáõîäèìûå ïðåîáðàçîâàíèÿ: 

  1
0 0

2

1
.

a p
y x

a p

 



 (4.20) 

Êàê ñëåäóåò èç ñîîòíîøåíèé (4.18) è (4.20), êðèâàÿ Ýéíãåëÿ è 
êðèâàÿ «äîõîä-ïîòðåáëåíèå» ÿâëÿþòñÿ ïðÿìûìè ëèíèÿìè.  

4.11. Êðèâûå «öåíà-ïîòðåáëåíèå» 
Ïåðåéäåì ê ðàññìîòðåíèþ èçìåíåíèÿ öåí. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ñíèæà-
åòñÿ öåíà òîâàðà x , à öåíà òîâàðà  è äîõîä îñòàþòñÿ ïîñòîÿííûìè. 
Â ýòîì ñëó÷àå áþäæåòíàÿ ïðÿìàÿ ïåðåìåñòèòñÿ âïðàâî, ïîâîðà÷èâàÿñü 

âîêðóã òî÷êè 

y

2

0,
I

p

 


 

 (ðèñ. 4.13). Ïðè ýòîì íîâàÿ áþäæåòíàÿ ëèíèÿ 

áóäåò êàñàòüñÿ íîâîé ëèíèè áåçðàçëè÷èÿ â íîâîé îïòèìàëüíîé òî÷êå. 
 

2

I

p

y

1

I

p
0x x0

 
Ðèñ. 4.13. Êðèâàÿ «öåíà-ïîòðåáëåíèå» 
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Åñëè ñîåäèíèòü ìåæäó ñîáîé âñå îïòèìàëüíûå òî÷êè, òî ïîëó-
÷èì êðèâóþ «öåíà-ïîòðåáëåíèå». Èç ðèñ. 4.13 ñëåäóåò äîñòàòî÷íî 
î÷åâèäíûé ôàêò, ñîñòîÿùèé â òîì, ÷òî ïðè óìåíüøåíèè öåíû íà 
òîâàð x  ñïðîñ íà íåãî óâåëè÷èâàåòñÿ. Òåì íå ìåíåå íå âñå òîâàðû 
îáëàäàþò ýòèì ñâîéñòâîì. 

Íà ðèñ. 4.14 ïðåäñòàâëåí ñëó÷àé, äëÿ êîòîðîãî ñíèæåíèå öåíû 
íà òîâàð x  âåäåò ê ñíèæåíèþ ñïðîñà íà ýòîò òîâàð. Òàêîé òîâàð 
íàçûâàþò òîâàðîì Ãèôôèíà â ÷åñòü ýêîíîìèñòà XIX â., ïåðâûì çà-
ìåòèâøåãî ïîäîáíóþ âîçìîæíîñòü. 
 

2

I

p

1

I

p
0x x

y

0

 
Ðèñ. 4.14. Êðèâàÿ «öåíà-ïîòðåáëåíèå» äëÿ òîâàðà Ãèôôèíà 

 
 Ïðèìåð 4.5. Óñëîâèÿ ïðèìåðà 4.4.  
Ïîñòðîèòü êðèâóþ «öåíà-ïîòðåáëåíèå». 
Ð å ø å í è å. Ñèñòåìà óðàâíåíèé äëÿ óêîðî÷åííîé ïîäîçðè-
òåëüíîé òî÷êè ôóíêöèè Ëàãðàíæà èìååò âèä: 

 
0 1

0 2

1 0 2 0

,
1

.

ay p

a x p
p x p y I

 


  

 

Ðåøèâ âòîðîå óðàâíåíèå ñèñòåìû îòíîñèòåëüíî , íàéäåì 1р

0
1 2

0 0

I y
p p

x x
  . Ïîäñòàâèì ýòîò ðåçóëüòàò â ïåðâîå óðàâíåíèå 
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ñèñòåìû è ïîëó÷èì 
 

0

0 2 01

ay I y

a x р x x
 


0

0

 èëè 

0
2

1
1

a I
y

a р
    

. Îòñþäà íàõîäèì ôóíêöèþ äëÿ êðèâîé «öå-

íà-ïîòðåáëåíèå» 

 
0

2

1
.

a I
y

p


  

Êàê ñëåäóåò èç ïîñëåäíåé ôîðìóëû, êðèâàÿ «öåíà-ïîòðåáëåíèå» 
ÿâëÿåòñÿ ïðÿìîé ëèíèåé, ïàðàëëåëüíîé îñè 0х .  

4.12. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå èíâåñòèöèè 
Â ïåðåâîäå ñ ëàòèíñêîãî ñëîâî «èíâåñòèöèÿ» îçíà÷àåò «âëîæåíèå». 
Â ñîâðåìåííîì ïîíèìàíèè èíâåñòèöèÿ îçíà÷àåò âëîæåíèå êàïèòàëà 
ñ öåëüþ åãî óâåëè÷åíèÿ â áóäóùåì. Òàêîå óâåëè÷åíèå êàïèòàëà 
äîëæíî êîìïåíñèðîâàòü èíâåñòîðó îòêàç îò ïîòðåáëåíèÿ èìåþùèõ-
ñÿ ñðåäñòâ â íàñòîÿùåå âðåìÿ è ðèñê, à òàêæå ïåðåêðûòü èíôëÿöè-
îííûå ïîòåðè. 

Â îáùåì ñëó÷àå èíâåñòèöèè — ýòî íàóêà î ñîñòîÿíèè è óïðàâ-
ëåíèè ðåàëüíûìè ïðîåêòàìè è èíñòðóìåíòàìè ôîíäîâîãî ðûíêà, 
èçó÷àþùàÿ ïðîñòåéøèå è âìåñòå ñ òåì íàèáîëåå îáùèå ñâîéñòâà 
äâèæåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ñðåäñòâ, âêëàäûâàåìûõ â îáúåêòû ðàçëè÷-
íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè ÷åëîâåêà, â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ ñîçäàåòñÿ 
äîõîä [7]. 

Â ìàêðîýêîíîìèêå ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþòñÿ ðåàëüíûå 
èíâåñòèöèè, ò.å. âëîæåíèå ñðåäñòâ â ðåàëüíûå àêòèâû, êàê ìàòåðè-
àëüíûå, òàê è íåìàòåðèàëüíûå. Âëîæåíèå ñðåäñòâ â íåìàòåðèàëüíûå 
àêòèâû èíîãäà ñâÿçûâàþò ñ íàó÷íî-òåõíè÷åñêèì ïðîãðåññîì è íà-
çûâàþò èííîâàöèîííûìè èíâåñòèöèÿìè. Ðåàëüíûå èíâåñòèöèè ôîð-
ìèðóþò îñíîâíîé è îáîðîòíûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ. 

Ìàòåðèàëüíûå àêòèâû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñðåäñòâà, âîïëîùåí-
íûå â íîâûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ çäàíèÿõ è ñîîðóæåíèÿõ, ìàøèíàõ, 
êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèÿõ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè. 

Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû — ýòî ñòîèìîñòü ëèöåíçèé, ïàòåíòîâ, 
òîâàðíûõ çíàêîâ, çàòðàò íà ðåêëàìó, íà ïîäãîòîâêó êàäðîâ. 

Óïðàâëåíèå èíâåñòèöèÿìè â îáúåìå ñòðàíû îñóùåñòâëÿåòñÿ 
öåíòðàëüíûìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè. Â Ðîññèè òàêèìè îðãà-
íàìè ÿâëÿþò Ïðàâèòåëüñòâî, Äóìà è Öåíòðàëüíûé áàíê. Äëÿ óïðàâ-
ëåíèÿ èíâåñòèöèÿìè Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ ñîçäàåòñÿ ìîäåëü ðàçâè-
òèÿ ýêîíîìèêè. Â ýòîé ìîäåëè âíóòðåííèé âàëîâîé ïðîäóêò (âíóò-
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ðåííèé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò, íàöèîíàëüíûé äîõîä) äåëèòñÿ â 
îïðåäåëåííîé (îïòèìàëüíîé) ïðîïîðöèè íà ïîòðåáëåíèå è èíâå-
ñòèöèè. Â Ðîññèè íåîáõîäèìî ó÷åñòü òàêæå ÷àñòü êàïèòàëà, âûâî-
çèìîãî çà ãðàíèöó. Ýòà ïðîïîðöèÿ äîëæíà âûáèðàòüñÿ òàê, ÷òîáû 
ýêîíîìèêà ðàçâèâàëàñü îïòèìàëüíûì îáðàçîì. Óïðàâëåíèå èíâå-
ñòèöèÿìè Ïðàâèòåëüñòâîì, Äóìîé è Öåíòðàëüíûì áàíêîì îñóùåñò-
âëÿåòñÿ â ýòîì ñëó÷àå ïóòåì èíâåñòèöèîííîé è íàëîãîâîé ïîëèòè-
êè, âëèÿíèåì íà íîðìó ññóäíîãî ïðîöåíòà. 

Ðàçâèòèå íàóêè è òåõíîëîãèè ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ èñõîäíûõ 
äàííûõ ìîäåëè îïòèìàëüíîãî óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèÿìè. Ïîýòîìó â 
ïðîöåññå óïðàâëåíèÿ íåîáõîäèìî îòñëåæèâàòü íàèáîëåå ñóùåñòâåí-
íûå äîñòèæåíèÿ â òåõíîëîãèÿõ è âíîñèòü â ìîäåëü ñîîòâåòñòâóþùèå 
èçìåíåíèÿ. 

Ðàçâèâàþùàÿñÿ îïòèìàëüíûì îáðàçîì ýêîíîìèêà ïðèâîäèò ê 
ñòàáèëüíîìó è äîñòàòî÷íî áûñòðîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó. Ïðè-
ìåðîì ìîäåëè îïòèìàëüíîãî ðàçâèòèÿ ÿâëÿåòñÿ ìîäåëü Ñîëîó, êî-
òîðóþ ïîäðîáíî ðàññìîòðèì â ãë. 5. Ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè â ìîäå-
ëè Ñîëîó çàäàåòñÿ ðÿäîì ïåðåìåííûõ, ÿâëÿþùèõñÿ ôóíêöèÿìè 
âðåìåíè, èçìåðÿåìîãî â ãîäàõ. 

Ñîâåðøåííî î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ ðåàëèçàöèè îïòèìàëüíîé ïðî-
ãðàììû èíâåñòèðîâàíèÿ â ñòðàíå äîëæíû áûòü ñîçäàíû óñëîâèÿ, 
áëèçêèå ê ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè, ïðåäïîëàãàþùåé áîëüøîå 
êîëè÷åñòâî ôèðì è ïîêóïàòåëåé, ñâîáîäíûé âõîä íà ðûíîê è âûõîä 
ñ ðûíêà, ñîâåðøåííóþ èíôîðìèðîâàííîñòü ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòå-
ëåé î ñîñòîÿíèè ðûíêà. Íà òàêîì ðûíêå îòäåëüíûå ïðîäàâöû íå 
êîíòðîëèðóþò öåíû. 

Ðàññìàòðèâàþò âàëîâûå è ÷èñòûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå èíâå-
ñòèöèè. 

Âàëîâûå èíâåñòèöèè âêëþ÷àþò â ñåáÿ çàòðàòû íà çàìåùåíèå ñòà-
ðîãî îáîðóäîâàíèÿ è íà ðàñøèðåíèå ïðîèçâîäñòâà è èííîâàöèè. 
×èñòûå èíâåñòèöèè — âàëîâûå èíâåñòèöèè ìèíóñ àìîðòèçàöèÿ îñ-
íîâíîãî êàïèòàëà. 

Âëèÿíèå èíâåñòèöèé íà âåëè÷èíó íàöèîíàëüíîãî äîõîäà îïðå-
äåëÿþò ïî ìóëüòèïëèêàòîðó. Ìóëüòèïëèêàòîð ïîêàçûâàåò, âî 
ñêîëüêî ðàç â ãîäó âîçðàñòåò âûïóñê ïðè çàäàííîì ïðèðàùåíèè èí-
âåñòèöèé. Ìóëüòèïëèêàòîð М  îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Y
М

I





, 

ãäå  — ïðèðîñò âûïóñêà; Y I  — ïðèðîñò èíâåñòèöèé. 

Â ðåçóëüòàòå ïðèðîñòà èíâåñòèöèé âûïóñê ìîæåò â íåñêîëüêî 
ðàç ïðåâûñèòü ýòîò ïðèðîñò. Ðàçëè÷èÿ â îáúåìàõ èçìåíåíèÿ âàëîâî-
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ãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà è èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèé ñâÿçàíû ñ òåì, 
÷òî îäíîêðàòíîå èçìåíåíèå èíâåñòèöèé ïîðîæäàåò ìíîãîêðàòíîå 
èçìåíåíèå âûïóñêà. Íàïðèìåð, ðàñõîäû íà èíâåñòèöèè â ïðîäî-
âîëüñòâåííûé ñåêòîð óâåëè÷èëèñü íà âåëè÷èíó, ðàâíóþ I  åäèíèö. 
Äîõîäû ðàáîòíèêîâ ïðîäîâîëüñòâåííîãî ñåêòîðà òàêæå óâåëè÷èëèñü 
íà .I . Ýòè ðàáîòíèêè ñ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòüþ ê ïîòðåáëåíèþ b  
çðàñõîäîâàëè íà ïîêóïêó ýëåêòðîííîé òåõíèêè è I b  íèö. Ðà-

áîòíèêè ýëåêòðîííîãî ñåêòîðà ïîëó÷èëè äîõîä I b
 åäè

  íèö è èç-
ðàñõîäîâàëè åãî íà ïîêóïêó àâòîìîáèëåé ñ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòüþ 

ê ïîòðåáëåíèþ b , ò.å. ïîòðàòèëè 

 åäè

2I b b I b    . Ðàáîòíèêè 

àâòîìîáèëüíîãî ñåêòîðà, â ñâîþ î÷åðåäü, èçðàñõîäîâàëè 3i b

  åäèíèö

  åäè-
 ò.ä. Òàêèì îáðàçîì, îáùèé äîõîä Y  çà ñ÷åò âåëè÷åíèÿ èí-

âåñòèöèé â ïðîäîâîëüñòâåííîì ñåêòîðå íà âåëè÷èíó 
íèö è ó

I  ìîæíî íà
òè êàê ñóììó âñåõ äîõîäîâ: 

é-

 2 2... 1 ... .Y I I b I b I b b I M                   

Â ñêîáêàõ èìååì ñóììó áåñêîíå÷íîé ïðîãðåññèè ñî çíàìåíàòå-
ëåì , ÿâëÿþùèìñÿ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòüþ ê ïîòðåáëåíèþ. Ïî-
ýòîìó ôîðìóëó äëÿ îïðåäåëåíèÿ ìóëüòèïëèêàòîðà ìîæíî ïðåäñòà-
âèòü â âèäå 

b

2 1
1 ...

1
М b b

b
    


.  

Ôàêòîðàìè, ïðåïÿòñòâóþùèìè ðîñòó ìóëüòèïëèêàòîðà, ÿâëÿþò-
ñÿ ïðè÷èíû, ñîêðàùàþùèå ïðåäåëüíóþ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ. 
Ê òàêèì ïðè÷èíàì îòíîñÿòñÿ âûñîêàÿ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ, 
íàëîãè, ïðåîáëàäàíèå èìïîðòà íàä ýêñïîðòîì, ðîñò öåí. 

Äðóãèì ïîêàçàòåëåì, ñâÿçûâàþùèì ïðèðîñò âûïóñêà è ïðèðîñò 
èíâåñòèöèé, ÿâëÿåòñÿ àêñåëåðàòîð. Â îòëè÷èå îò ìóëüòèïëèêàòîðà, 
àêñåëåðàòîð ïîêàçûâàåò, êàê ïðèðîñò äîõîäà â ïðîøåäøèå ïåðèîäû 
(â ïðîøëûå ãîäû) âëèÿåò íà ïðèðîñò èíâåñòèöèé â òåêóùåì ãîäó. 
Àêñåëåðàòîð V  ìîæåò áûòü âû÷èñëåí ïî ôîðìóëå 

1 2

t

t t

I
V

Y Y 



  

, 

ãäå tI  — ïðèðîñò èíâåñòèöèé â òåêóùåì ãîäó; 1tY   — ïðèðîñò âû-

ïóñêà â ïðîøëîì ãîäó; 2tY   — ïðèðîñò âûïóñêà â ïîçàïðîøëîì ãîäó. 

Êàê ìóëüòèïëèêàòîð, òàê è àêñåëåðàòîð øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ 
äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. 
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4.13. Õàðàêòåðèñòèêè èíâåñòèöèé 
Äëÿ îöåíîê èíâåñòèöèé èñïîëüçóþòñÿ îáùåèçâåñòíûå ïîíÿòèÿ, íà-
çûâàåìûå ýôôåêòàìè è ýôôåêòèâíîñòÿìè. Ýôôåêòû è ýôôåêòèâíî-
ñòè ïîçâîëÿþò îïèñàòü êà÷åñòâî èíâåñòèöèé, âêëàäûâàåìûõ â òîò 
èëè èíîé èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò. Òàêîå ïðåäñòàâëåíèå êà÷åñòâà 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïîçâîëÿåò ñðàâíèòåëüíî ëåãêî óïðàâëÿòü 
èõ ðåàëèçàöèåé ïóòåì ñðàâíåíèÿ ïëàíîâîãî è ðåàëüíîãî ñîñòîÿíèÿ 
è ïîñëåäóþùåãî ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé. 

Ñõåìà äëÿ îïðåäåëåíèÿ ýôôåêòîâ è ýôôåêòèâíîñòåé èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîåêòà ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 4.15. 
 

Èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò

Âõîäû Âûõîäû

... ...

 

Ðèñ. 4.15. Ñõåìà èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà 
 
Âõîäû ôîðìèðóþòñÿ âíåøíåé è âíóòðåííåé ñðåäîé. Ê ÷èñëó 

âõîäîâ îòíîñÿòñÿ òèï áèçíåñà, êîëè÷åñòâî ñîòðóäíèêîâ è èõ êâà-
ëèôèêàöèÿ, èíâåñòèöèè, ïîñòàâùèêè, áàíêè, çàêîíîäàòåëüíàÿ áà-
çà è ò.ä. 

Âûõîäû ÿâëÿþòñÿ ýôôåêòàìè. Ê âûõîäàì ìîãóò îòíîñèòüñÿ, íà-
ïðèìåð, âûïóñêàåìûé çà çàäàííûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè îáúåì ïðî-
äóêöèè, îáúåì îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë ïðåäïðèÿòèÿ, ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ñòîèìîñòü íåìàòåðèàëüíûõ àêòè-
âîâ è ïð. Âûõîäû èìåþò ïðîñòóþ ðàçìåðíîñòü (íàïðèìåð, ðóáëü, 
òîííà, ïîãîííûé ìåòð è ò.ä.). 

Ýôôåêòèâíîñòü — ýòî îòíîøåíèå âûõîäîâ ê âõîäàì. Ýôôåê-
òèâíîñòüþ ÿâëÿþòñÿ, íàïðèìåð, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, äîõîä-
íîñòü, êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ è äð. Ýô-
ôåêòèâíîñòü èìååò ñëîæíóþ ðàçìåðíîñòü èëè ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé 
áåçðàçìåðíîé. Ê ýôôåêòèâíîñòÿì, íàïðèìåð, îòíîñÿòñÿ äîõîäíîñòü 
ññóäíîé îïåðàöèè, ò.å. îòíîøåíèå ïðîöåíòîâ ê âåëè÷èíå äîëãà, 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, ò.å. îòíîøåíèå âûõîäà ïðîäóêöèè ê çà-
òðàòàì íà ïðîèçâîäñòâî, è ò.ä. 

Íà êà÷åñòâî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà âëèÿþò êàê âíóòðåííèå, 
òàê è âíåøíèå ôàêòîðû. 

Âíåøíèìè íàçûâàþòñÿ ôàêòîðû, êîòîðûå â êðàòêîñðî÷íîì ïëàíå 
íå ìîãóò áûòü îáúåêòàìè êîíòðîëÿ èëè âëèÿíèÿ ñî ñòîðîíû ðóêî-
âîäñòâà ïðîåêòà. Ýòî ïðèìåðíî 15—20% âñåõ ôàêòîðîâ. 
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Ê íèì îòíîñÿòñÿ: 
 öèêë äåëîâîé àêòèâíîñòè è ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ; 
 âíåøíèå ðåñóðñû; 
 ïðàâèòåëüñòâî è èíôðàñòðóêòóðà; 
 íåïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíèçàöèè è îáùåñòâåííûå äâèæåíèÿ 

(öåíòðû ïî âîïðîñàì ýôôåêòèâíîñòè, àíàëèòè÷åñêèå è êîíñàë-
òèíãîâûå öåíòðû). 

Âíóòðåííèå ôàêòîðû — ôàêòîðû, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ ïîä êîí-
òðîëåì ðóêîâîäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è íà êîòîðûå îíî äîëæíî îêàçû-
âàòü âëèÿíèå. Ýòî ïðèìåðíî 80—85% âñåõ ôàêòîðîâ. 

Ê íèì îòíîñÿòñÿ ôàêòîðû, ñâÿçàííûå ñ: 
 èñõîäíûìè ðåñóðñàìè; 
 ïðîöåññîì ïðîèçâîäñòâà; 
 âûïóñêîì ïðîäóêöèè. 
Èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ ïðåäóñìàòðèâàåò, âî-ïåðâûõ, ñîçäà-

íèå îáúåêòà è, âî-âòîðûõ, ïîëó÷åíèå äîõîäà. Ýòè äâà ïðîöåññà ïðî-
òåêàþò, êàê ïðàâèëî, ïîñëåäîâàòåëüíî. Èíîãäà îòäà÷à îò èíâåñòè-
öèé íà÷èíàåòñÿ äî ìîìåíòà çàâåðøåíèÿ ïðîöåññà âëîæåíèé. Ýòî 
îçíà÷àåò, ÷òî â íåêîòîðûé ïåðèîä èíâåñòèöèè è îòäà÷à îò íèõ ïðî-
òåêàþò ïàðàëëåëüíî. 

Îñíîâîé àíàëèçà èíâåñòèöèîííûõ ïîêàçàòåëåé ÿâëÿþòñÿ ïîòîêè 
ïëàòåæåé. Ýëåìåíòû ïîòîêîâ ïëàòåæåé ôîðìèðóþòñÿ èç èíâåñòè-
öèîííûõ ðàñõîäîâ è ÷èñòîãî äîõîäà. 

×èñòûé äîõîä — âûðó÷êà, ïîëó÷åííàÿ â êàæäîì âðåìåííî́ì îò-
ðåçêå, çà âû÷åòîì âñåõ ïëàòåæåé, ñâÿçàííûõ ñ åãî ñîçäàíèåì è ïî-
ëó÷åíèåì. Ê ïëàòåæàì, ñâÿçàííûì ñ ñîçäàíèåì è ïîëó÷åíèåì ÷èñ-
òîãî äîõîäà, îòíîñÿòñÿ çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè èëè óñ-
ëóã, èçäåðæêè ïðåäïðèÿòèÿ, íàëîãè. Ê ïîëó÷åííîé ïîñëå ýòîãî âå-
ëè÷èíå äîõîäà ïðèáàâëÿþò òàêæå àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, 
êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ ÷èñòîãî äîõîäà. 

Â îñíîâó àíàëèçà ïîòîêîâ ïëàòåæåé ïîëîæåí ìåòîä äèñêîíòèðî-
âàíèÿ ýëåìåíòîâ ýòèõ ïîòîêîâ. 

Êàïèòàë, èñïîëüçóåìûé äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîåêòîâ, ïîêóïàþò è ïðîäàþò íà ðûíêå êàïèòàëà. Ìåðîé äîõîäíî-
ñòè è ñòîèìîñòè êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà: äëÿ èíâåñòî-
ðà — ýòî äîõîäíîñòü, äëÿ äîëæíèêà — öåíà êàïèòàëà. 

 
 Ïðèìåð 4.6. Èíâåñòèðóþòñÿ 10 000 ðóá. ×åðåç äâà ãîäà èíâå-
ñòîð ïîëó÷èò 12 100 ðóá.  
Îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü èíâåñòîðà è öåíó êàïèòàëà ïðè óñëîâèè, 
÷òî äîëã âûïëà÷èâàåòñÿ èç ÷èñòîé ïðèáûëè. 
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Ð å ø å í è å:  

11
212100

1 1
10 000

nS
a

P

        
   

0,1,

á

èëè 10% ãîäîâûõ. 

Çäåñü ââåäåíû ñëåäóþùèå îáîçíà÷åíèÿ: — ñëîæíàÿ ïðîöåíò-
íàÿ ñòàâêà;  — íàðàùåííàÿ ñóììà;  — ïåðâîíà÷àëüíàÿ 
ñóììà äîëãà;  — ñðîê èíâåñòèöèè. 

a
PS

n
Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü èíâåñòîðà è öåíà êàïèòàëà äëÿ 
äîëæíèêà ðàâíû 10% ãîäîâûõ.   
 
Êðåäèòîð è äîëæíèê ïðèíèìàþò ðåøåíèå î ïðîâåäåíèè ôèíàí-

ñîâîé îïåðàöèè òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè êàæäûé èç íèõ ñî÷òåò åå 
âûãîäíîé äëÿ ñåáÿ. Ïðèíèìàÿ ðåøåíèå, êàæäûé èç ó÷àñòíèêîâ îïå-
ðàöèè ñðàâíèâàåò åå ñ íåêèì ýòàëîíîì. Äëÿ ðàññìàòðèâàåìîé îïå-
ðàöèè ýòàëîíîì ÿâëÿåòñÿ ðûíî÷íàÿ ñòàâêà êàïèòàëà. Îðèåíòèðîì 
ýòîé ñòàâêè ìîæåò ÿâëÿòüñÿ, íàïðèìåð, ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, 
óñòàíàâëèâàåìàÿ Áàíêîì Ðîññèè. 

Ñòàâêó äèñêîíòèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïðè ôèíàíñè-
ðîâàíèè ïðîåêòà çà ñ÷åò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ìîæíî âûáðàòü ðàâíîé 
ðûíî÷íîé äîõîäíîñòè êàïèòàëà. Äåëàåòñÿ ýòî íà îñíîâàíèè ñëåäóþ-
ùèõ ñîîáðàæåíèé. Ïóñòü èíâåñòîð íàìåðåâàåòñÿ èíâåñòèðîâàòü K  ðó . 
×åðåç ãîä ýòà èíâåñòèöèÿ ïðèíåñåò èíâåñòîðó äîõîä Е  ðóá. Íà ðûíêå 
èíâåñòèöèÿ ïîäîáíîãî ðîäà èìååò ñðåäíþþ äîõîäíîñòü q% ãîäîâûõ. 

Ñîâðåìåííàÿ ñòîèìîñòü äîõîäà ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà ïî ôîðìóëå 

.
1

E
P

q



 

Åñëè ñîâðåìåííàÿ ñòîèìîñòü äîõîäà , òî èíâåñòîð ìîæåò 
ïðè

àéíèé ñëó÷àé, êîãäà èíâåñòèöè-
îíí

P K
íÿòü ðåøåíèå îá èíâåñòèöèÿõ. 
Åñëè æå ðàññìîòðåòü äðóãîé êð
ûé ïðîåêò ôèíàíñèðóåòñÿ òîëüêî çà ñ÷åò çàåìíîãî êàïèòàëà, òî 

ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ, ðàâíàÿ ðûíî÷íîé äîõîäíîñòè êàïèòàëà, 
ìîæåò îêàçàòüñÿ íåäîñòàòî÷íîé. Äåéñòâèòåëüíî, ðåàëèçîâàâ ïðîåêò 
è ïîëó÷èâ äîõîä, ó÷àñòíèêè ïðîåêòà îêàæóòñÿ áåç ïðèáûëè, òàê êàê 
âåñü äîõîä áóäåò âûïëà÷åí â âèäå ïðîöåíòîâ çà çàåìíûé êàïèòàë. 
Ïîýòîìó ðàçðàáîòàíû äðóãèå ìåòîäû äëÿ âûáîðà ñòàâêè äèñêîíòè-
ðîâàíèÿ. Íàïðèìåð, ýòà ñòàâêà ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà ïî ôîðìóëå 

   1 1 1 ,q H Н Н         

ãäå  — ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè; q   — î÷èùåííàÿ 

îò èíôëÿöèè ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ; H  — ñðåäíè ìï èíôëÿöèè 
çà èññëåäóåìûé ïåðèîä. 

é òå
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Ïðè âûïîëíåíèè óñëîâèé 1   è 1Н   èìååì 

.q H   

òàâêà êîíòè  Î÷èùåííàÿ îò èíôëÿöèè ñ  äèñ ðîâàíèÿ  ñîñòîèò èç 
äâóõ ñîñòàâëÿþùèõ è âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

б p,     

ãäå б  — áåçðèñêîâàÿ ÷àñòü ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ áåç ó÷åòà èíôëÿ-

öèè; p  — ðèñêîâàÿ ÷àñòü ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ (ïðåìèÿ çà ðèñê) 

çð
ÿ 

òü ýòîé ñòàâêè â Ðîññèè íàõîäÿò èñõîäÿ èç 
ñòà

òàê

ïîëüçóåòñÿ â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå, òî åãî ââåäå-

áåç ó÷åòà èíôëÿöèè. 

Áå èñêîâàÿ è ðèñêîâàÿ ÷àñòè ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ îïðåäå-
ëÿþòñ èç ñëåäóþùèõ ñîîáðàæåíèé. 

Áåçðèñêîâóþ ÷àñ
âêè ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòà áåç ó÷åòà èíôëÿöèè. Çà ðóáåæîì 

ýòó ñòàâêó îïðåäåëÿþò êàê äîõîäíîñòü ïî áåçðèñêîâûì àêòèâàì 
æå áåç ó÷åòà èíôëÿöèè. Â ÑØÀ â êà÷åñòâå áåçðèñêîâîãî àêòèâà 

ïðèíèìàåòñÿ öåííàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ êðàòêîñðî÷íàÿ áóìàãà — êàç-
íà÷åéñêèé âåêñåëü. Ïî ñòàòèñòèêå ÑØÀ, î÷èùåííàÿ îò èíôëÿöèè 
ñðåäíÿÿ çà 63 ãîäà äîõîäíîñòü êàçíà÷åéñêîãî âåêñåëÿ ñîñòàâëÿåò 
0,5% ãîäîâûõ. 

Ïîíÿòèå «áåçðèñêîâûé ñðî÷íûé àêòèâ» ÿâëÿåòñÿ èäåàëüíûì. Â ýêî-
íîìèêå òàêèõ àêòèâîâ íå ñóùåñòâóåò. Íî ïîñêîëüêó ýòî ïîíÿòèå 
ïëîäîòâîðíî èñ
íèå ÿâëÿåòñÿ âïîëíå îáîñíîâàííûì. Îáû÷íî â êà÷åñòâå áåçðèñêî-
âûõ àêòèâîâ èñïîëüçóþòñÿ öåííûå áóìàãè, ïî êîòîðûì íèêîãäà íå 
áûëî îòêàçîâ â âûïëàòàõ. Òåì íå ìåíåå â ëþáîì ñëó÷àå ðèñê ïîòåðü 
äîõîäíîñòè ñóùåñòâóåò èç-çà èíôëÿöèè. Îäíàêî òî÷íîñòü ïðîãíî-
çèðîâàíèÿ äîõîäíîñòè èç-çà íåáîëüøîãî ñðîêà àêòèâà, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, è èç-çà ìàëûõ ãîäîâûõ òåìïîâ èíôëÿöèè, ñ äðóãîé, ìîæåò 
áûòü äîâîëüíî âûñîêîé. Ïîýòîìó, ïðåíåáðåãàÿ íåçíà÷èòåëüíûìè 
ïîòåðÿìè èç-çà íåòî÷íîñòè ïðîãíîçîâ, òàêèå àêòèâû ñ÷èòàþò áåç-
ðèñêîâûìè. 

Çà ñ÷åò ðèñêà ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ óâåëè÷èâàåòñÿ íà âåëè-
÷èíó, íàçûâàåìóþ ïðåìèåé çà ðèñê. Âûáîð ïðåìèè çà ðèñê ÿâëÿåòñÿ 
âåñüìà íåîïðåäåëåííîé çàäà÷åé è çàâèñèò îò ñòåïåíè ðèñêà. Íà-
ïðèìåð, ñòîèìîñòü êðåäèòà, èñïîëüçóåìîãî â êà÷åñòâå êàïèòàëà èí-
âåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, áóäåò çàâèñåòü îò ðèñêà ýòîãî ïðîåêòà. Ïî-
ýòîìó ðèñêîâàÿ ÷àñòü ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ 
ïðåìèåé çà ðèñê ýòîãî êðåäèòà. Îáû÷íî ïðåìèÿ çà ðèñê îïðåäåëÿåò-
ñÿ ýêñïåðèìåíòàëüíî. 
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Â òàáë. 4.2 ïðèâåäåíû âîçìîæíûå ñòàâêè ñðàâíåíèÿ äëÿ ðàçëè÷-
íûõ òèïîâ èíâåñòèöèé ïðè ñóùåñòâóþùåé â ÑØÀ èíôëÿöèè [2]. 

 
Òàáëèöà 4.2 

Âèä èíâåñòèöèé Ñòàâêà ñðàâíåíèÿ, % 

Ñíèæåíèå çàòðàò, èçâåñòíàÿ òåõíîëîãèÿ 10 

Ðàñøèðåíèå îñóùåñòâëÿåìîãî áèçíåñà 15 (çàòðàòû êîìïàíèè íà êàïèòàë)

Íîâàÿ ïðîäóêöèÿ 20 

Âåí÷óðíûå ïðåäïðèÿòèÿ 30 

 
Èç òàáë. 4.2 âèäíî, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè ðèñêà ñ êà äèñêîíòè-

îçðàñòàåò. 
ðè ó÷åòå èíôëÿöèè òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè ìîæåò áûòü âçÿò 

èç 
 ðàçðàáîò÷èêè òåõíèêî-ýêîíîìè-

÷åñ

òåëüíûé. Ñõåìà ïîòîêà ïëàòåæåé ýòîãî ñëó÷àÿ ïðèâå-
äåí

òàâ
ðîâàíèÿ ñóùåñòâåííî â

Ï
ïðîãíîçîâ, ïðåäñòàâëåííûõ â ôåäåðàëüíîì áþäæåòå, è èç äðóãèõ 

îôèöèàëüíûõ äîêóìåíòîâ. Ìíîãèå
êèõ îáîñíîâàíèé ïðîåêòîâ ïðîâîäÿò ïðîãíîç èíôëÿöèè ñàìî-

ñòîÿòåëüíî. 
Ðàññìîòðèì íåêîòîðûå ïîêàçàòåëè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ñ 

îäíîðàçîâîé èíâåñòèöèåé. Ýòî íàèáîëåå ïðîñòîé ñëó÷àé, íî è íàè-
áîëåå ïîêàçà

à íà ðèñ. 4.16. 
 

nEjE

j n

2

 
Ðèñ. 4.16. Ñõåìà ïîòîêà èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà  

ïðè îäíîðàçîâîé èíâåñòèöèè 
 
Ðàññìàò èç îäíîé 

èíâåñòèöèè

E1E0K

ðèâàåìûé ôèíàíñîâûé ïîòîê ïðîåêòà ñîñòîèò 
 0I  è ñëåä ñòèöèîííûõ äîõîäîâ óþùèõ äðóã çà äðóãîì èíâå

jE ,

èçâ
æà

 ãäå j  — íîìåð ãîäà. Âûïëàòà èíâåñòèöèè ïðîèçâîäèòñÿ â íà÷àëå 

ïðîåêòà, ò.å. ìîìåíò âðåìåíè, ðàâíûé íóëþ. Âûïëàòû äîõîäà ïðî-
îäÿòñ â êîíöå êàæäîãî ãîäà. Òàêèå ïëàòåæè íàçûâàþòñÿ ïëàòå-
ìè ïî íóìåðàíäî. Â äàííîì ñëó÷àå êîëè÷åñòâî äîõîäîâ, ïðèíî-

ñèìûõ èíâåñòèöèîííûì ïðîåêòîì, ðàâíî ñðîêó ýòîãî ïðîåêòà n . 
Îöåíêà êà÷åñòâà èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ çàêëþ÷àåòñÿ â ðàñ-

÷åòå ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé. Ïðè ýòîì èñïîëüçóþò äèñêîíòèðîâàíèå 
ïëàòåæåé ïîòîêà. ßñíî, ÷òî ðåçóëüòàò ðàñ÷åòà, ò.å. âåëè÷èíà ï êà

â 
ÿ 
ñò

î çà-
òåëåé, ñóùåñòâåííûì îáðàçîì áóäåò çàâèñåòü îò âåëè÷èíû ñòàâîê, 
èñïîëüçóåìûõ ïðè äèñêîíòèðîâàíèè. 
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Äîâîëüíî ÷àñòî â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ïîêàçàòåëÿ ïðîåêòà ðàç-
ëè÷íûå ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçóþò ÷èñòûé ïðèâåäåííûé äîõîä (Net 
Present Value — NPV). 

×èñòûé ïðèâåäåííûé, èëè äèñêîíòèðîâàííûé, äîõîä — ýòî 
ðàçíîñòü äîõîäîâ, äèñêîíòèðîâàííûõ íà íà÷àëî èíâåñòèöèîííîãî 
ïðîöåññà, è èíâåñòèöèè. Ôîðìóëà äëÿ ðàñ÷åòà ÷èñòîãî ïðèâåäåííî-
ãî äîõîäà èìååò âèä: 

  0

n
j
j

Е
NPV K  ,  (4.21) 

1 1j q 

ãäå  — ïðîäîëæèòåëüíîñòü èíâåñòèöèîííîãn î ïðîåêòà; jЕ  — èíâåñòè-

îäû â ïåðèîäå 1, 2, ...,j n ; qöèîííûå äîõ  — 

òû
ëüøå èëè ð å

 

àê ïðåäñòàâëå-
î â òàáë. 4.3. 

 

Ãîä  1 2 3 

ñòàâêà ñðàâíåíèÿ. 

Ñ÷èòàþò, ÷òî ïðîåêò ìîæåò áûòü ïðèíÿò äëÿ ðàáî , åñëè ÷èñ-
òûé ïðèâåäåííûé äîõîä áî àâ í íóëþ. 

 Ïðèìåð 4.7. Èìåþòñÿ äâà âàðèàíòà èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, 
â êîòîðûõ ïëàòåæè ðàñïðåäåëåíû ïî ãîäàì òàê, ê
í

Òàáëèöà 4.3 

 Èíâåñòèöèè  Äîõîäû  

Ïðîåêò 1 5 4 4 5 

Ïðîåêò 2 6 4 5 6 
 

ïðîåêòû ïî ÷èñòîìó ïðèâåäåííîìó äîõîäó ïðè ñòàâêå Ñðàâíèòü 
äèñêîíòèðîâàíèÿ 10%q  . 

Ð å ø å í è å. 1 2 3

4 4 5
5 5,7

1,1 1,1
NPV      , 

1,1

2 2 3

4 5 6
6 6,3

1,1 1,1 1,1
NPV      . 

Òàê êàê , òî âòîðîé ïðîåêò ïðåäïî÷òèòåëüíåå ïåð-

âîãî.    
 

èñêîíòèðîâ ñëå 

âåë ëîâíîé. Ïîýòîìó ÷èñòûé ïðèâåäåííûé äîõîä îïðåäå-
ëÿåòñÿ äëÿ íåêîòîðîãî äèàïàçîíà ýòèõ ñòàâîê. Âîçìîæíàÿ çàâèñè-

2 1NPV NPV

Ñòàâêà ä àíèÿ q  ÿâëÿåòñÿ â îïðåäåëåííîì ñìû

è÷èíîé óñ
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ìîñòü ÷èñòîãî ïðèâåäåííîãî äîõîäà îò ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ 
ïðèâåäåíà íà ðèñ. 4.17. 
 

 
Ðèñ. 4.17. Çàâèñèìîñòü ÷èñòîãî ïðèâåäåííîãî äîõîäà  

îò ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ 
 
Èç ðè ä ìîæåò 

áûòü êàê ïîëîæèòåëü  âåëè÷èíîé. Â ðàñ-
ñìàòðèâàåìîì ñëó÷àå ãðàôèê ÷èñòîãî ïðèâåäåííîãî äîõîäà îò ñòàâ-
êè 

  ðàñ÷åòíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâ-
êà, 

è. Âíóòðåííþþ íîðìó äîõîä-
íîñ

ñ. 4.17 ñëåäóåò, ÷òî ÷èñòûé ïðèâåäåííûé äîõî
íîé, òàê è îòðèöàòåëüíîé

äèñêîíòèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüíî ïåðåñåêàåòñÿ ñ îñüþ àáñöèññ. Òî÷-
êó ïåðåñå÷åíèÿ îáîçíà÷èì áóêâîé Q . 

Äðóãèì âàæíûì ïîêàçàòåëåì ÿâëÿåòñÿ âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîä-
íîñòè (Internal Rate of Return — IRR). 

Âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè — ýòî
ïðè êîòîðîé ÷èñòàÿ ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ðàâíà íóëþ, ò.å. 

ïðèâåäåííûå äîõîäû ðàâíû èíâåñòèöè
òè íàõîäÿò ïóòåì ðåøåíèÿ ïðèâåäåííîãî íèæå óðàâíåíèÿ îòíî-

ñèòåëüíî Q : 

  0
1

0.
1

n
j
j

j

Е
K

Q
 


   (4.22) 

Ýòà âåëè÷èíà äëÿ ñëó÷àÿ îäíîðàçîâîé èíâåñòèöèè ïî àíàëîãèè ñ 
äîõîäíîñòüþ ê ïîãàøåíèþ êðåäèòà ìîæåò á
èíâåñòèöèé. 

åøåíèÿ òàêîãî óðàâíåíèÿ. Åãî ðåøåíèåì ÿâëÿåòñÿ êî-
îðä

îèìîñòü. 

ûòü íàçâàíà äîõîäíîñòüþ 

Ýòî óðàâíåíèå ñ îäíèì íåèçâåñòíûì Q . Îñòàëüíûå ïîêàçàòåëè 
ýòîãî óðàâíåíèÿ èçâåñòíû. Íà ðèñ. 4.17 ïðåäñòàâëåí ãåîìåòðè÷å-
ñêèé ìåòîä ð

èíàòà Q  òî÷êè ïåðåñå÷åíèÿ êðèâîé ñ î þ àáñöèññ. 
Åñëè âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè áîëüøå ñòàâêè äèñêîíòèðîâà-

íèÿ, òî ÷èñòàÿ ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé. Ïðè 
èõ ðàâåíñòâå ïðîåêò èìååò íóëåâóþ ÷èñòóþ ïðèâåäåííóþ ñò

ñü
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 Ïðèìåð 4.8. Èìåþòñÿ äâà âàðèàíòà èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, 
â êîòîðûõ ïëàòåæè ðàñïðåäåëåíû ïî ãîäàì òàê, êàê ïðåäñòàâëå-
íî â òàáë. 4.3.  
Ñðàâíèòü ïðîåêòû ïî âíóòðåííåé íîðìå äîõîäíîñòè. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ ïåðâîãî ïðîåêòà èñõîäíîå óðàâíåíèå èìååò âèä: 

   2 3

4 4 5
5 0.

1 1 1Q Q Q
     

  

Ðåøàþò òàêèå óðàâíåíèÿ öèôðîâûìè ìåòîäàìè, íàïðèìåð, íà 
êîìïüþòåðå â ñèñòåìå Excel. Åãî ðåøåíèå ðàâíî 1 65,124%.Q   

Àíàëîãè÷íî íàõîäèì ðåøåíèå äëÿ âòîðîãî ïðîåêòà 2 58,8%.Q   

Ïåðâûé ïðîåêò îêàçàëñÿ ëó÷øå.   
 
Àíàëèç ïðîòèâîðå÷èâûõ ðåçóëüòàòîâ äâóõ ïðèâåä
 çàñòàâëÿåò çàäóìàòüñÿ î âûáîðå êðèòå

åííûõ ïðèìå-
ðîâ ðèÿ äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøå-
íèÿ. Ìîæíî ðåêîìåíäîâàòü âûáðàòü ïåðâûé ïðîåêò, íåñìîòðÿ íà 
òî, 

ñòèöèî

òèöèîííîãî ïðîåêòà äëÿ 
îáù

Ñïðîñ íà èíâåñòèöèè îïðåäåëÿåòñÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêîé, ïî êîòî-
ííûé êàïèòàë. Ñïðîñ íà 

è. Ñïðîñ íà êàïèòàë — ýòî 

÷òî ÷èñòàÿ ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ýòîãî ïðîåêòà ìåíüøå, ÷åì ó 
âòîðîãî. Ïðè îòñóòñòâèè äðóãèõ àëüòåðíàòèâ, êðîìå äâóõ ðàññìîò-
ðåííûõ ïðèìåðîâ, èíâåñòîð ìîã áû âûáðàòü âòîðîé ïðîåêò, íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî èíâåñòèðîâàòü â íåãî íàäî áîëüøå íà 1 äåíåæíóþ 
åäèíèöó. Îäíàêî â ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ñóùåñòâóåò äîñ-
òàòî÷íî ìíîãî ïðîåêòîâ, êîòîðûå èíâåñòîð ìîæåò èñïîëüçîâàòü äëÿ 
èíâåñòèðîâàíèÿ. Ïîýòîìó, âûáðàâ ïåðâûé ïðîåêò, èíâåñòîð ñìîæåò 
èíâåñòèðîâàòü îäíó îñòàâøóþñÿ äåíåæíóþ åäèíèöó â òðåòèé, ÷åò-
âåðòûé è ò.ä. ïðîåêòû. 

Âûáîð æå ïåðâîãî ïðîåêòà îáîñíîâàí òåì, ÷òî 1 2Q Q , ò.å. 

âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè ïåðâîãî ïðîåêòà áîëüøå, ÷åì âíóò-
ðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè âòîðîãî ïðîåêòà. 

Èñïîëüçóþòñÿ è äðóãèå ïîêàçàòåëè äëÿ àíàëèçà èíâå ííûõ 
ïðîåêòîâ. Ê èõ ÷èñëó îòíîñÿòñÿ èíäåêñ ïðèáûëüíîñòè (ðåíòàáåëü-
íîñòü), ñðîê îêóïàåìîñòè, äîõîäíîñòü èíâåñ

åãî ñëó÷àÿ ïîòîêîâ ïëàòåæåé. 

4.14. Ñïðîñ íà èíâåñòèöèè 

ðîé äîëæíèêè ðàññ÷èòûâàþòñÿ çà ïîëó÷å
êàïèòàë ôîðìèðóþò ïðåäïðèíèìàòåë
ñïðîñ íà èíâåñòèöèè, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ñîçäàíèÿ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ ôîíäîâ. ×åì äåøåâëå èíâåñòèöèè, òåì áîëüøå çàåìíî-
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ãî êàïèòàëà ïðåäïðèíèìàòåëü ãîòîâ èñïîëüçîâàòü â ñâîèõ ïðîåêòàõ. 
Ïîýòîìó ôóíêöèÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè I îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè r  
ÿâëÿåòñÿ óáûâàþùåé. Â òåîðèè îáû÷íî èñïîëüçóþò îáðàòíóþ ôóíê-
öèþ, ò.å.  r r I . Ïðèìåð ãðàôèêà ôóíêöèè äîõîäíîñòè èíâåñòè-

öèé r  îò èõ îáúåìà I  ïîêàçàí íà ðèñ. 4.18. 
 

r

I0
 

Ðèñ. 4.18. Çàâèñèìîñòü äîõîäíîñòè êàïèòàëà îò îáúåìà èíâåñòèöèé 
 
Óìåíüøåíèå äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé ïðè óâåëè÷åíèè èõ îáúå à 

îáú  â 
ðàçëè÷íûõ îòðàñëÿõ. Äîïóñòèì, ÷òî â ïèùåâîé îòðàñëè äîõîäíîñòü 
áîë

ì
ÿñíÿåò, íàïðèìåð, ôàêò âûðàâíèâàíèÿ äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé

üøå, ÷åì â äðóãèõ îòðàñëÿõ. Áèçíåñìåíû íà÷íóò âêëàäûâàòü êà-
ïèòàë â ýòó îòðàñëü. Óâåëè÷åíèå îáúåìîâ èíâåñòèöèé â ïèùåâóþ 
îòðàñëü ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ äîõîäíîñòè. Ñíèæåíèå áóäåò ïðî-
äîëæàòüñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà äîõîäíîñòü ýòîé îòðàñëè íå âûðàâíÿåòñÿ 
ñ äîõîäíîñòüþ â îñòàëüíûõ îòðàñëÿõ. 

Â êà÷åñòâå ìîäåëè, îïðåäåëÿþùåé ñïðîñ íà èíâåñòèöèè â çàâè-
ñèìîñòè îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè, èíîãäà èñïîëüçóåòñÿ ïðÿìàÿ ëèíèÿ. 
Òàêóþ ìîäåëü ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

0I I d r   , (4.23) 

ãäå 0I  — ïðåäåëüíàÿ âåëè÷èíà èíâåñòèöèé ïðè ;  — êîýôôè-

öèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè. 

 0r r

Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 4.1. Äëÿ ôóíêöèè ïîëåçíîñòè  íàéòè òî÷-

åäåëèòü öåííîñòü òîâàðîâ, ñîñòàâèòü óðàâíåíèå 
Ñëóöêîãî è ïðîâåñòè åãî àíàëèç. 

   1 2
1 2 1 2, a au x x x x

êó ñïðîñà, îïð
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Çàäà÷à 4.2. Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè ïî  n  òîâàðîâ 

èìååò âèä  
1

n
b

i i
i

u x a x


  , ãäå 0 1b

òðåáèòåëÿ äëÿ

  , 0ia  , i— íîìåð òîâàðà. 

Áþäæåòíîå îãðàíè÷åíèå I  è öåíû íà òîâàðû ip  ñâÿçàíû ñîîòíî-

øåíèåì p

Îïðåäåëèòü ôóíêöèþ ñïðîñà íà òîâàðû è ïîêàçàòü, ÷òî ýòà 

Çàäà÷ åþ

1

n

i
i ix I .  

ôóíêöèÿ îáëàäàåò ñâîéñòâîì ñèëüíîé âàëîâîé çàìåíèìîñòè. 
à 4.3. Èì òñÿ äâà âàðèàíòà èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, â 

êîòî

 ÷èñòûé ïðèâåäåííûé äîõîä, èíäåêñ ïðèáûëüíîñòè, 
ñðîê îêóïàå ñê òè à 10 2 è âíóò-
ðåííþþ íî  å èé ïðè 
ñòîèì

ðûõ ïëàòåæè ïîñòíóìåðàíäî ðàñïðåäåëåíû ïî ãîäàì ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì: 

ïðîåêò 1 –5 –20 3 10 10 20 20; 
ïðîåêò 2  –20 –5 5 10 10 20 20. 

Îïðåäåëèòü
ìîñòè ïðè ñòàâêàõ äè îí ðîâ íèÿ  è 0% 
ðìó äîõîäíîñòè, à òàêæå äîõîäíîñòü èíâ ñòèö

îñòè êàïèòàëà 10% ãîäîâûõ. 
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Ãëàâà 5 

Òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 

.1. àêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî à 

5.1. Ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 
åíèå ðåàëüíîãî 

íîì
ãîäó óâå-

ëè÷
â 

èññ

 óêàçûâàþòñÿ â 
ïðî

èâàþò äâà òèïà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: ýêñòåíñèâíûé è 
èíò

ñêèé ðîñò íàçûâàåòñÿ ýêñòåíñèâíûì, åñëè îí îñóùå-
ñòâ

ïðîèçâîäñòâà. 

 
 

 

 
 
 

 
5 Ô  ðîñò
5.2. Ìîäåëü Õàððîäà—Äîìàðà 
5.3. Ìîäåëü Ñîëîó 

ëî» íàêîïëåíèÿ 5.4. «Çîëîòîå ïðàâè
 
 

Ïîä ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì îáû÷íî ïîíèìàþò óâåëè÷
äîõîäà â ýêîíîìèêå, ê êîòîðîìó îòíîñÿò âíóòðåííèé âàëîâîé ïðî-
äóêò, âíóòðåííèé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò, èëè íàöèîíàëüíûé äîõîä, 
à òàêæå ðîñò ðåàëüíîãî âûïóñêà â ðàñ÷åòå íà äóøó íàñåëåíèÿ. Ðîñò 
âíóòðåííåãî âàëîâîãî ïðîäóêòà èëè ëþáîãî äðóãîãî ïîêàçàòåëÿ íà 
äóøó íàñåëåíèÿ õàðàêòåðèçóåò ïîâûøåíèå æèçíåííîãî óðîâíÿ ëþäåé. 

Îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè, èñïîëüçóåìûìè äëÿ îïèñàíèÿ ýêî-
è÷åñêîãî ðîñòà, ÿâëÿþòñÿ òåìï ðîñòà è òåìï ïðèðîñòà. 
Òåìï ðîñòà ïîêàçûâàåò, âî ñêîëüêî ðàç â èññëåäóåìîì 
èëñÿ èçó÷àåìûé ïîêàçàòåëü ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì ãîäîì. 
Òåìï ïðèðîñòà ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî óâåëè÷èëñÿ òåìï ðîñòà 
ëåäóåìîì ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì ãîäîì. Òåìï ïðèðîñòà 

íàõîäÿò ïóòåì âû÷èòàíèÿ åäèíèöû èç òåìïà ðîñòà. 
Â äîêóìåíòàöèè òåìï ðîñòà è òåìï ïðèðîñòà
öåíòàõ. 
Ðàññìàòð
åíñèâíûé. 
Ýêîíîìè÷å
ëÿåòñÿ çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ è íå èç-

ìåíÿåò ñðåäíþþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà. Ýêñòåíñèâíûé òèï 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïðåäïîëàãàåò óâåëè÷åíèå ðîñòà ÷èñëåííîñòè 
ðàáîòíèêîâ èíâåñòèöèé, ñûðüÿ, à òàêæå ñòàáèëüíóþ ñòðóêòóðó 
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Èíòåíñèâíûé ðîñò ñâÿçàí ñ ïðèìåíåíèåì áîëåå ñîâåðøåííûõ 
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà è òåõíîëîãèè, ò.å. îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò 
ðîñ

ûì ôàêòîðàì îòíîñÿò ðîñò çà-
òðà

ìå óðàâíåíèé, òàáëèö è ãðàôè-
êîâ

èêó âûõîäà (äîõîäà) 
é ÿ 

òà îòäà÷è îò ðåñóðñîâ. Ýòîò òèï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïðåäïîëà-
ãàåò óâåëè÷åíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ, à íå óâå-
ëè÷åíèå èõ ÷èñëåííîñòè. Ýòî ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò ñîâåðøåíñòâîâà-
íèÿ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà, âíåäðåíèÿ äîñòèæåíèé íàóêè è òåõíè-
êè, íîâûõ òåõíîëîãèé, ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, ïî-
âûøåíèÿ êà÷åñòâà ïðîäóêöèè è ò.ä. 

Ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îáû÷íî ãðóïïèðóþòñÿ ñ òèïàìè 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ê ýêñòåíñèâí

ò êàïèòàëà è òðóäà. Ê èíòåíñèâíûì ôàêòîðàì îòíîñÿò òåõíîëî-
ãè÷åñêèé ïðîãðåññ, ðîñò îáðàçîâàòåëüíîãî è ïðîôåññèîíàëüíîãî 
óðîâíÿ ðàáîòíèêîâ, ñîâåðøåíñòâîâàíèå óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì, 
óëó÷øåíèå çàêîíîäàòåëüñòâà è ò.ä. 

Ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ðîñòà ÿâëÿåòñÿ óïðîùåííûì ïðåäñòàâ-
ëåíèåì ðåàëüíîé ýêîíîìèêè â ôîð

. Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ ìîäåëü ïðåíåáðåãàåò îò-
äåëüíûìè ôàêòîðàìè äåéñòâèòåëüíîñòè, îíà äàåò âîçìîæíîñòü ïðî-
àíàëèçèðîâàòü ðàçëè÷íûå ñòîðîíû è çàêîíîìåðíîñòè ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà. Ïîýòîìó ìíîãèå ãîñóäàðñòâà â êà÷åñòâå ñâîåé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè âûáèðàþò òó èëè èíóþ ìîäåëü. Íèæå ðàññìîò-
ðåíû øèðîêî èçâåñòíûå ìîäåëè Õàððîäà—Äîìàðà è Ñîëîó [1—5]. 

5.2. Ìîäåëü Õàððîäà—Äîìàðà 
Ìîäåëü Õàððîäà—Äîìàðà îïèñûâàåò äèíàì

 Y t , êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ñóììî  ïîòðåáëåíè  C t  è èíâåñòèöèé 

 I t . Ýòè ïîêàçàòåëè óäîâëåòâîðÿþò ñëåäóþùåìó ñîîòíîøåíèþ: 

     .Y t C t I t    (5.1) 

Îòíîøåíèå èíâåñòèöèé  I t  Y t

íò âð

 ê âûõîäó  äëÿ ìîìåíòà âð

íè  íàçûâàåòñÿ íîðìîé íèÿ â ìîìå åìåíè . Ôîðìóëà 

ðìû íàêîïëåíèÿ 

åìå-

t

äëÿ íî

íàêîïëå t

   èìt ååò âèä: 

   
 

 
 

1 .
I t C

t
Y t Y t

     
t

Ýêîíîìèêà ñ÷èòàåòñÿ çàêðûòîé, ïîýòîìó ÷èñòûé ýêñïîðò ðàâåí 
íóëþ, à ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû â ìîäåëè íå âûäåëÿþòñÿ. Îñíîâ-
íîé ïðåäïîñûëêîé ìîäåëè ðîñòà ÿâëÿåòñÿ ôîðìóëà âçàèìîñâÿçè 
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ìåæ ðîñ äîõî
è ,
äó èíâåñòèöèÿìè è ñêî òüþ ðîñòà äà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, 

÷òî íâåñòèöèè ïðîïîðöèîíàëüíû ñêîðîñòè ðîñòà äîõîäà  ò.å. 

   dY t
B , I t

dt
 (5.2) 

ãäå  — ïðåäåëüíûé êîýôôèöèåíò êàïèòàëîåìêîñòè, èëè ôîíäîåìêî-
ñòè, ïðèðîñòà äîõîäà, ðàâíûé îòíîøåíèþ ïðèðîñòà êàïèòàëà (îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ) ê ïðèðîñòó âû

В

ïóñêà.  

Îáðàòíàÿ âåëè÷èíà 
1

b
В

  íàçûâàåòñÿ ïðåäåëüíûì êîýôôèöèåí-

òîì êàïèòàëîîòäà÷è, èëè ôîíäîîòäà÷è. 
Â ìîäåëü âêëþ÷àþòñÿ ñëåäóþùèå ïðåäïîñûëêè: 
1) ìîäåëü íå ó÷èòûâàåò âûáûòèå îñíîâíîãî êàïèòàëà; 
2) ìîäåëü íå ó÷èòûâàåò òåõíè÷åñêî
3) èíâåñòèöèîííûé ëàã ðàâåí íóëþ, ò.å. èíâåñòèöèè ìãíîâåííî 
õ

è âûõîä  íàçûâàåòñÿ àáñîëþòíîé 

òðà èàëü
ëþò åëè 

ãî ïðîãðåññà; 

ïåðå îäÿò â ïðèðîñò êàïèòàëà; 
4) ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ ÿâëÿåòñÿ ëèíåéíîé. 
Èçìåíÿþùèåñÿ âî âðåìåí  Y t

åêòîðèåé. Äèôôåðåíö íîå óðàâíåíèå äëÿ îïðåäåëåíèÿ àáñî-
íîé òðàåêòîðèè ìîä Õàððîäà—Äîìàðà ïîëó÷èì, ïîäñòàâèâ 

(5.2) â (5.1): 

     .Y t C t B   
dY t

dt
(5.3) 

áû÷íî òàêèå óðàâíåíèÿ çàïèñûâàþò 
â âè

Ñîîòíîøåíèå (5.3) ÿâëÿåòñÿ ëèíåéíûì äèôôåðåíöèàëüíûì 
óðàâíåíèåì ïåðâîãî ïîðÿäêà. Î

äå: 

     1 1
.

dY t
Y t C t

dt B B
      (5.4) 

Èçâåñòíî, ÷òî ðåøåíèå ëèíåéíîãî äèôôåðåíöèàëüíîãî óðàâíå-
íèÿ òàêîãî âèäà ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå êâàäðàòóð. Ýòî ðåøåíèå 
ìîæíî îòûñêàòü âî ìíîãèõ ìàòåìàòè÷åñêèõ ñïðàâî÷íèêàõ è ó÷å
êàõ ïî äèôôåðåíöèàëüíûì óðàâíåíèÿì. Äëÿ íàøåãî ñëó÷àÿ ðåøå-
íèå

áíè-

 ïðèíèìàåò âèä: 

     
1 1

1 1
t t

dt dt
Y t

     
1 1 ,B B B Be C t e dt c e C t e dt c

B B
        
   
   
    (5.5) 

ãäå  — ïîñòîÿííàÿ èíòåãðèðîâàíèÿ. 1с
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Ïóñòü ïîòðåáëåíèå â ìîäåëè âîçðàñòàåò âî âðåìåíè ïî ýêñïî-
íåíöèàëüíîìó çàêîíó. Â ýòîì ñëó÷àå ôóíêöèþ ïîòðåáëåíèÿ îò âðå-
ìåíè ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

  0 .С t C er t  

Êîýôôèöèåíò ïðè ïåðåìåííîé â ïîêàçàòåëè ñòåïåíè ýêñïîíåí-
òû ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿííûì òåìïîì ïðèðîñòà. Äåéñòâèòåëüíî, ïî

ÿ áóäåò ðàâåí 

 ïðî-

 
0

1 rС
e

С
øåñòâèè ãîäà òåìï ðîñòà ïîòðåáëåíè . Òåìï 

ïðèðîñòà íàõîäÿò êàê ðàçíîñòü 1re  . Åñëè ðàçëîæèòü ýêñïîíåíòó â 
ðÿä Òåéëîðà è îãðàíè÷èòüñÿ ïåðâûìè äâóìÿ ÷ëåíàìè, òî ïîëó÷èì 

r . Òàêèì îáðà ïðèðîñòà ðàâåí . Çàìåòèì, 

 èìååò ðàçìåð

1 1 1re r    

÷òî òåìï ïðèðîñòà

çîì, òåìï 

íîñòü

r

 
1

год
Ïîäñòàâèâ âûðàæåíèå äëÿ ïîòðåáëåíèÿ â (5.5), ïîëó÷èì ôóíê-

 

. 

öèþ âûïóñêà îò âðåìåíè 

1

0 0
1 1

1

0 .

rt BB B B

B
B

Y t e e e dt c e dt c
B B

C e
e

 

 
 

       
  

   

 
 

   

 

 (5.6) 

11

t t t r t

r tt

C C
e

c
B

   

 

  



 

Ïîñòîÿííóþ èíòåãðèðîâàíèÿ  íàéäåì, ïîäñòàâèâ â (5.6)

r
B

 
 

1с  0t  . 

 
0

0 0
0 10 .

1
C e

Y Y e c
B r

B

 
 

     
 
 

 

Îòñþäà ïîëó÷èì 

0 0
1 0

1
.

1 0
C C

c Y Y
1B Brr

B
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Ïîäñòàâèâ ïîñòîÿííóþ èíòåãðèðîâàíèÿ â (5.6), íàéäåì 

 

1

0 0
0 0 0 .

1 1 1 1

r tt tB
r tB Be C C C

Y t e C Y Y e e
Br Br Br Br

  
 

0 

 
                   
 

  (5.7) 

Ïðîâåäåì àíàëèç ýòîé ôóíêöèè âûïóñêà îò âðåìåíè. Ðàññìîò-
ðèì íåñêîëüêî ÷àñòíûõ ñëó÷àåâ. 

1. Ïóñòü 
1

r
B

 . Óæå èç ïîñòàíîâêè çàäà÷è ñëåäóåò, ÷òî îáùåñò-

âî ï ïðè-
ðîñ ), îòâå-
÷àþùåå çà ïîòðåáëåíèå, ñòàíîâèòñÿ îòðèöàòåëüíûì, òàê êàê 

, ÷òî ñëåäóåò èç óñëîâèÿ 

áóäåò ïðîåäàòü íàêîïëåííûé êàïèòàë, òàê êàê ãîäîâîé òåì
òà áîëüøå ãîäîâîé ôîíäîîòäà÷è. Âòîðîå ñëàãàåìîå â (5.7

1 0Br 
1

r
B

 . Èç ýòîãî æå óñëîâèÿ 

óíêöèÿ 

ñëåäó-

 ðàñòåò áûñòðåå ôóíêöèè 
t

Beåò, ÷òî ô r te  . Òàêèì îáðàçîì, 
÷åð

 ïîòðåáëåíèå áóäåò çàíèìàòü âñå 
áî́ëüøóþ ü äîõîäà
âåñ òåì 

åç íåêîòîðîå âðåìÿ âòîðîå ñëàãàåìîå ïî ìîäóëþ ïðåâûñèò ïåð-
âîå. Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî

÷àñò  è â êîíöå êîíöîâ ñâåäåò ê íóëþ ñíà÷àëà èí-
òèöèè, à çà äîõîä. 

2. Ïîëîæèì 
1

r
B

 , ò.å. òåìï ïðèðîñòà ïîòðåáëåíèÿ íèæå êîýô-

ôèöèåíòà êàïèòàëîîòäà÷è. Â ýòîì ñëó÷àå ðåçóëüòàò çàìåòíî çàâèñèò 

 íàêîïëåíèÿ â íà÷àëüíûé ì åíò âðåìåíè îò íîðìû îì 0
0 1

C
    è îò 

îòíîøåíèÿ íîðìû àêîïëåíèÿ â íà÷àëüíûé ìîì ò âðåìåíè ê ïðå-
äåëüíîé ôîíäîåìêîñòè. 

0Y

 í åí

0 0
0

0

1
1 .
C

B B Y

 
    

 
 (5.8) 

Ðàññìîòðèì íå üêî âàðèàíòîâ ïðè ðàçëè÷íûõ ñâÿçÿõ 0,rñêîë   è 
1

. 

0

B

2.1. Ïóñòü r   . Òîãäà 0 0
0

0

0

1
1 1

С С

Br В C
Y

B Y

  . Ïîäñòàâèâ ýòî 
 

  
 

ñîîòíîøåíèå è (5.8) â ôîðìóëó (5.7), ïîëó÷èì 
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0 00

0 00 0

1 1
1 1

0 0 0 .

C C tCt tt t
B Y B Y BBY tB BY t Y e e Y e e Y e Y e

    
           

0
               

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî âûõîä ðàñòåò, ïðè÷åì òåìï ïðèðîñòà ðàâåí 
êîýôôèöèåíòó ïðè ïîêàçàòåëå ñòåïåíè ýêñïîíåíòû, ðàâíîìó 0 . 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî òåìï ïðèðîñòà ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí íîð  

íàêîïëåíèÿ â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè 

ìå

0
0

0

1
C

ïðîïîðöèîíàëåí êîýôôèöèåíòó êàïèòàëîåìêîñò

Y
    è îá î 

è 

2.2. Ïóñòü 

ðàòí

В . 

0
1

r
В
   . Ýòî çíà÷èò, ÷òî íîðìà ïîòðåáëåíèÿ áîëü-

øå êîýôôèöèåíòà, êîòîðûé ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí íîðìå íà îï-
ëåíèÿ â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè. Òàêèì îáðàçîì, èíâåñòèöèè 
ìîã

îì

ê

óò îêàçàòüñÿ íåäîñòàòî÷íûìè äëÿ íîðìàëüíîãî ðàçâèòèÿ ýêîíî-
ìèêè. Äëÿ ïîñòàâëåííûõ óñëîâèé êîýôôèöèåíò â (5.7) ïðè ïåðâ  
ñëàãàåìîì áóäåò îòðèöàòåëüíûì. Äåéñòâèòåëüíî, 

 0 0 0 0

0

1 0.
C Y C BY

Y Br
 

     
 

 0 01 1 1
r

Br Br Y Br
  

  

 ñîîòíîøÏîñêîëüêó â åíèè (5.7) êîýôôèöèåíò ïðè ïîêàçàòåëå 

ñòåïåíè â ïåðâîì ñëàãàåìîì áîëüøå, ÷åì âî âòîðîì, òàê êàê 
1

В
, 

òî ðàíî èëè ïîçäíî ïåðâîå ñëàãàåìîå ïî ìîäóëþ ïðåâûñèò âòîðîå, è 
äîõîä áóäåò îòðèöàòåëüíûì. 

2.3. Ïóñòü 0r

r

  . Ýòî çíà÷èò, ÷òî íîðìà ïîòðåáëåíèÿ ìåíüøå 

êîýôôèöèåíòà, êîòîðûé ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí íîðìå íàêîïëåíèÿ 
â íà÷àëüíûé ìî íò âðåìåíè. Òàêèì îáðàçîì, èíâåñòèöèè ìîãóò 
îêàçàòüñÿ ñë üøèìè äëÿ íîðìàëüíîãî ðàçâèòèÿ îòðåáëå-

íèÿ. Â ýòîì ñëó÷ è âûïîëíåíèè óñëîâèÿ 

ìå
èøêîì áîë

àå ïð

 ï
1

r
B
  êîýôôèöèåíò â 

(5.7) ïðè ïåðâîì ñëàãàåìîì áóäåò ïîëîæèòåëüíûì. Äåéñòâèòåëüíî, 

 0 0
0 0 0.

1 1
Y r

Br Br

C BY
    

 
 

Ïîñêîëüêó å, êàê è â ïðåäûäóùåì ñëó÷àå, â ñîîòíîøå-
íèè (5.7) êîýôôèöèåíò ïðè ïîêàçàòåëå ñòåïåíè â ïåðâîì ñëàãàå-
ìîì áîëüøå, ÷åì âî âòîðîì, òî ðàíî èëè ïîçäíî ïåðâîå ñëàãàå-
ìîå ïðåâûñèò âòîðîå. Â äàëüíåéøåì ïåðâîå ñëàãàåìîå áóäåò âñå 

òàê æ
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áîëåå è áîëåå ïîäàâëÿòü âòîðîå, è ïðîöåññ è èðîâàíèÿ áóäåò 
âåñòèñü ðàäè èíâåñòèðîâàíèÿ, à íå ðàäè óäî îðåíèÿ ïîòðåá-
íîñòåé ëþäåé. 

 

íâåñò
âëåòâ

 Ïðèìåð 5.1. Äîõîä â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè ñîñòàâëÿåò 
, à ïîòðåáëåíèå â ýòîò ìîìåíò 0 20Y  0 12С  .  

Ïðîâåñòè èññëåäîâàíèå ïàðàìåòðîâ ìîäåëè äëÿ äâóõ âàðèàíòîâ: 
1) 0,2r  , 8;В   2) 0, 2r  , 2В  . 
Ð å ø å í è å. Íîðìà íàêîïëåíèÿ â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè 

ñîñòàâèëà 0
0

0

12
1 1 0,4

20

C

Y
      . 

Âàðèàíò 1. Òàê êàê 
1 1

0,125
8B

  , òî ýòîò ñëó÷àé ñîîòâåòñò-

âóåò óñëîâèþ 
1

r
B

 , ò.å. òåìï ïðèðîñòà ïîòðåáëåíèÿ ïðåâû-

øàåò ôîíäîîòäà÷ó. Ôóíêöèÿ äîõîäà ìîäåëè â ýòîì ñëó÷àå â 
çàâ ñò âðåì ìå ä: èñèìî è îò åíè è åò âè

  8 0,2 8 0,212 12

0
t t20 40 20 .

1 8 0,2 1 8 ,2
t tY t e e e e  




          
 

Ïîòðåáëåíèå â ìîäåëè èçìåíÿåòñÿ ïî çàêîíó: 

  0 12 .r tС t C e e0,2 t 

Îòñþäà íàõîäèì çàêîí èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèé: 

   

   

  8 0,2 0,2 8 0,240 20 12 40 32 .t t t t tI t Y t C t e e e e e             

Â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ ìîìåíòà âðåìåíè, äëÿ êîòîðîãî èíâåñòè-
öèè áóäóò ðàâíû íóëþ, íàäî ðåøèòü óðàâíåíèå 

8 0,240 32 0t te e       1 8 0,2 32
;

40
te      1 8 0,2 32

ln ln
40

te    ; 

0,075 0,223t   , 3t   ãîäà. 

Òàêèì îáðàçîì, ÷åðåç òðè ãîäà èíâåñòèöèè óìåíüøàòñÿ äî íóëÿ.  
í íóëþ, íàõîäÿò Ìîìåíò âðåìåíè, äëÿ êîòîðîãî äîõîä áóäåò ðàâå

èç óðàâíåíèÿ 

8 0,240 20 0t te e        1 8 0,2 0,5;te      1 8 0,2ln ln 0,5;te     

0,075 0,693t   , 9t   ëåò. 
×åðåç äåâÿòü ëåò äî íóëÿ óìåíüøèòñÿ äîõîä. 
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0
0

0,4
0, 2

2В


     è 

1 1
0,5

2B
 Âàðèàíò 2. Íàõîäèì . Ýòîò 

âàðèàíò ñîîòâåòñòâóåò ñëó÷àþ, êîãäà . Íàõîäèì òðà-0 0,  2r 
åêòîðèè 

  2 0,2 0,212 12
20 20 ;t t tY t e e e

1 2 0,2 1 2 0, 2
  

            

  0,
0 12 ;r t tС t C e e 2    

      0,2 0, 0,220 2 .t tI t Y t C t e e e t21 8   

ñòèöèè ðàçâèâàþò-
ì, ðàâíûì 20%.  

5.3

Ìîä ëîæåííàÿ àìåðèêàíñêèì ýêîíîìèñòîì, ëàóðåàòîì Íî-
áåëåâñêîé ïðåìèè Ð. Ñîëîó, ïîçâîëÿåò áîëåå òî÷íî îïèñàòü åêîòî-
ðûå îñîáåííîñòè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ çà ñ÷åò ðÿäà îñî-
áåííîñòåé. 

Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ â ìîäåëè Ñîëîó íåëèíåéíàÿ. Â êà-
÷åñòâå âûõîäà ïðèíèìàåòñÿ âíóòðåííèé âàëîâîé ïðî óêò, êîòîðûé 
áóä

 êàïèòàëà, èëè ôîíäîâ. 
Âåëè÷èíó îñíîâíîãî êàïèòàëà áóäåì îáîçíà÷àòü áóêâîé 

        

Òàêèì îáðàçîì, âûïóñê, ïîòðåáëåíèå è èíâå
ñÿ ñ ãîäîâûì ïðèðîñòî

. Ìîäåëü Ñîëîó 

åëü, ïðåä
 í

ä
åì îáîçíà÷àòü áóêâîé Y . 
Ìîäåëü ó÷èòûâàåò âûáûòèå îñíîâíîãî

K . Òåìï 
 ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ íà÷èì 

îèçâîäñòâå ëþäåé îáîç ÷èì áóêâîé

âûáûâøèõ çà ãîä îñíîâíûõ
áóêâîé  . 

îáîç

Ìîäåëü âêëþ÷àåò îïèñàíèå äèíàìèêè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ è èõ 
âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. ×èñëî çàíÿòûõ â ïðîèçâîäñòâå 
ëþäåé, èëè òðóä, îáîçíà÷èì ÷åðåç L . Ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà ÷èñëà 
çàíÿòûõ â ïð íà   . 

Â ìîäåëü Ñîëîó âõîäÿò òàêæå èíâåñòèöèè, êîòîðûå îáîçíà÷àåì 
÷åðåç I . Ïðèíèìàåòñÿ, ÷òî èíâåñòèöèè èçìåíÿþòñÿ ïðÿìî ïðîïîð-
öèîíàëüíî âíóòðåííåìó â ëîâà îìó ïðîäóêòó ñ êîýôôèöèåíòîì ïðî-
ïîðöèîíàëüíîñòè  . Òàêèì îáðàçîì, I Y  . Êîýôôèöèåíò ïðî-

ïîðöèîíàëüíîñòè   íàçûâàåòñÿ íîðìîé íàêîïëåíèÿ. Îí ïîêàçûâàåò 

äîëþ âàëîâûõ èíâåñòèöèé â âàëîâîì âíóòðåííåì ïðîäóêòå. 
Ïîòðåáëåíèå îáîçíà÷èì áóêâîé C . 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



5. Òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 
 

135 

Òàêèì îáðàçîì, ñîñòîÿíèå ýêîí ìèêè â ìîäåëè Ñîëîó çàäàåòñÿ 
ïÿòüþ ïåðåìåííûìè, ÿâëÿþùèìèñÿ ôóíêöèÿìè

î
 âðåìåíè. Âðåìÿ 

èçì
à

åðÿåòñÿ â ãîäàõ. 
Óê çàííûå ïàðàìåòðû  ,  ,   îãðàíè÷åíû åñòåñòâåííûìè ãðà-

íèöàìè: 

0 1   , 0 1   , 1 1 . 

Çíà÷åíèÿ ýòèõ ïàðàìåòðîâ ïîñòîÿííû âî âðåìåíè, ïðè÷åì íîð-
ìà íàêîïëåíèÿ 

  

  ñ÷èòàåòñÿ óïðàâëÿþùèì ïàðàìåòðîì, ò.å. â íà-

÷àë

 

üíûé ìîìåíò âðåìåíè ìîæåò óñòàíàâëèâàòüñÿ óïðàâëÿþùèì îð-
ãàíîì ñèñòåìû íà ëþáîì óðîâíå èç îáëàñòè äîïóñòèìûõ çíà÷åíèé. 

Íà ðèñ. 5.1 ïðèâåäåíà ñõåìà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè ñî-
ãëàñíî ìîäåëè Ñîëîó. 

( , )Y F K L

I Y 

Y (1 )C Y L

 
Ðèñ. 5.1. Ñõåìà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè 

 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî âûïóñê â êàæäûé ìîìåíò âðåìåíè îïðåäå-

îèçâîäñòâåííîé ôóíêöèåé  ,Y F K L , ëÿåòñÿ íåîêëàññè÷åñêîé ïð

íàïðèìåð, ôóíêöèåé Êîááà—Äóãëàñà: 

  1, .Y F K L A K L       (5.9) 

Òåìï ïðèðîñòà ÷èñëà çàíÿòûõ â ïðîèçâîäñòâå ëþäåé çà âðåìåííîé 

èíòåðâàë 
L

t  
L

, ãäå L


  — îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ïðèðàùåíèå 

÷èñ
÷èñëà çàíÿòûõ çà ýòîò âðåìåííîé èíòåðâàë. Ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà 

ëà çàíÿòûõ â ïðîèçâîäñòâå ëþäåé  , óìíîæåííûé íà òîò æå âðå-
ìåííîé èíòåðâàë t , òàêæå ðàâåí òåìïó ïðèðîñòà ÷èñëà çàíÿòûõ â 

ïðîèçâîäñòâå ëþ  Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò:äåé.  ñîîòíîøåíèå 
L

t
L


  . 

Ïåðåõîäÿ ê äèôôåðåíöèàëàì, ïîëó÷èì 
1 dL

L dt
  . Ðåøåíèå ýòîãî äèô-

ôåðåíöèàëüíîãî óðàâíåíèÿ èìååò âèä: ln lnL t В    , ãäå ln В  — ïî-
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ñòîÿííàÿ èíòåãðèðîâàíèÿ. Îòñþäà íàõîäèì tL Вe . Çíà÷åíèå В  
íàõîäèì ïðè ïîäñòàíîâêå â ïîñëåäíþþ ôîðìóëó 0t  , ò.å. 

 0L L В  . Îêîí÷àòåëüíî èìååì 

tL L e

0

0 .  

Íàéäåì óðàâíåíèå äëÿ ôîíäîâ. Èç îâêè çàäà÷è ñëåäóåò, 

áûòèÿ è óâåëè÷èâàþòñÿ çà ñ÷åò èíâåñò åå èçìå íèå çà 
ýòîò èíòåðâàë ñîñòàâèò dK Kdt Idt

 ïîñòà
 âðåìåííîé èíòåðâàë èõ â

èöèé

í
 óìåíüøàþòñÿ

. Èõ îáù
÷òî ôîíäû çà dt  çà ñ÷åò 

íå
û-

   . Îòñ ó÷àåì äèôô

ðåíöèàëüíîå óðàâíåíèå 

þäà ïîë å-

.
dK

K I
dt

    

Íà÷àëüíîå óñëîâèå äëÿ ýòîãî óðàâíåíèÿ èìååò âèä:   00K K . 

Òàêèì îáðàçîì, ìîäåëü Ñîëîó â ñîëþòíûõ ïîêàçàòåëÿõ ìîæåò 
áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå: 

àá

 

 

0

1 .

K

Y



 
 

 

0

, ; ;

dK
K I K

dt

Y F K L I Y С

  

  
(5.1

ò õ. Ê òà-

0 ; ;tL L e ;

åëÿ

0) 

Îáùèé àíàëèç óäîáíî ïðîâåñòè â óäåëüíûõ ïîêàçà
 ïîêàçàòåëÿì îòíîñÿò: êèì

K
k

L
  — ôîíäîâîîðóæåííîñòü; 

 ,F K LY
y

L L
   — óäåëüíûé âíóòðåííèé  ïðî ò, è

íàðîäíîõîçÿéñòâåííàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ò

 âàëîâîé

ðóäà; 

äóê ëè 

I
i y
L

    — óäåëüíûå èíâåñòèöèè íà îäíîãî çàíÿòîãî; 

 1
С

c y
L

    — ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà 

Èññëåäîâàíèå ìîäåëè Ñîëîó ïðîâåä è  
ôóíêöèè Êîááà—Ä
ïðîäóêòà èìååì 

îäíîãî çàíÿòîãî. 

çâîäñòâååì äëÿ ïðî ííîé
óãëàñà (5.9). Äëÿ óäåëüíîãî âíóòðåííåãî âàëîâîãî 

 .y A A k f k
L L L

         
   

 
1 

Y K L   
(5.11) 
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dK
K I

dt
    îò àáñîëþòíûõ Â äèôôåðåíöèàëüíîì óðàâíåíèè 

ïîêàçàòåëåé ïåðåéäåì ê îòíîñèòåëüíûì, çàìåíèâ K  íà kL . Òàêèì 
îáðàçîì, ýòî óðàâíåíèå ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 
.

d kLdK
kL I

dt dt
     

 d kL dL dk
k L

dt dt dt
   è 

dL
L

dt
 Òàê êàê , òî ìîæíî çàïèñàòü: 

.k L L kL I
dt

dk
      

Ðàçäåëèâ ïðàâóþ è ëåâóþ ÷àñòè ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ íà , ïîëó÷èì:  L

   .
dk

k k i k f k
dt

          

ííîãî ñëåäóåò, ÷òî óäåëüíû  Ñî-
ëîó ïðèî òàåò âèä: 

Èç ñêàçà  â õ ïîêàçàòåëÿõ ìîäåëü
áðå

   
     ; 1 .i f k c f k      

0
0

0

; ; 0 ;
dk K

k f k v k k
dt L

       

  

(5.12) 

Èçìåíÿþùèåñÿ âî âðåìåíè ïîêàçàòåëè, îïðåäåëÿåìûå ìîäåëüþ 
(5.10) è (5.12), íàçûâàþòñÿ ñîîòâåòñòâåííî àáñîëþòíûìè è îòíîñè-
òåëüíûìè òðàåêòîðèÿìè. 

àêàÿ ñèòóàöèÿ âîçìîæíà â áóäóùåì, êîãäà âû-
õîä ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíÿåòñÿ ñî âðåìåíåì. Äëÿ ñòàöèîíàðíîé 
òðàåêòîðèè ââåäåì ñëåäóþùèå îáîçíà÷åíèÿ: 

ðèè íà ñòàöèîíàðíûé ðåæèì ïðîèçâîäíàÿ 



Òðàåêòîðèÿ íàçûâàåòñÿ ñòàöèîíàðíîé, åñëè ïîêàçàòåëè íå èçìå-
íÿþòñÿ âî âðåìåíè. Ò

0 0 0 0const; const; const; const.k k y y i i c c         

Âåðõíèé èíäåêñ «íîëü» ó ïîêàçàòåëÿ óêàçûâàåò íà òî, ÷òî ïîêà-
çàòåëü îòíîñèòñÿ ê ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè. 

Ïîñëå âûõîäà òðàåêòî
0

0
dt

 . Äëÿ ýòîãî ðåæèìà äèôôåðåíöèàëüíîå óðàâíåíèå ïðèíèìà-

åò âèä: 

dk

 0 0 0k f k   , èëè  0 0 .k f k    (5.13) 
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Ïîñêîëüêó ôóíêöèÿ  ,F K L  — íåîêëàññè÷åñêàÿ, òî  0 0f  , 

 f    0k , 0f k  . Åñëè òàêæå çàäàòü óñëîâèå  0f     , òî 

å (5.13) áóäåò èìåòü åäèíñòâåííîå íåíóëåâîå ðåøåíèå 
2). 

 

óðàâíåíè 0k  
(ðèñ. 5.

0
1( )g k k 

0

g( )

2( ) ( )g k f k  

k

0k kk0
 

Ðèñ. 5.2. Ãðàôè÷åñêèé ìåòîä ðåøåíèÿ íåëèíåéíîãî óðàâíåíèÿ 
 

Åñëè â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè 0
0k k ,

ñîéòè ñ íåå 
åð, ïðè èç

îãèÿ

 òî ýêîíîìèêà íàõî-

äèòñÿ íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè è ìîæåò òîëüêî ïðè 
èçìåíåíèè âíåøíèõ óñëîâèé, íàïðèì ìåíåíèè ôóíêöèè 

 (ïåðåõîä ê íîâûì òåõíîë ì). Ïðè  ,Y F K L 0k k  â ýêîíî-

ìèêå áóäåò ïðîèñõîäèòü ïåðåõîäíîé ðåæèì, êîòîðûé çàêîí÷èòñÿ 
óñòàíîâëåíèåì ñòàöèîíàðíîãî ðåæèìà. 

î ): ÷êó 0k  íàõîäÿò èç óðàâíåíèÿ (5.13), ïîäñòàâèâ òóäà (5.11Ò

 0 0k A k   

Ðåøèì ýòî óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî 0:k  

 

.


 

10 A
k

  



; 

1

10 .
A

k
     

  (5.14) 
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Íà ðèñ. 5.2 ââåäåíî îáîçíà÷åíèå *k k , ïðè êîòîðîì ñêîðîñòè 

ðîñòà ôóíêöèé   0
1g k k   (ëåâàÿ ü óðàâíåíèÿ (5.13)) è  ÷àñò

   0
2g k f k 

*k  ÿâëÿåòñÿ ðå

ðàâíèâàíèÿ ïðîè

 (ïðàâàÿ ÷àñò

çâîäíûõ ôóíê

ü óðàâ (5.13)) ðàâíû. Çíà÷åíèå 

ïîëó÷àåòñÿ ïóòåì ïðè-

öèé

íåíèÿ 

ðîå øåíèåì óðàâíåíèÿ, êîòî

  1g k  è  2g k : 

  .f k     (5.15) 

âîäíóþ îò .11), ðàâíóþ

Òî÷êó *k  íàõîäèì èç ýòîãî óðàâíåíèÿ, ïîäñòàâèâ òóäà ïðîèç-
1(5  :ky A k

1 ;А k       

      

1

1 ;
А

k    
  

1* .
A

k
    

 (5.16) 
  

Äëÿ îïèñàíèÿ ïåðåõîäíîãî ðåæèìà íåîáõîäèìî ðåøèòü äè
ðåíöèàëüíîå óðàâíåíèå èç (5.12), êî ðîå äëÿ ïðîèçâîäñòâ
ôóí îá

ôôå-
òî åííîé 

êöèè Ê áà—Äóãëàñà (5.11) ïðèîáðåòàåò âèä: 

.
dk

k A k
dt

      

Ââåäÿ çàìåíó tk ue , ïîëó÷èì 

,t t tdu
e u e u e A u e t

dt
                 

èëè 

 1 tdu   .A u e
dt

     

 ðàçäåë  ïåðåìåííûìè Ýòî óðàâíåíèå ñ ÿþùèìèñÿ

 1 .tdu
A e d

u
 

     t

ãî ðåøåíèå èìååò âèä: 
 
Å

 

 
11

1.1 1

tu A e
с
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0t Ïîñòîÿííóþ èíòåãðèðîâàíèÿ íàõîäèì èç óñëîâèÿ , 

  00 :u k  

 
1
0

1с  .
1 1

k A  


  
 

Ïîäñòàâèâ âûðàæåíèå äëÿ ïîñòîÿííîé èí ãðèðîâàíèÿ â ïðåäû-
äóùóþ ôîðìóëó, ïîëó÷èì 

òå

 
1

1 t  1
1
0 .

A e A
u k




        
   

 

Òàê êàê äëÿ ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè ñïðàâåäëèâî ñîîòíî-

øåíèå  10 A
k





 (ñì. (5.14)), òî ôîðìóëó äëÿ u  ìîæíî çàïè-

ñàòü â âèäå: 

     
1

1 1 110 1 0
0 .tu k e k k

         
 

 

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî   tu k t e , íàéäåì 

 
 

         
1 1

k t k
1 11 1 10 1 0

0 .t t te e k k e


   


         
         

 

Îêîí÷àòåëüíî ïîëó÷èì 

       
1

1 1 110 1 0
0 .tk t k k k e

             
  (5.17) 

Îòñþäà, â ÷àñòíîñòè, ñëåäóåò, ÷òî ïðè ñòðåìëåíèè âðåìåíè ê 
áåñêîíå÷íîñòè òðàåêòîðèÿ âûõîäèò íà ñòàöèîíàðíûé ðåæèì, ò.å. 

íàðîäíîõîçÿéñòâåííàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà ñòðåìèòñÿ ê 
Äåéñòâèòåëüíî, 

0k . 

  0lim .
t

k t k


  

Âèä ïåðåõîäíîãî ïðîöåññà, îïðåäåëÿåìîãî òðàåêò èåé (

çàâèñèò îò ñîîòíîøåíèÿ âåëè÷èí  è . Ïåðâàÿ ïðîèçâîä-

îð 5.17), 

 *
0,k k 0k

íàÿ ôîíäîâîîðóæåííîñòè k  îò âðåìåíè, ÿâëÿþùàÿñÿ èñõîäíûì 
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äèôôåðåíöèàëüíûì óðàâíåíèåì 
dk

k A k
dt

    , áóäåò ïîë -î

æèòåëüíîé ïðè âîçðàñòàþùåé ôóíêöè  è îòðèöàòåëüíîé — ïðè 
óáûâàþùåé. Ïîëîæèâ ïåðâóþ ïðîèçâî íóþ ïîëîæèòåëüíîé, ïî-
ëó÷

è
ä

èì 

0;k A k      1 .
A

k  



 

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî  10 A
k

  



, ç  10k


àïèøåì 1k  . Îòñþäà 

ñëåäóåò, ÷òî ïåðåõîäíîé ïðîöåññ áóäåò âîçðàñòàþùèì ïðè 0k k . 
Àíàëîãè÷íî ìîæíî ïîêàçàòü, ÷òî ïåðåõîäí

âàþùèì ïðè . 
Ïðîâåäåì èññëåäîâàíèå ôóíêöèè (5.17) íà íàëè÷èå òî÷êè ïåðå-

ãèáà. Äëÿ ýòèõ öåëåé îïðåäåëèì âòîðóþ ïðîèçâîäíóþ è ïðèðàâíÿåì 
åå íóëþ: 

îé ïðîöåññ áóäóò óáû-

 0k k
 

 
2

1
2

0.A A k
dt dt dtdt

  
d k dk dk dk

            

Òî÷êà ïåðåãèáà èìååò ìåñòî ïðè 

1 ;
A

k    



 

1

1A
k

      . 
 

Ñîïîñòàâèâ ïîëó÷åííîå ðåøåíèå ñ ïðèâåäåííîé ðàíåå ôîðìó-

ëîé äëÿ âû÷èñëåíèÿ àáñöèññû *k k , ïðè êîòîðîé ñêîðîñòü ðîñòà 

ôóíêöèé  2g k  ðàâíà ðîñòó ñêîðîñòè ôóíêöèè, âèäèì, ÷òî ýòè 

ôîðìóëû ñîâïàëè. Îòñþäà íàõîäèì, ÷òî àáñöèññà òî÷êè ïåðåãèáà 
ðàâíà 

*k k . 

Â îáùåì ñëó÷àå äëÿ òðàåêòîðèè ôîíäîâîîðóæåííîñòè âûäåëÿþò 
ò ð è  òèïà ïåðåõîäíîãî ïðîöåññà. Ýòè òèïû çàâèñÿò îò ñîîòíîøå-

íèÿ òðåõ àáñö 0k , *k  è 0k . 

1. Ïóñòü *
0k k

èññ: 

 . Â ýòîì ñëó÷àå ñ íà÷àëà ïðîöåññà äî äîñòèæå-

íèÿ òî÷êè ïåðåãèáà èìååì óñêîðåííûé ðîñò ôîíäîâîîðóæåííîñòè. 
Ïðè äîñòèæåíèè òî÷êè ïåðåãèáà ýòîò åññ ñìåíÿåòñÿ çàìåäëåí- ïðîö
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íûì ðîñòîì. Íà ðèñ. 5.3 ýòà òðàåêòîðèÿ ïîìå÷åíà öèôðîé 1. Â ïðå-

äåëå ïðè t  òðàåêòîðèÿ ñòðåìèòñÿ ê 0k . 
 

k

0k

3

*k

0

1

t  
Ðèñ. 5.3. Òèïû òðàåêòîðèé ôîíäîâîîðóæåííîñòè 

 

2. Ïðè ëíåíèè óñëîâèé 

2

 âûïî 0k k k

 0  èìååò ìåñòî çàìåä-

ëåííûé ðî äîâîîðóæåííîñòè. 5.12 ýòà òðàåêòîðèÿ 
ïîìå÷åí é 2. Â ïðåäåëå ï àåêòîðèÿ ñòðåìèòñÿ 

ê . 
3. Åñ øàåò ñâîå 

ñòàöèîíàð  çíà÷åíèå, ò.å. åñëè âûïîë åòñÿ óñëîâèå , òî 

òðà áû

4 Ç îòîå ïðàâèëî» íà åíèÿ 

 í
ïå÷è

ê  óäåëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ 
èìååò âè

ñò ôîí
à öèôðî

ëè â

íîå

îë

ä: 

 Íà ñ. 
ðè t  òð

 ðè


íÿ

 ó

êîïë

öèÿ

0k
 íà÷àëå ïðîöåññà ôîíäîâîîðóæåííîñòü ïðåâû

0
0k k

åêòîðèÿ ôîíäîâîîðóæåííîñòè ÿâëÿåòñÿ âàþùåé. Ýòî ãîâîðèò 
î òîì, ÷òî îáùåñòâî ïðîåäàåò ôîíäû. 

5. . «

Îïòèìàëüíàÿ íîðìà íàêîïëåíèÿ ïðåäëîæåíà Ý. Ôåëïñîì. Ýòó îð-
ìó íàçûâàþò «çîëîòûì ïðàâèëîì» íàêîïëåíèÿ. Îíà îáåñ âàåò 
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñ ìàêñèìàëüíûì óðîâíåì ïîòðåáëåíèÿ. 

Íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè ôóí

     0 0 01 1 .c y А k
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Âîçâåäÿ ëåâóþ è ïðàâóþ ÷àñòè ïîëó÷åííîãî âûøå ñîîòíîøåíèÿ 

 10A
k





 â ñòåïåíü 

1




, ïîëó÷èì 

 1 0 .
A

k


     

 

Ïîäñòàâèâ ïîñëåäíåå âûðàæåíèå â ôîðìóëó äëÿ ñòàöèîíàðíîé 
òðàåêòîðèè ôóíêöèè óäåëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ, íàéäåì 

   
1

1 10 11 1
A A

c А

 
 

.


                
 

Ýòà ôóíêöèÿ îò íîðìû íàêîïëåíèÿ   èìååò ìàêñèìóì. Äëÿ îï-

ðåä

åì àáñöèññó 
ýêñòðåìóìà: 

åëåíèÿ àáñöèññû ýòîãî ìàêñèìóìà ïðîäèôôåðåíöèðóåì ôóíê-
öèþ óäåëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ ïî íîðìå íàêîïëåíèÿ è ïðèðàâíÿåì 
ïðîèçâîäíóþ íóëþ. Ðåøèâ ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå, íàéä

 
1

0 11
1 1

1 1
1 1

1

1 1

dc A
 

  
          

       

Â òî÷êå èìååò ìåñòî ìàêñèìóì ôóíêöèè, òàê êàê ëå-

âåå ýòîé òî÷êè ïðîèçâîäíàÿ ïîëîæèòåëüíà, ò.å. ôóíêöèÿ âîçðàñ-
òàåò, à ïðàâåå — îòðèöàòåëüíà, ò.å. ôóíêöèÿ óáûâàåò. Òàêèì îá-
ðàçîì, íàèáîëüøåå ïîòðåáëåíèå äîñòèãàåòñÿ ïðè ðàâåíñòâå
ìû íàêîïëåíèÿ ýëàñòè÷íîñòè âûïóñêà ïî ôîíäàì. Ôóíêöèÿ 
óäåëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ äëÿ ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè ïðåäñòàâ-
ëåíà íà ðèñ. 5.4. 
 
 

1 1

1

1
1 1 0.

d

A A



 
  

 

       

                          

 

max    

 íîð-
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0( )c 


 

Ðèñ. 5.4. Ãðàôèê ôóíêöèè óäåëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ  
äëÿ ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè 

 
Îáû÷íî â ðåàëüíûõ ýêîíîìèêàõ íîðìà íàêîïëåíèÿ âñåãäà 

ìåíüøå îïòèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ, ò.å. èìååò ìåñòî íåäîíàêîïëåíèå. 
Óäåëüíîå ïîòðåáëåíèå â ëþáîé òî÷êå òðàåêòîðèè îïðåäåëÿåòñÿ 

ñîîòíîøåíèåì 

   1 1c y A k     


       1 1 110 1 0
01 .tA k k k e

        
         

Óñòàíîâèâ    , ïîëó÷èì îïòèìàëüíóþ òðàåêòîðèþ óäåëüíîãî 

ïîòðåáëåíèÿ: 

       1 1 110 1 0
01 .tc A k k k e


               

 

Íà÷àëüíîå ïîòðåáëåíèå â ýòîì ñëó÷àå ñîñòàâèò  0 01c A k   , 

à íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè — 

       
1

1
10 0 01 1 1

A
c A k А k




.




                   
 

Ïðè âûïîëíåíèè óñëîâèÿ     íà÷àëüíîå ïîò ò 

ðàâíî: 

ðåáëåíèå áóäå

 0 01c A k   , 
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à íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè – 

      10 01 1
A

c A k A .


          

Ìîæ

  

íî ïîêàçàòü, ÷òî ïðè     âûïîëíÿþòñÿ ñîîòíîøåíèÿ 

0 0c c0 0c c , à . 

Èñõîäÿ èç ýòîãî, òðàåêòîðèè óäåëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ äëÿ     è 

 ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 5.5. 

 

  

0t t

0c

0c

c

0c

0c

 
Ðèñ. 5.5. Òðàåêòîðèè óäåëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ  

ïðè íåäîíàêîïëåíèè è ïðè

 
Èç ãðàôèêîâ ðèñ. 5.5 âèäíî, ÷òî âûèãðûø â òåêóùåì ïîòðåáëå-

íèè ïðè íåäîíàêîïëåíèè ïðèâîäèò ê ïðîèãðûøó â áëèæàéøåé ïåð-
ñïåêòèâå ïî ñðàâíåíèþ ñ îïòèìàëüíûì ñëó÷àåì. Ïðè íàñòóïëåíèè 
ìîìåíòà  òåêóùåå ïîòðåáëåíèå è â òîì è â äðóãîì ñëó÷àå áóäåò 

îäèíàêîâûì. óäåò ìåíüøå 
îïòèìàëüíîãî. 

 ρ = α  

0t

Çàòåì ïîòðåáëåíèå ïðè íåäîíàêîïëåíèè á
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Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 5.1. Íîðìà íàêîïëåíèÿ â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè ñîñòàâèëà 

0
0

0

1 0
C

Y
    ,,5  ïðè÷åì äîõîä â íà÷àëüíûé ìîìåíò ðàâíÿåòñÿ 0 10Y  .  

ðîâåñòè èññëåäîâàíèå ïàðàìåòðîâ ìîäåëè ïðè ñëåäóþùèõ óñ-
ëîâèÿõ: 

Ï

0
0

0,5
0, 2,

2,5В

 1
0,1

B
 . À. 0,2r  ,      ò.å. 

0
0

0,5
0, 2

2,5В


. Á. ,  0,2r  В  2,5,     ò.å. 

Â. 2,5В  , 2,5,В   ò.å. 0
0

0,5
0, 2

2,5В


    . 

 ò.å. 0
0

0,5
0, 2Ã.  0,1r  , 2,5,В 

2,5
 . 

В


  

Çàäà÷à 5.2. Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ âàëîâîãî âûïóñêà ñòðàíû 
èìå èä îé âíóòðåííèé ïð êò è îñíîâíûå ïðîèç-

ïðåäñòàâëåíû â ìëðä ðóá., à ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ — 
â ì ÷å î ÿ ïðèíèìàåòñÿ ðà îé

åò â  Âàëîâ îäó 0,4 0,6Y K L .
âîäñòâåííûå ôîíäû 

ë. Íî à íàê  0,2 
0,0

ëí ðì ïëåíè âí , äîëÿ âû-

áûâøèõ çà ûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ —  ãîä îñíîâí 3 
02

, ãîäîâîé 
òåì èð  â ïðîèçâîäñòâå —ï ïð à ÷ íÿòûõ  îñò èñëà çà 0,  , óäåëüíàÿ ôîí-
äîâîîðóæ  íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè — åííîñòü â 0 4000 руб./чел.k   

Îïðåäåëèòü óäåëüíóþ ôîíäîâîîðóæåííîñòü 0k  íà ñòàöèîíàðíîé 

òðàåêòîðèè è òî÷êó k , íàðîäíîõîçÿéñòâåííóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü 
òðóäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè, óäåëüíûå èíâåñòèöèè íà îäíîãî 
çàíÿòîãî íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè, ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà 
îäíîãî çàíÿòîãî íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè è â íà÷àëüíûé ìîìåíò 
âðåìåíè, à òàêæå âðåìÿ ïåðåõîäíîãî ïðîöåññà. 

Çàäà÷à 5.3. Óñëîâèÿ çàäà÷è 5.2. Íîðìà íàêî åòñÿ ïëåíèÿ ïðèíèìà
ðàâíîé 0,4  . 
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6.1. Ïîíÿòèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ 
Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå — ýòî ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè ñòðàíû, 
ïðè êîòîðîì ñëîæèâøèåñÿ â íåé ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ îáåñ-
ïå÷èâàþò îïòèìàëüíîå ñî÷åòàíèå òîâàðíûõ è äåíåæíûõ ïîòîêîâ, 
ñòàáèëüíîñòü öåí, íåïðåðûâíûé ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà â îáùå-
ãîñóäàðñòâåííîì ìàñøòàáå è ïðîöåññ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýòîé ýêî-
íîìèêè â öåëîì [1—6]. 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ñîñòîèò èç ìíîæåñòâà ñîñòàâëÿþùèõ, 
îíà äèíàìè÷íà è ïîñòîÿííî èçìåíÿåòñÿ. Ê ñîñòàâëÿþùèì ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèñòåìû, ñîñòîÿíèå êîòîðûõ äðóã îòíîñèòåëüíî äðóãà îï-
ðåäåëÿåò ðàâíîâåñèå, îòíîñÿòñÿ ñòàáèëüíîñòü öåí, ñïðîñ è ïðåäëî-
æåíèå, ïëàòåæíûé áàëàíñ, ðàáî÷àÿ ñèëà, ñáåðåæåíèÿ è èíâåñòèöèè, 
äåíåæíàÿ ìàññà. 

Èäåàëüíîå ðàâíîâåñèå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòü áàíêðîòñòâ, êðè-
çèñîâ è äðóãèõ íåãàòèâíûõ íåïðåäâèäåííûõ ÿâëåíèé. Ïîýòîìó èäå-
àëüíîå ðàâíîâåñèå, êàê è âñå èäåàëüíîå, íåäîñòèæèìî. 

Ñîñòàâëÿþùèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, îïðåäåëÿþùèå ðàâíî-
âåñèå, âçàèìîäåéñòâóþò íà ðûíêàõ. Ê òàêèì ðûíêàì îòíîñÿò ðûíîê 
òîâàðîâ è óñëóã, ðûíîê òðóäà, ðûíîê äåíåã, ìåæäóíàðîäíûé ôèíàí-
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ñîâûé ðûíîê. Öåíòðàëüíûì çâåíîì îáùåé ñèñòåìû ðûíêîâ ÿâëÿåò-
ñÿ ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã. 

Ðûíîê òîâàðîâ è óñëóã — ýòî ñîâîêóïíîñòü îòíîøåíèé, ñâÿçàí-
íûõ ñ êóïëåé è ïðîäàæåé áëàã, ïðîèçâåäåííûõ â ýêîíîìèêå ñòðàíû 
â òå÷åíèå çàäàííîãî ïåðèîäà è ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ êîíå÷íîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ. 

Îñíîâíûìè ïîíÿòèÿìè ðûíêà ÿâëÿþòñÿ òîâàðû (óñëóãè) è èõ 
öåíû, ó÷àñòíèêè ðûíêà, ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå ýòèõ ó÷àñòíèêîâ. Ýòè 
ýëåìåíòû ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé ïðè ìîäåëèðîâàíèè ðûíêà. 

Ê ó÷àñòíèêàì ðûíêà îòíîñÿò ïðåæäå âñåãî ïðîèçâîäèòåëåé è 
ïîòðåáèòåëåé, èëè ïðîäàâöîâ è ïîêóïàòåëåé. Ê ýòèì ó÷àñòíèêàì 
ìîãóò îòíîñèòüñÿ èíäèâèäóàëüíûå ïîòðåáèòåëè, ôèðìû, îòðàñëè, 
ðåãèîíû, ñòðàíû. Åñëè ïðîäàâöîâ èëè ïîêóïàòåëåé ìíîãî, òî ìåæäó 
íèìè âîçíèêàåò êîíêóðåíöèÿ. Ðàññìàòðèâàþò íåñêîëüêî òèïîâ 
êîíêóðåíöèè: 

 ñäåëêà — îäèí ïðîäàâåö è îäèí ïîêóïàòåëü; 
 îëèãîïñîíèÿ — îäèí ïðîäàâåö è íåñêîëüêî ïîêóïàòåëåé; 
 ìîíîïîëèÿ — îäèí ïðîäàâåö è ìíîãî ïîêóïàòåëåé; 
 îëèãîïîëèÿ — íåñêîëüêî ïðîäàâöîâ è îäèí, íåñêîëüêî èëè 

ìíîãî ïîêóïàòåëåé; 
 ìîíîïñîíèÿ — ìíîãî ïðîäàâöîâ è îäèí ïîêóïàòåëü; 
 îëèãîïñîíèÿ — ìíîãî ïðîäàâöîâ è íåñêîëüêî ïîêóïàòåëåé; 
 ñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ — ìíîãî ïðîäàâöîâ è ìíîãî ïîêóïà-

òåëåé. 
Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå âîçìîæíî ïðè 

íàëè÷èè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè. 
Â ìàêðîýêîíîìèêå îáû÷íî ðàññìàòðèâàþò ìíîãîòîâàðíûé ðû-

íîê ñ áîëüøèì ÷èñëîì ó÷àñòíèêîâ. Ïîýòîìó ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå 
ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ñîâîêóïíûå îòíîñèòåëüíî èìåþùèõñÿ íà ðûíêå 
òîâàðîâ. Ñîâîêóïíûé ïîòðåáèòåëü ïîíèìàåòñÿ êàê îäèí ó÷àñòíèê 
ðûíêà, à ñîâîêóïíûé ïðîèçâîäèòåëü — êàê äðóãîé. 

Èçâåñòíû íåñêîëüêî ïîäõîäîâ îïèñàíèÿ è óñòàíîâëåíèÿ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ÿâëÿþò-
ñÿ êëàññè÷åñêèé è êåéíñèàíñêèé ïîäõîäû. Îíè ïî-ðàçíîìó îòâå-
÷àþò íà îñíîâíîé âîïðîñ òåîðèè î âîçìîæíîñòè ðûíî÷íîãî ìåõà-
íèçìà îáåñïå÷èòü ðàâåíñòâî ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñîâîêóïíîãî 
ïðåäëîæåíèÿ ïðè ïîëíîé çàíÿòîñòè. Äæ.Ì. Êåéíñ ðàçðàáîòàë ñâîþ 
òåîðèþ, êîãäà íà ïðèìåðå ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè â ïåðèîä Âåëèêîé 
äåïðåññèè êîíöà 1920-õ è íà÷àëà 1930-õ ãã. óáåäèëñÿ, ÷òî ïîäõîäû è 
ðåçóëüòàòû êëàññè÷åñêîé òåîðèè íåñïðàâåäëèâû. Îñíîâíûå ïîëî-
æåíèÿ òåîðèè îïóáëèêîâàíû â êíèãå «Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, 
ïðîöåíòà è äåíåã». 
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6.2. Êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàâíîâåñèÿ 

Êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ îïèñûâàåò 
ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ïðè ñîáëþäåíèè óñ-
ëîâèé ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè. 

Â îñíîâå êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâå-
ñèÿ ëåæàò ñëåäóþùèå óñëîâèÿ. 

1. Ïðîèçâåäåííûé îáúåì ïðîäóêöèè îáåñïå÷èâàåò ñóììàðíûé 
äîõîä, ðàâíûé öåííîñòè âñåõ ïðîèçâåäåííûõ òîâàðîâ è óñëóã. Ïî-
ýòîìó ýòîò äîõîä äîñòàòî÷åí äëÿ ïîëíîé ðåàëèçàöèè ýòèõ òîâàðîâ 
è óñëóã. Òîãäà íåäîïðîèçâîäñòâî èëè ïåðåïðîèçâîäñòâî â äîëãî-
âðåìåííîé ïåðñïåêòèâå íåâîçìîæíî. Åñëè â êðàòêîâðåìåííîì ïå-
ðèîäå èçìåíÿåòñÿ âûïóñê ïðîäóêöèè è óâåëè÷èâàåòñÿ áåçðàáîòèöà, 
òî âíóòðåííèå ñèëû ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïðèâåäóò åå â ðàâíîâå-
ñèå. Åñëè ÷àñòü äîõîäà îòêëàäûâàåòñÿ â âèäå íàêîïëåíèÿ íàëè÷-
íûõ äåíåã, ò.å. èíâåñòèöèè íå ñîâïàäàþò ñî ñáåðåæåíèÿìè, òî è 
ýòî îáñòîÿòåëüñòâî íå ïîìåøàåò óñòàíîâëåíèþ îáùåãî ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ. Âûðàâíèâàíèå ïðîèçîéäåò â êðàòêîñðî÷-
íîì ïåðèîäå çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ò.å. ïëàòû çà 
êàïèòàë. 

2. Èçìåíåíèÿ â ôàêòîðàõ ïðîèçâîäñòâà ïðîèñõîäÿò ìåäëåííî. 
Íàïðèìåð, ìåäëåííî èçìåíÿþòñÿ òåõíîëîãèè, íîâûå òåõíîëîãèè 
ïîñòåïåííî âûòåñíÿþò ñòàðûå. Òðóä è êàïèòàë òàêæå íå ìîãóò 
èìåòü ðåçêèõ ñêà÷êîâ, è èõ èçìåíåíèÿ óñïåâàþò ïðèñïîñîáèòüñÿ ê 
ðàâíîâåñíîìó ñîñòîÿíèþ ýêîíîìèêè. 

3. Îáúåì âûïóñêà ðàâåí ïîòåíöèàëüíîìó. Îí çàâèñèò òîëüêî îò 
ñóùåñòâóþùåãî òðóäà è êàïèòàëà, ò.å. îò ñóùåñòâóþùèõ ôàêòîðîâ 
ïðîèçâîäñòâà. À ýòî çíà÷èò, ÷òî çàäåéñòâîâàíû âñå ñðåäñòâà ïðîèç-
âîäñòâà è âñÿ ðàáî÷àÿ ñèëà. Îòñóòñòâóåò áåçðàáîòèöà. Âîçìîæíû 
òîëüêî åå âðåìåííûå êîëåáàíèÿ, êîòîðûå âûðàâíèâàþòñÿ çà ñ÷åò 
äåéñòâèÿ ðûíî÷íûõ ñèë. 

4. Öåíû íà ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã è íà ðûíêå òðóäà ãèáêèå. À ýòî 
îáåñïå÷èâàåò ðàâíîâåñèå íà ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã, ðûíêå òðóäà è 
ðûíêå äåíåã. Íåäîïðîèçâîäñòâî èëè ïåðåïðîèçâîäñòâî â äîëãîâðå-
ìåííîé ïåðñïåêòèâå íåâîçìîæíî, òàê êàê èçìåíåíèå öåí ðàñ÷èùàåò 
ðûíîê. Â ñëó÷àå íåäîïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ öåíû ïîâûøàþòñÿ, à 
ïðè ïåðåïðîèçâîäñòâå — óìåíüøàþòñÿ. Èçìåíèòüñÿ ìîæåò òîëüêî 
äåíåæíàÿ ìàññà, êîòîðàÿ íè÷åãî íå ìåíÿåò â ðåàëüíîì îáúåìå òîâà-
ðîâ è óñëóã, à âëèÿåò ëèøü íà íîìèíàëüíûå âåëè÷èíû. Ðåàëüíûå æå 
âåëè÷èíû îñòàþòñÿ íåèçìåííûìè. Îáû÷íî ñ÷èòàþò, ÷òî íîìèíàëü-
íàÿ âåëè÷èíà (öåíà, çàðàáîòíàÿ ïëàòà, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà) ñîñòîèò 
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èç ðåàëüíîé ÷àñòè, íà êîòîðóþ íàêëàäûâàþòñÿ èíôëÿöèîííûå ïî-
êàçàòåëè. Òàêèì îáðàçîì, âåëè÷èíà äåíåæíîé ìàññû ïðàêòè÷åñêè 
íå âëèÿåò íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå. 

6.3. Ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 
Ñîâîêóïíûì ñïðîñîì íàçûâàåòñÿ ñóììà âñåõ òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå 
ìîãóò áûòü êóïëåíû ïðè çàäàííîì óðîâíå öåí. Ïîä ñîâîêóïíûì 
ñïðîñîì îáû÷íî ïîíèìàþò êàêîé-ëèáî ïîêàçàòåëü ìàêðîýêîíîìè-
êè. ×àùå âñåãî ýòî âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò. Ñîâîêóïíûé ñïðîñ 
îòðàæàåò ôóíêöèîíàëüíóþ ñâÿçü êîëè÷åñòâà ïðîäóêöèè, êîòîðîå 
ìîæåò áûòü êóïëåíî, îò öåíû. Ê ðàñõîäàì, îïðåäåëÿåìûì ñîâîêóï-
íûì ñïðîñîì, îòíîñÿò: 

 ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ; 
 ðàñõîäû íà ÷àñòíûå âíóòðåííèå èíâåñòèöèè; 
 ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè; 
 ÷èñòûé ýêñïîðò. 
Ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ îïðåäåëÿþòñÿ âåëè-

÷èíîé ëè÷íîãî äîõîäà ÷àñòíûõ ëèö çà âû÷åòîì óïëà÷åííûõ äîõî-
äîâ. Â Ðîññèè ýòè ðàñõîäû ñîñòàâëÿþò 50% îáùèõ ðàñõîäîâ, â 
ÑØÀ — 67% [6]. 

Ê ðàñõîäàì íà ÷àñòíûå âíóòðåííèå èíâåñòèöèè â ìàêðîýêîíî-
ìèêå îòíîñÿò çàòðàòû íà ïîêóïêó íåäâèæèìîñòè, îáîðóäîâàíèÿ, 
çàïàñîâ. 

Ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè âêëþ÷àþò ðàñõîäû ïðàâèòåëüñòâåííûõ 
îðãàíîâ âñåõ óðîâíåé íà îïëàòó óñëóã, íàïðèìåð, îáðàçîâàíèÿ è 
çäðàâîîõðàíåíèÿ, âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû ãîñóäàðñòâåííûì ÷è-
íîâíèêàì. Ñþäà æå îòíîñèòñÿ çàêóïêà îðóæèÿ. Äîëÿ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ çàêóïîê çàâèñèò îò ñòåïåíè ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â ïåðåðàñïðå-
äåëåíèè äîõîäîâ, îò ðàçìåðîâ íàëîãîâûõ ïëàòåæåé. 

×èñòûé ýêñïîðò ðàâåí ðàçíîñòè ìåæäó ýêñïîðòîì è èìïîðòîì. 
Ôóíêöèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ãðàôèê êîòîðîé îáîçíà÷àåòñÿ 

äâóìÿ àíãëèéñêèìè áóêâàìè AD (aggregate demand), ïîêàçûâàåò êî-
ëè÷åñòâî òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðîå áóäåò êóïëåíî ïðè ðàçëè÷íûõ 
óðîâíÿõ öåí. Ïðè ïîâûøåíèè öåí ñîâîêóïíîå êîëè÷åñòâî êóïëåí-
íûõ òîâàðîâ ïîíèæàåòñÿ, ò.å. ïîíèæàåòñÿ ñïðîñ. Ïîýòîìó ôóíêöèÿ 
ñïðîñà îò öåíû áóäåò íåâîçðàñòàþùåé. Ïðèìåð êðèâîé ñîâîêóïíîãî 
ñïðîñà  ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 6.1. Çäåñü ââåäåíû îáîçíà÷åíèÿ: 

 — óðîâåíü öåí â ýêîíîìèêå; Y  — îáúåì âûïóñêà, íà êîòîðûé 
ïðåäúÿâëåí ñïðîñ. Îáúåìîì âûïóñêà îáû÷íî ÿâëÿåòñÿ âàëîâîé 
âíóòðåííèé ïðîäóêò. 

 Y Р

Р
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AD

Y

P0  
Ðèñ. 6.1. Ãðàôèê ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà  Y P  

Ôîðìóëà äëÿ ñâÿçè êîëè÷åñòâà äåíåã â ýêîíîìèêå ,M  óðîâíÿ 

öåí  è îáúåìà âûïóñêà Y  â íàòóðàëüíîì èñ÷èñëåíèè, ïîëó÷åííàÿ 
ïðåäñòàâèòåëÿìè êëàññè÷åñêîé êåìáðèäæñêîé øêîëû [4], èìååò 
âèä: 

Р

M kYP , 

ãäå  — êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè. k

Îòñþäà ìîæíî íàéòè âûðàæåíèå äëÿ ñâÿçè óðîâíÿ öåí  è 
îáúåìà âûïóñêà Y : 

Р

.
M

Y
k P




 

Ýòà ôîðìóëà ïîäòâåðæäàåò òîò ôàêò, ÷òî ôóíêöèÿ ñîâîêóïíîãî 
ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ óáûâàþùåé. Òî åñòü ïðè ïîñòîÿííîì êîëè÷åñòâå 
äåíåã â ýêîíîìèêå ïðè ðîñòå öåí  âîçìîæíîå êîëè÷åñòâî ïðî-
äàííûõ òîâàðîâ ñîêðàùàåòñÿ. 

Р

Òåîðèÿ Êåéíñà îáúÿñíÿåò ýôôåêò óáûâàíèÿ ôóíêöèè ñîâîêóï-
íîãî ñïðîñà ïðè ïîìîùè ïðîöåíòíîé ñòàâêè, îïðåäåëÿþùåé ñòîè-
ìîñòü êàïèòàëà. Ýòîò ôàêò ìîæíî ïîÿñíèòü ñëåäóþùåé ïîñëåäîâà-
òåëüíîñòüþ ðàññóæäåíèé: 

 ñ ðîñòîì öåí ðàñòåò ñïðîñ íà äåíüãè; 
 ïðè íåèçìåííîì êîëè÷åñòâå äåíåã â ýêîíîìèêå ðàñòåò ïðîöåíò-

íàÿ ñòàâêà; 
 óìåíüøàåòñÿ êîëè÷åñòâî èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó; 
 ïîòðåáèòåëè íå õîòÿò çàèìñòâîâàòü ïîä âûñîêèå ïðîöåíòíûå 

ñòàâêè; 
 ñíèæàåòñÿ îáúåì ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ò.å. ôóíêöèÿ óáûâàåò. 
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Åùå îäíî îáúÿñíåíèå óáûâàíèÿ ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 
ñâÿçàíî ñ óìåíüøåíèåì áîãàòñòâà ëþäåé èç-çà ïîâûøåíèÿ öåí.  
Â ýòîì ñëó÷àå ëþäè íà÷èíàþò ìåíüøå ïîòðåáëÿòü, à çíà÷èò, óìåíü-
øàåòñÿ ñïðîñ. 

Íà ôîðìó ãðàôèêà ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îêàçûâàåò 
âëèÿíèå òàêæå ýôôåêò èìïîðòíûõ çàêóïîê. Ïîâûøåíèå öåí â ñòðà-
íå ñïîñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ èìïîðòà â ýòó ñòðàíó. Ñ äðóãîé ñòîðî-
íû, èç-çà ðîñòà öåí èíîñòðàííûå ïîòðåáèòåëè âîçäåðæàòñÿ îò ïîêó-
ïîê òîâàðîâ ðàññìàòðèâàåìîé ñòðàíû, ò.å. ñíèçèòñÿ ýêñïîðò. Èç 
ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ÷èñòûé ýêñïîðò óìåíüøèòñÿ. À ýòî ïðèâå-
äåò ê ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. 

Ãðàôèê ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îáû÷íî ñòðîÿò â ñèñòåìå êîîðäèíàò 
. Ôóíêöèÿ 0Y Р  Р Y  ÿâëÿåòñÿ îáðàòíîé îòíîñèòåëüíî ôóíêöèè 

. Íà ðèñ. 6.2 ïðèâåäåí ïðèìåð ãðàôèêà ôóíêöèè Y P  Р Y . 

 

 
Ðèñ. 6.2. Ãðàôèê ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà  Р Y  

 

Íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ ïîìèìî öåíû âëèÿþò òàêæå íåöåíîâûå 
ôàêòîðû. Íà èçìåíåíèå ñïðîñà ìîãóò âëèÿòü èçìåíåíèÿ áëàãîñîñ-
òîÿíèÿ ïîòðåáèòåëåé, íàïðèìåð, ïîâûøåíèå èõ äîõîäà çà ñ÷åò ñíè-
æåíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà. Ñíèæåíèå íàëîãîâûõ ñòàâîê óâåëè÷è-
âàåò èíâåñòèöèîííûé è ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ. Êðèâàÿ AD  ñäâè-
íåòñÿ âïðàâî, ò.å. èç ïîëîæåíèÿ 1AD  ïåðåéäåò â ïîëîæåíèå 2AD  

(ðèñ. 6.3). Óâåëè÷åíèå íàëîãîâûõ ñòàâîê ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ êðè-
âîé âëåâî. Êðèâàÿ 1AD  çàéìåò ïîëîæåíèå 3AD . 
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P

3AD 1AD 2AD

Y  
Ðèñ. 6.3. Ñìåùåíèå êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 

 
Óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà äåíåã â ýêîíîìèêå M  ïðèâåäåò ê èçìå-

íåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. Ýòî áóäåò ñòèìóëèðîâàòü óâåëè÷åíèå 
èíâåñòèöèîííûõ è ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ. Ïîýòîìó ñîâîêóïíûé 
ñïðîñ óâåëè÷èòñÿ, è êðèâàÿ AD ñäâèíåòñÿ âïðàâî (ñì. ðèñ. 6.3), ò.å. 
êðèâàÿ 1AD  çàéìåò ïîëîæåíèå 2AD . Ñíèæåíèå êîëè÷åñòâà äåíåã â 

ýêîíîìèêå ïðèâåäåò ê ñäâèãó êðèâîé AD âëåâî (ñì. ðèñ. 6.3), ò.å. 
êðèâàÿ 1AD  çàíÿëà ïîëîæåíèå 3AD . Ñäâèã êðèâîé ñîâîêóïíîãî 

ñïðîñà â ðåçóëüòàòå íåîæèäàííûõ èçìåíåíèé íåöåíîâûõ ôàêòîðîâ 
íàçûâàþò øîêîì ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. 

Ê íåöåíîâûì ôàêòîðàì, âëèÿþùèì íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ, îò-
íîñÿòñÿ òàêæå èçìåíåíèÿ â ïðåäïî÷òåíèÿõ ïîòðåáèòåëÿ, èçìåíåíèå 
èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ïîòðåáèòåëåé, èçìåíåíèÿ â óñëîâèÿõ ïðå-
äîñòàâëåíèÿ êðåäèòà. 

6.4. Ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ 
Ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå — ýòî îáùåå êîëè÷åñòâî òîâàðîâ è óñëóã, 
êîòîðîå ìîæåò áûòü ïðåäëîæåíî, èëè ïðîèçâåäåíî, ïðè ðàçíîì 
óðîâíå öåí. Ñîâîêóïíûì ïðåäëîæåíèåì ìîæåò ÿâëÿòüñÿ âàëîâîé 
âíóòðåííèé ïðîäóêò. 

Êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ AS (aggregate supply) ïîêàçû-
âàåò îáúåì ñîâîêóïíîãî âûïóñêà, êîòîðûé ìîæåò áûòü ïðåäëîæåí 
íà ðûíêå ïðîèçâîäèòåëÿìè ïðè ðàçëè÷íûõ çíà÷åíèÿõ îáùåãî óðîâ-
íÿ öåí. 
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Ðàññìàòðèâàþò ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ äëÿ äîëãî-
ñðî÷íîãî è êðàòêîñðî÷íîãî ïåðèîäîâ. Äîëãîñðî÷íàÿ ìîäåëü, íàçû-
âàåìàÿ êëàññè÷åñêîé (íåîêëàññè÷åñêîé), ðàññìàòðèâàåò ñèòóàöèþ, 
êîãäà â òå÷åíèå èññëåäóåìîãî ïåðèîäà öåíû íà ðåñóðñû óñïåâàþò 
ïðèñïîñîáèòüñÿ ê öåíàì íà òîâàðû òàê, ÷òî â ýêîíîìèêå ïîääåðæè-
âàåòñÿ ïîëíàÿ çàíÿòîñòü. Ýòî ïðîèñõîäèò òîãäà, êîãäà ãîñóäàðñòâî 
íå âìåøèâàåòñÿ â ðàáîòó ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà. Ýêîíîìèêà ôóíê-
öèîíèðóåò íà óðîâíå, ñîîòâåòñòâóþùåì ïîòåíöèàëüíûì âîçìîæíî-
ñòÿì. Äîñòèãàåòñÿ òàêîå ïðåäåëüíîå çíà÷åíèå âûïóñêà, èëè ÂÂÏ, 
÷òî â îòâåò íà óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âîçìîæíîñòåé äëÿ 
ðàñøèðåíèÿ ýêîíîìèêè â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå áîëüøå íåò, òàê êàê 
èñïîëüçóþòñÿ âñå âîçìîæíûå ðåñóðñû (âñå ìîùíîñòè çàãðóæåíû, 
âñÿ ðàáî÷àÿ ñèëà çàíÿòà). Ïîýòîìó ðåàêöèÿ ïðîèçâîäèòåëåé òîâàðîâ 
è óñëóã íà ïîâûøåíèå ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ áóäåò çàêëþ÷àòüñÿ 
â ïîâûøåíèè öåí. À ýòî çíà÷èò, ÷òî ÂÂÏ îñòàåòñÿ íà òîì æå óðîâ-
íå, à öåíû ðàñòóò, ò.å. ãðàôèêîì ôóíêöèè ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ ïðÿìàÿ 
ëèíèÿ, ïàðàëëåëüíàÿ îñè . Ãðàôèê ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ äëÿ êëàññè÷åñêîé ìîäåëè â ñèñòåìå êîîðäèíàò  ïðåä-
ñòàâëåí íà ðèñ. 6.4. 

0Р
0Y Р

 

P
AS

YклY  
Ðèñ. 6.4. Ãðàôèê ôóíêöèè ïðåäëîæåíèÿ äëÿ äîëãîñðî÷íîãî ïåðèîäà 
 
Âèä ãðàôèêà ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ äëÿ äîëãî-

ñðî÷íîãî ïåðèîäà â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè îáúÿñíÿåòñÿ äèíàìèêîé 
èçäåðæåê íà ðåñóðñû. Îñíîâíûì ðåñóðñîì ÿâëÿåòñÿ ðàáî÷àÿ ñèëà. 
Ðîñò îáùåãî óðîâíÿ öåí ñíèæàåò ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó ðàáî-
÷èõ. Ýòî âûçûâàåò òðóäíîñòè ñ íàáîðîì íîâûõ ðàáîòíèêîâ. Ñïðîñ 
íà òðóä ïðåâûñèò ïðåäëîæåíèÿ ðûíêà òðóäà. Â ðåçóëüòàòå ðåàëüíàÿ 
çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïîâûñèòñÿ äî èñõîäíîé, ÷òî âîññòàíîâèò ðàâíîâå-
ñèå íà ðûíêå òðóäà è ïðåæíèé óðîâåíü çàíÿòîñòè, íî ïðàêòè÷åñêè 
íå èçìåíèò âûïóñê. Âîçìîæíû ëèøü íåçíà÷èòåëüíûå êðàòêîñðî÷-
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íûå êîëåáàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ëþáîì èçìåíåíèè óðîâíÿ öåí 
âûïóñê îñòàåòñÿ íà òîì æå óðîâíå  кл.Y

Ñäâèãè ãðàôèêà ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ äëÿ äîëãî-
ñðî÷íîãî ïåðèîäà âîçìîæíû òîëüêî ïðè èçìåíåíèè ôàêòîðîâ ïðî-
èçâîäñòâà èëè òåõíîëîãèè. 

Ðàññìîòðèì òåïåðü êðàòêîñðî÷íóþ ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ, íàçâàííóþ ïî èìåíè åå ñîçäàòåëÿ êåéíñèàíñêîé. Ýòà ìîäåëü 
îñíîâàíà íà ñëåäóþùèõ ïîëîæåíèÿõ: 

 íåïîëíàÿ çàíÿòîñòü â ýêîíîìèêå; 
 öåíû íà òîâàðû è çàðàáîòíàÿ ïëàòà íå èçìåíÿþòñÿ âî âðåìåíè. 
Ýòè ïîëîæåíèÿ îïðåäåëÿþòñÿ òåì, ÷òî ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â 

ñîñòîÿíèè äåïðåññèè. Ïîýòîìó ìîùíîñòè çàãðóæåíû íå ïîëíîñòüþ, 
ìíîãî ñâîáîäíîé ðàáî÷åé ñèëû (áåçðàáîòèöà). Òàêàÿ ýêîíîìèêà â 
îòâåò íà óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ ñâî-
áîäíûõ ðåñóðñîâ óâåëè÷èâàåò ðåàëüíûé ÂÂÏ áåç ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ 
öåí. Ýòî ïðîèñõîäèò ïîòîìó, ÷òî âîâëå÷åíèå â ïðîèçâîäñòâî íåçà-
íÿòîé ðàáî÷åé ñèëû íå áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ òðåáîâàíèÿìè î ïî-
âûøåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû. Èíâåñòîðû â òàêèõ óñëîâèÿõ òàêæå íå 
áóäóò òðåáîâàòü ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè (ïîâûøåííûõ ïðîöåíòíûõ 
ñòàâîê, èëè ïëàòû çà êàïèòàë). Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ãðàôè-
êîì ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðÿìàÿ ëèíèÿ, 
ïàðàëëåëüíàÿ îñè . Ýòîò ãðàôèê â ñèñòåìå êîîðäèíàò  ïðåä-
ñòàâëåí íà ðèñ. 6.5. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ äî òåõ ïîð, 
ïîêà íå íà÷íóò íàðóøàòüñÿ óñëîâèÿ äëÿ êðàòêîñðî÷íîé ìîäåëè ñî-
âîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ïîñëå ïðåâûøåíèÿ âûïóñêà, îáîçíà÷åííî-
ãî íà ðèñ. 6.5 Y , íà÷íåò âîçíèêàòü äåôèöèò â ñâîáîäíûõ ðåñóð-

ñàõ, è ãðàôèê íà÷íåò ìåíÿòü ñâîé âèä. 

0Y

нс

0Y Р

Кей

 

P

0

AS

YКейнсY
 

Ðèñ. 6.5. Ãðàôèê ôóíêöèè ïðåäëîæåíèÿ äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî ïåðèîäà 
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Íàèáîëåå ÷àñòî êåéíñèàíñêèé ãðàôèê ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî 
ïðåäëîæåíèÿ ïðåäñòàâëÿþò â âèäå âîçðàñòàþùåé ôóíêöèè (ðèñ. 6.6). 
Ê ñìåùåíèþ ãðàôèêà ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðèâîäÿò 
ðàçëè÷íûå íåöåíîâûå ôàêòîðû. 
 

P

2P

1P

3AS

1AS
2AS

Y1Y3Y 2Y  
Ðèñ. 6.6. Âëèÿíèå íåöåíîâûõ ôàêòîðîâ  

íà ñäâèã ãðàôèêà ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ 
 
Íàïðèìåð, ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâîäèò ê ïîâûøå-

íèþ öåíû ñ  äî . À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ 

ãðàôèêà âëåâî, ò.å. èç ïîëîæåíèÿ 
1Р 2Р

1AS  â ïîëîæåíèå 3AS

1Y

. Ïðè ýòîì 

ïðè çàäàííîì óðîâíå öåí (íà ãðàôèêå ýòî ) âûïóñê  ñíèæàåòñÿ 

äî . Ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ ãðàôèêà 

âïðàâî. 

1Р

3Y

Òàê æå êàê è äëÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ñäâèã êðèâîé ïðåäëîæå-
íèÿ â ðåçóëüòàòå íåîæèäàííûõ èçìåíåíèé íåöåíîâûõ ôàêòîðîâ íà-
çûâàþò øîêîì ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. 

Ãðàôèê ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ áóäåò ñìåùàòüñÿ 
òàêæå ïðè èçìåíåíèè öåí íà ñûðüå è ìàòåðèàëû. Ïîâûøåíèå ýòèõ 
öåí ñìåùàåò ãðàôèê âëåâî, à ïîâûøåíèå — âïðàâî. 

Ïðè÷èíàìè, âûçûâàþùèìè ñäâèã ãðàôèêà, ìîãóò ÿâëÿòüñÿ óñè-
ëåíèå (âëåâî) èëè îñëàáëåíèå (âïðàâî) ìîíîïîëüíîé âëàñòè ïî-
ñòàâùèêîâ ðåñóðñîâ. Óñèëåíèå (âëåâî) èëè îñëàáëåíèå (âïðàâî) íà-
ëîãîâûõ ñòàâîê òàêæå âûçûâàþò ñäâèã ãðàôèêà. 

Äîëãîñðî÷íóþ è êðàòêîñðî÷íóþ ìîäåëè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ ìîæíî îáúåäèíèòü â îäíó ìîäåëü [3]. Ãðàôèê îáúåäèíåííîé 
ìîäåëè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 6.7. 
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P
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YКейнсY
клY

 
Ðèñ. 6.7. Ãðàôèê ôóíêöèè ïðåäëîæåíèÿ äëÿ îáúåäèíåííîé ìîäåëè 
 
×àñòü ãðàôèêà íà èíòåðâàëå îò 0 äî  õàðàêòåðèçóåò êåéí-

ñèàíñêèé ïîäõîä ê ìîäåëè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ, à äðóãàÿ 
÷àñòü — â âèäå âåðòèêàëüíîé ëèíèè — êëàññè÷åñêèé ïîäõîä. Ñðåä-
íÿÿ ÷àñòü ãðàôèêà íà èíòåðâàëå îò  äî  õàðàêòåðèçóåò ïðî-

ìåæóòî÷íîå ñîñòîÿíèå, ïðèáëèæàþùååñÿ ê óðîâíþ ïîëíîé çàíÿòî-
ñòè. Ïðîìåæóòî÷íàÿ ÷àñòü ãðàôèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðè óâåëè÷åíèè 
öåíû ïðîèçâîäèòåëü áóäåò ðàñøèðÿòü ïðîèçâîäñòâî è óâåëè÷èâàòü 
âûïóñê. Îáúÿñíèòü õîä ýòîé êðèâîé ìîæíî, åñëè èñïîëüçîâàòü ýô-
ôåêò èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Ïî ìåðå ïðèáëèæåíèÿ ê óðîâíþ ïî-
òåíöèàëüíîãî ÂÂÏ íåçàíÿòûõ ðåñóðñîâ ñòàíîâèòñÿ âñå ìåíüøå, ïî-
âûøàåòñÿ îïëàòà çà ïðèâëå÷åííûé òðóä è êàïèòàë. Ýòè ðàñõîäû 
êîìïåíñèðóþòñÿ ïîâûøåíèåì öåí. 

КейнсY

клYКейнсY

6.5. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå  
â ìîäåëè AD—AS 

Ìàêðîýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ðàâíîâåñèè â òî÷êå ïåðåñå÷åíèÿ êðè-
âûõ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà AD  è ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ AS. Ðàâ-
íîâåñèå — ýòî òàêîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè, êîãäà îáúåì ïðîèçâå-
äåííîé ïðîäóêöèè (âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò) ðàâåí ñîâîêóïíî-
ìó ñïðîñó. Â ìîäåëè AD—AS ìîæíî ðàññìîòðåòü ò ð è  âàðèàíòà 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ: 

1) â óñëîâèÿõ ïîëíîé çàíÿòîñòè; 
2) â óñëîâèÿõ äåïðåññèè; 
3) â óñëîâèÿõ ïåðåõîäà îò äåïðåññèè ê ïîëíîé çàíÿòîñòè. 
Äëÿ ýòèõ öåëåé ìîæíî èñïîëüçîâàòü îáúåäèíåííóþ ìîäåëü ñîâî-

êóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ [3], ãðàôèê êîòîðîé ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 6.7. 
Âîçìîæíû òðè âàðèàíòà ðàâíîâåñèÿ, êîãäà ëèíèÿ ñîâîêóïíîãî 
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ñïðîñà ïåðåñåêàåò ëèíèþ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â îáëàñòè êåéí-
ñèàíñêîé ìîäåëè íà èíòåðâàëå îò 0 äî , â îáëàñòè êëàññè÷å-

ñêîé ìîäåëè â òî÷êå  è íà ïåðåõîäíîì èíòåðâàëå îò  äî . 
Кейнс,Y

клY КейнсY клY

 

P

0

1AD 2AD
3AD

AS

1E

2E

3E

YКейнсY клY  
Ðèñ. 6.7. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå â ìîäåëè AD—AS 

 
Òî÷êà  õàðàêòåðèçóåò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå ïðè 

íåïîëíîé çàíÿòîñòè è ïðè ñòàáèëüíîì óðîâíå öåí è çàðàáîòíîé 
ïëàòû, ò.å. â îòñóòñòâèè èíôëÿöèè. Îòêëîíåíèå îò òî÷êè ðàâíîâå-
ñèÿ â ýòîì ñëó÷àå áóäåò ïðåîäîëåâàòüñÿ çà ñ÷åò êîëåáàíèé âûïóñêà 
ïðè ñòàáèëüíîì óðîâíå öåí. Ïðåäïðèÿòèÿ áóäóò ðàñøèðÿòü èëè ñî-
êðàùàòü âûïóñê òîâàðîâ è óñëóã. 

1Е

Òî÷êà  ÿâëÿåòñÿ òî÷êîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ 
äëÿ íîðìàëüíîãî êåéíñèàíñêîãî ñëó÷àÿ. Ýòî óñëîâèÿ, áëèçêèå ê 
ïîëíîé çàíÿòîñòè. Âîçâðàùåíèå â òî÷êó ðàâíîâåñèÿ ïðè âîçìîæíûõ 
îòêëîíåíèÿõ îò ýòîé òî÷êè áóäóò ïðîèñõîäèòü êàê çà ñ÷åò èçìåíå-
íèÿ îáúåìà âûïóñêà, òàê è çà ñ÷åò êîëåáàíèÿ öåí. 

2Е

Ðàâíîâåñèå â òî÷êå  õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîëíîé çàíÿòîñòüþ ïðè 
èçìåíåíèè öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû, ò.å. çà ñ÷åò èíôëÿöèè. Òàêèì 
îáðàçîì, ïðè îòêëîíåíèÿõ îò òî÷êè ðàâíîâåñèÿ âîçâðàùåíèå â ýòó 
òî÷êó âîçìîæíî òîëüêî çà ñ÷åò èíôëÿöèè. 

3Е

Âûøå áûëî óïîìÿíóòî î øîêàõ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñîâîêóï-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ. Øîêè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà âîçíèêàþò çà ñ÷åò 
ðåçêîãî èçìåíåíèÿ äåíåæíîé ìàññû, áëàãîñîñòîÿíèÿ ïîòðåáèòåëåé 
è ò.ä. Øîêè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ìîãóò áûòü ñâÿçàíû ñ ðåç-
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êèì ïîâûøåíèåì çàðàáîòíîé ïëàòû, ñî ñêà÷êàìè öåí íà ýíåðãîíî-
ñèòåëè, ñòèõèéíûìè áåäñòâèÿìè è ïð. 

Ðàññìîòðèì ïðèìåð øîêà, ñâÿçàííîãî ñ ðåçêèì ïîâûøåíèåì öåí 
íà ýíåðãîíîñèòåëè. Ïóñòü â ýêîíîìèêå èìååò ìåñòî ôóíêöèÿ ñïðîñà, 
ïðåäñòàâëåííàÿ íà ðèñ. 6.8 ëèíèåé 1AD , è ôóíêöèÿ ïðåäëîæåíèÿ, 
ïðåäñòàâëåííàÿ ëèíèåé 1AS . Ðàâíîâåñèå îáåñïå÷èâàåòñÿ êîëè÷åñòâîì 
òîâàðîâ è óñëóã , êîòîðîå áóäåò êóïëåíî ïðè óðîâíÿõ öåí . 1Y 1Р
 

P

1AD 2AD 2AS

1P

Y2Y 1Y

1AS

2P
3P

 
Ðèñ. 6.8. Âëèÿíèå øîêà íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå 

 
Ïðè íåîæèäàííîì ïîâûøåíèè öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè ëèíèÿ 

ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ 1AS  ñäâèíåòñÿ âëåâî è çàéìåò ïîëîæåíèå 

2AS

2Р

. Ïðîèçîéäåò ïàäåíèå âûïóñêà äî , à öåíû ïîäíèìóòñÿ äî 

. Åñëè íå ïðåäïðèíÿòü íèêàêèõ øàãîâ, òî ýêîíîìèêà áóäåò ïðè-

ñïîñàáëèâàòüñÿ ê íîâîé ñèòóàöèè. Öåíû íà÷íóò ïîñòåïåííî ñíè-
æàòüñÿ, à óðîâåíü çàíÿòîñòè è âûïóñêà óâåëè÷èòñÿ äî ïðåæíåãî. 
Ýêîíîìèêà âåðíåòñÿ â èñõîäíîå ñîñòîÿíèå, ò.å. â òî÷êó 

2Y

 1 1,Y Р .  

Â äàííîì ñëó÷àå øîê ïðèâåë ê äëèòåëüíîìó ñïàäó, õàðàêòåðèçóþ-
ùåìóñÿ áåçðàáîòèöåé è ðîñòîì öåí, ò.å. ê ñíèæåíèþ áëàãîñîñòîÿ-
íèÿ ëþäåé. 

Äðóãîé ïîäõîä ñîñòîèò âî âìåøàòåëüñòâå ãîñóäàðñòâà â ýêîíî-
ìè÷åñêèå âçàèìîîòíîøåíèÿ. Ýòî âìåøàòåëüñòâî ñâîäèòñÿ ê íåéòðà-
ëèçàöèè ñïàäà çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ìàññû äåíåã. Ýòî óâåëè÷åíèå 
ïðèâåäåò ê ñäâèãó ëèíèè ñïðîñà âïðàâî. Ëèíèÿ 1AD  çàéìåò ïîëî-

æåíèå ëèíèè 2AD . Öåíû ïîâûñÿòñÿ äî óðîâíÿ . Îäíàêî âûïóñê 3Р
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íà óðîâíå  ñîõðàíèòñÿ. Òàêèì îáðàçîì, çà ñ÷åò èíôëÿöèè ñîõðà-

íåí óðîâåíü çàíÿòîñòè è âûïóñêà. 
1Y

 
 Ïðèìåð 6.1. Ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè äîëãîñðî÷íîãî 
ðàâíîâåñèÿ. Ãðàôèêîì ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðÿìàÿ ëèíèÿ, îïèñûâàåìàÿ óðàâíåíèåì 4000Y  . Ñî-
âîêóïíûé ñïðîñ îïèñûâàåòñÿ ôóíêöèåé, ïîëó÷åííîé ïðåäñòàâè-
òåëÿìè êëàññè÷åñêîé êåìáðèäæñêîé øêîëû. Äëÿ ðàññìàòðèâàå-
ìîãî ïðèìåðà ýòà ôóíêöèÿ èìååò âèä: 

1000

0, 25
Y

P



, 

ãäå 1000 — êîëè÷åñòâî äåíåã â ýêîíîìèêå. 

Èç-çà íåáëàãîïðèÿòíîãî øîêà öåíû âûðîñëè íà 25%.  
Ïðîâåñòè àíàëèç è îïðåäåëèòü íîâîå êîëè÷åñòâî äåíåã â ýêîíî-
ìèêå. 
Ð å ø å í è å. Òî÷êà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ îïðåäå-
ëÿåòñÿ ïóòåì ðåøåíèÿ ñèñòåìû óðàâíåíèé 

4000,
1000 .

0,25

Y

Y
P


 
 

 

Îòñþäà íàõîäèì êîîðäèíàòû ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ 
, ò.å. ðàâíîâåñíàÿ êîîðäèíàòà 4000; 1 1 4000Y  , à ðàâíîâåñíàÿ 

êîîðäèíàòà 1 1Р  . 

Ïðè íàñòóïëåíèè øîêà ñîâîêóïíàÿ öåíà áóäåò ðàâíà 2 1,25Р  . 

Öåíà ïðè ýòîì ñêîëüçèò ïî ñîâîêóïíîé ëèíèè ñïðîñà, à âûïóñê 
áóäåò óìåíüøàòüñÿ. Íîâîå çíà÷åíèå âûïóñêà ñîñòàâèò  

2
1000

3200
0,25 1,25

Y  


. 

Ýòîò øîê ïðèâåäåò òàêæå ê äîïîëíèòåëüíîé áåçðàáîòèöå. Ïîñòå-
ïåííî öåíû íà÷íóò ñíèæàòüñÿ, âûïóñê óâåëè÷èâàòüñÿ, áåçðàáîòè-
öà óìåíüøàòüñÿ, è ýêîíîìèêà âåðíåòñÿ â èñõîäíîå ñîñòîÿíèå. 
Ýòèõ íåïðèÿòíûõ ïîñëåäñòâèé øîêà ìîæíî èçáåæàòü, åñëè â 
ñèòóàöèþ âìåøàåòñÿ ãîñóäàðñòâî è ïðîâåäåò äîïîëíèòåëüíóþ 
ýìèññèþ äåíåã. Íîâîå êîëè÷åñòâî äåíåã М  ìîæíî íàéòè èç 
óðàâíåíèÿ 

0,25

М
Y

P



, 
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ïîäñòàâèâ òóäà çíà÷åíèÿ ïåðâîíà÷àëüíîãî âûïóñêà 1 4000Y   è 

íîâóþ öåíó 2 1, 25Р  . Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì 

4000 0,25 1,25 1250М     . 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå ïðè ðàçëè÷íûõ óñëîâèÿõ 
ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 6.9. 

 
P

2 1,25P 

1 1P 

Y1 4000Y 2 3200Y   
Ðèñ. 6.9. Ìåòîäû ñîõðàíåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ 

ïðè íåáëàãîïðèÿòíîì øîêå 
 
Òàêèì îáðàçîì, óâåëè÷èâ èíôëÿöèþ, óäàëîñü èçáåæàòü ðåçêîãî 
ñêà÷êà áåçðàáîòèöû è ñíèæåíèÿ âûïóñêà.   

6.6. Ìîäåëü «êåéíñèàíñêèé êðåñò» 
Òåîðèÿ ïîòðåáëåíèÿ ïî Êåéíñó ïîäðîáíî ðàññìîòðåíà â ãë. 4. Çàâè-
ñèìîñòü ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ С  îò äîõîäà 
ïðè îòñóòñòâèè íàëîãîâ îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

С a bY  , (6.1) 

ãäå  — àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå, íå çàâèñÿùåå îò ðàçìåðîâ ðàñïîëà-
ãàåìîãî äîõîäà è õàðàêòåðèçóþùåå ìèíèìàëüíûé óðîâåíü ýòîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ, íåîáõîäèìûé ëþäÿì; b  — ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëå-
íèþ; Y  — äîõîä. 

a

Çàïëàíèðîâàííûå ðàñõîäû (Å) — ýòî ñóììà ñðåäñòâ, êîòîðóþ äî-
ìîõîçÿéñòâà, ôèðìû è ïðàâèòåëüñòâî ïëàíèðóþò èñòðàòèòü íà òîâà-
ðû è óñëóãè. Îíè îïðåäåëÿþòñÿ ñîîòíîøåíèåì: 

,nE C I G X     

ãäå I  — èíâåñòèöèè; G  — ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû; nX  — ÷èñòûé 

ýêñïîðò (ðàçíîñòü ìåæäó ýêñïîðòîì è èìïîðòîì).  
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Èñïîëüçóÿ ïðèâåäåííóþ âûøå ôîðìóëó äëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ 
ðàñõîäîâ, ñîîòíîøåíèå äëÿ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ ìîæíî çàïè-
ñàòü â âèäå: 

nE a bY I G X A bY       , 

ãäå nA a I G X     — ñóììà àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ; 

 — äîõîä. Y

Ãðàôèê çàâèñèìîñòè çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ îò äîõîäà 
 ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 6.10. Òàì æå ïðèâåäåí ãðàôèê ïðÿ-

ìîé ëèíèè . Ýòîò ðèñóíîê íàçûâàåòñÿ êðåñò Êåéíñà. 
E A bY 

Е Y
 

E

1E

0E

2E

A

0

E Y

E A bY 

Y0Y 1Y2Y  
Ðèñ. 6.10. Êðåñò Êåéíñà 

 
Ðàâíîâåñèå íàáëþäàåòñÿ â òî÷êå  0 0,Y E

0Е

 ïåðåñå÷åíèÿ ïðÿìûõ. 

Â ýòîé òî÷êå çàïëàíèðîâàííûå ðàñõîäû  ðàâíû äîõîäàì . Ýòî 

ïîçâîëÿåò çàïèñàòü îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå òîæäåñòâî â âèäå: 
0Y

.nY C I G X      (6.2) 

 Ïðèìåð 6.2. Ñóììà àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ 
ñîñòàâëÿåò 200 ìëðä ðóá., à ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëå-
íèþ — 0,8.  
Îïðåäåëèòü ðàâíîâåñíûå óðîâíè äîõîäà è ïîòðåáëåíèÿ. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ óñëîâèé ïðèìåðà èìååì ôóíêöèþ ïîòðåáëåíèÿ 

200 0,8 .Е Y    
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Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ äîõîäà íàäî ðåøèòü ñèñ-
òåìó óðàâíåíèé 

200 0,8 ,

.

Е Y

Е Y

  



 

Ðåøàÿ ýòó ñèñòåìó, íàõîäèì ðàâíîâåñíûé óðîâåíü äîõîäà: 

0
200

1000
1 0,8

Y  


 ìëðä ðóá. 

Èç âòîðîãî óðàâíåíèÿ ñèñòåìû óðàâíåíèé ñëåäóåò, ÷òî ðàâíî-
âåñíûé óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ ðàâåí: 

0 0 1000Е Y   ìëðä ðóá. 

 
Åñëè äîõîäû ñîñòàâëÿþò  (ñì. ðèñ. 6.10), òî çàïëàíèðîâàííûå 

ðàñõîäû ïðåâûøàþò äîõîäû íà âåëè÷èíó 
1Y

1Y Е1 . Ýòà ðàçíîñòü ÿâëÿ-

åòñÿ ïîëîæèòåëüíîé âåëè÷èíîé è ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ñáå-
ðåæåíèÿ. Äëÿ òî÷êè  ðàçíîñòü Y2Y 2 Е2  ÿâëÿåòñÿ îòðèöàòåëüíîé 

âåëè÷èíîé. 
Ðàâíîâåñíûé âûïóñê ìîæåò êîëåáàòüñÿ ïðè èçìåíåíèè ëþáîãî 

èç ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ. Ïðè íàðóøåíèè ðàâíîâåñèÿ íåâèäèìûå 
ñèëû ýêîíîìèêè âîçâðàùàþò åå â èñõîäíîå ñîñòîÿíèå. Ïóñòü ôàê-
òè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà  ïðåâûñèë ðàâíîâåñíûé îáúåì . 

Â ýòîì ñëó÷àå ïîòðåáèòåëè áóäóò ïîêóïàòü òîâàðîâ ìåíüøå, ÷åì 
ïðîèçâåëà ýêîíîìèêà. Íåðåàëèçîâàííàÿ ïðîäóêöèÿ ïðèíèìàåò 
ôîðìó òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ. ×åì áîëüøå ðàçëè÷èå ìåæäó 
ôàêòè÷åñêèì è ðàâíîâåñíûì îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà, òåì áîëüøå 
îáúåì òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ. Ðîñò çàïàñîâ ïðèâîäèò ê 
ñíèæåíèþ ïðîèçâîäñòâà è, ñîîòâåòñòâåííî, ê ñíèæåíèþ âûïóñêà. 
Ïîñòåïåííî ýòîò âûïóñê ñíèæàåòñÿ äî ðàâíîâåñíîãî. 

1Y 0Y

Åñëè æå ôàêòè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà  ìåíüøå ðàâíîâåñ-

íîãî îáúåìà , òî ïîòðåáèòåëè íå ñìîãóò ïðèîáðåñòè çàïëàíèðî-

âàííîå êîëè÷åñòâî òîâàðîâ. Ýòî ñòèìóëèðóåò óâåëè÷åíèå âûïóñêà. 
Ïîñòåïåííî ýòîò âûïóñê ïîâûøàåòñÿ äî ðàâíîâåñíîãî. 

1Y

0Y

6.7. Ìóëüòèïëèêàòîð àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ 
Èçìåíåíèå ñóììû àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ, îïðåäå-
ëÿåìûõ âåëè÷èíîé nA a I G X    , ïðèâîäèò ê ñìåùåíèþ ëèíèè 
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çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ E A bY  . Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íàëîãè 
îòñóòñòâóþò. Óâåëè÷åíèå ëþáîãî èç ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ ñäâèãàåò 
ëèíèþ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ ââåðõ, à óìåíüøåíèå — âíèç. 
Îäíàêî ëþáîå èçìåíåíèå ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ ïðèâåäåò ê áîëüøå-
ìó èçìåíåíèþ ñîâîêóïíîãî äîõîäà. Ñâÿçàíî ýòî ñ ýôôåêòîì ìóëü-
òèïëèêàòîðà àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ. 

Ìóëüòèïëèêàòîð àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ (Ì) — îòíîøåíèå èçìå-
íåíèÿ äîõîäà (âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà) îò ðàâíîâåñíîãî ê 
èçìåíåíèþ àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ, âûçâàâøåìó ýòî èçìåíåíèå äîõî-
äà. Îí îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Y
М

А





, 

ãäå  — ïðèðàùåíèå âûïóñêà; Y А  — ïðèðàùåíèå ñóììû àâòîíîì-
íûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ, âûçâàííîå ïðèðàùåíèåì îäíîé èëè 
íåñêîëüêèõ ñîñòàâëÿþùèõ. 

Âåëè÷èíà М  îòëè÷íà îò åäèíèöû, ò.å. ïðèðàùåíèå àâòîíîìíûõ 
ðàñõîäîâ íå ðàâíî ïðèðàùåíèþ âûõîäà. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî îä-
íîêðàòíîå èçìåíåíèå àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ ïîðîæäàåò ìíîãîêðàò-
íîå èçìåíåíèå âûïóñêà. Ôîðìóëó äëÿ îïðåäåëåíèÿ ìóëüòèïëèêàòî-
ðà ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 

1

1

Y
М

А b


 
 

, 

ãäå  — ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ. b
 

 Ïðèìåð 6.3. Ïðàâèòåëüñòâî óâåëè÷èëî çàðàáîòíóþ ïëàòó ðà-
áîòíèêîâ îáîðîííîãî ñåêòîðà íà 5 ìëðä ðóá. Ïðåäåëüíàÿ ñêëîí-
íîñòü ê ïîòðåáëåíèþ â îáùåñòâå ñîñòàâëÿåò 0,8.  
Îïðåäåëèòü óâåëè÷åíèå âíóòðåííåãî âàëîâîãî ïðîäóêòà. 
Ð å ø å í è å. Ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí: 

1 1
5.

1 1 0,8
М

b
  

 
 

Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò óâåëè÷èëñÿ íà 

5 5 25Y A M        ìëðä ðóá.  
 

Ðàññìîòðåííûé ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà èñïîëüçóåòñÿ ìíîãèìè 
ïðàâèòåëüñòâàìè äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Íàïðèìåð, âî âðå-
ìåíà Âåëèêîé äåïðåññèè â êîíöå 1920-õ è â íà÷àëå 1930-õ ãã. ïðà-
âèòåëüñòâî Ô. Ðóçâåëüòà â ÑØÀ èñïîëüçîâàëî ðåêîìåíäàöèè Êåéí-
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ñà äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè. Äëÿ ýòèõ öåëåé â ñòðàíå áûëè îð-
ãàíèçîâàíû îáùåñòâåííûå ðàáîòû, íàïðàâëåííûå íà ñòðîèòåëüñòâî 
ïëîòèí, äîðîã è ò.ï. çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. Ýòî ïîçâî-
ëèëî ïîâûñèòü äîõîäû íàñåëåíèÿ êàê çà ñ÷åò çàðàáîòíîé ïëàòû íà 
îáùåñòâåííûõ ðàáîòàõ, òàê è çà ñ÷åò ìóëüòèïëèêàòîðà. Èíâåñòèöèè 
â óêàçàííûå ïðîåêòû ïîçâîëÿëè ïîâûñèòü äîõîäû íàñåëåíèÿ áåç 
âûïóñêà íîâûõ òîâàðîâ. Ýòî âàæíî, òàê êàê ðûíîê áûë ïåðåíàñû-
ùåí òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûìè çàïàñàìè, à ñïðîñ íà íèõ èç-çà îòñóò-
ñòâèÿ äåíåã ó íàñåëåíèÿ áûë ÷ðåçâû÷àéíî íèçîê. 

Ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà ïðèâîäèò íå òîëüêî ê ïîëîæèòåëüíûì 
ïîñëåäñòâèÿì, êàê â ðàññìîòðåííîì ïðèìåðå âûõîäà èç äåïðåññèè, 
íî è ê ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè èç-çà êîëåáàíèé äåëîâîé 
àêòèâíîñòè, ÷òî áóäåò ïîêàçàíî â ãë. 9. Äëÿ íåéòðàëèçàöèè ýòîãî 
ýôôåêòà â çàäà÷è ïðàâèòåëüñòâà âõîäèò çàäà÷à óìåíüøåíèÿ âåëè÷è-
íû ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ, ÷òî ñíèçèò àìïëèòóäó 
ýòèõ êîëåáàíèé. 

Çàìåòèì, ÷òî ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà ñâÿçàí ñ ñîçäàíèåì êðàò-
êîñðî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ. Çàìåòíî ïðîÿâëÿåòñÿ ýòîò ýôôåêò äëÿ ñî-
âîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ, îïðåäåëÿåìîãî êåéíñèàíñêîé ÷àñòüþ ãðà-
ôèêà íà èíòåðâàëå îò 0 äî  (ñì. ðèñ. 6.7). Íàäî îòìåòèòü, ÷òî 

èíâåñòèöèè ñâÿçàíû íå òîëüêî ñ îáúåìîì âûïóñêà, íî è ñ îáúåìîì 
çàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ, ò.å. âëèÿþò íà áåçðàáîòèöó. Ïåðâîíà÷àëüíûå 
èíâåñòèöèè óâåëè÷èâàþò äîõîäû è ñîçäàþò çàíÿòîñòü â êàêîì-ëèáî 
ñåêòîðå ýêîíîìèêè. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, óâåëè÷èâàåò âûïóñê è çà-
íÿòîñòü â ñîñåäíèõ ñåêòîðàõ, êîòîðûå âûïóñêàþò ïîòðåáèòåëüñêèå 
òîâàðû. 

КейнсY

Â êëàññè÷åñêîé òåîðèè, ïðåäñòàâëåííîé íà ãðàôèêå ðèñ. 6.7 
âåðòèêàëüíîé ëèíèåé, ðàâíîâåñèå õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîëíîé çàíÿòî-
ñòüþ. Öåíû è çàðàáîòíàÿ ïëàòà — âåëè÷èíû íåñòàáèëüíûå. Ïðè 
íàñòóïëåíèè ðàâíîâåñèÿ ïðè óðîâíå ïîëíîé çàíÿòîñòè ïëàíèðóå-
ìûå èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ðàâíû ñáåðåæåíèÿì. Ýêîíîìèêà 
ôóíêöèîíèðóåò íà óðîâíå, ñîîòâåòñòâóþùåì ïîòåíöèàëüíûì âîç-
ìîæíîñòÿì. Ïîòåíöèàëüíûé ðàâíîâåñíûé îáúåì âûïóñêà â ýòîì 
ñëó÷àå îáîçíà÷åí çíàêîì . Îòêëîíåíèå âûïóñêà îò ïîòåíöèàëü-

íîãî ðàâíîâåñíîãî îáúåìà  ìîæåò áûòü êàê â ñòîðîíó óâåëè÷å-

íèÿ, òàê è â ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ. 

клY

клY

Îòêëîíåíèå âûïóñêà îò ïîòåíöèàëüíîãî ðàâíîâåñíîãî îáúåìà 
 â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ ïðèâîäèò ê èíôëÿöèîííîìó ðàçðûâó, ò.å. 

ê ïîâûøåíèþ èíôëÿöèè. Ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü, èñïîëüçóÿ ãåîìåò-
ðèþ ðèñ. 6.11. 

клY
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E

1E

A A 

клE

A

клY 1Y Y

E Y

E A bY 

 
Ðèñ. 6.11. Èíôëÿöèîííûé ðàçðûâ 

 
Â óñëîâèÿõ ñáàëàíñèðîâàííîñòè òî÷êà ðàâíîâåñèÿ èìååò êîîð-

äèíàòû . Ïóñòü çà ñ÷åò ïðèðàùåíèÿ ñóììû àâòîíîìíûõ 

çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ ëèíèÿ ðàñõîäîâ ñìåñòèëàñü ââåðõ. Ýòî 
ïðèðàùåíèå 

 кл кл,Y Е 

А  íàçûâàþò èíôëÿöèîííûì ðàçðûâîì. Ó íîâîé òî÷-
êè ðàâíîâåñèÿ êîîðäèíàòû äîëæíû áûòü ðàâíû  1 1,Y Е . Çà ñ÷åò óâå-

ëè÷åíèÿ àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ è ýôôåêòà ìóëüòèïëèêàòîðà ñïðîñ 
óâåëè÷èëñÿ. Îäíàêî âûïóñê ÿâëÿåòñÿ ïîòåíöèàëüíûì, ò.å. â äîëãî-
ñðî÷íîì ïåðèîäå íå ìîæåò óâåëè÷èòüñÿ, òàê êàê âñå ðåñóðñû çàäåé-
ñòâîâàíû. Âñå ýòî â ñîâîêóïíîñòè ïðèâîäèò ê âîçðàñòàíèþ öåí, ò.å. 
ê ðîñòó èíôëÿöèè. Ïîñòåïåííî âûïóñê óìåíüøàåòñÿ äî ðàâíîâåñíî-
ãî îáúåìà , ò.å. ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ñìåùàþòñÿ â òî÷êó 

. 
клY

 кл кл,Y Е

Îòêëîíåíèå âûïóñêà îò  â ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ ïðèâîäèò ê 

äåôëÿöèîííîìó (ðåöåññèîííîìó) ðàçðûâó. Ñìûñë äåôëÿöèîííîãî 
ðàçðûâà ïîÿñíÿåòñÿ íà ðèñ. 6.12. 

клY
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E

клE

A A

2E
A

2Y клY Y

E Y

E A bY 

 
Ðèñ. 6.12. Äåôëÿöèîííûé ðàçðûâ 

 
Òàê æå êàê è ïðåæäå, òî÷êà ðàâíîâåñèÿ èìååò êîîðäèíàòû 

. Ïóñòü çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ñóììû àâòîíîìíûõ çàïëàíèðî-

âàííûõ ðàñõîäîâ ëèíèÿ ðàñõîäîâ ñìåñòèëàñü âíèç íà âåëè÷èíó 

 кл кл,Y Е 
А , 

íàçûâàåìóþ äåôëÿöèîííûì ðàçðûâîì. Ó íîâîé òî÷êè ðàâíîâåñèÿ êî-
îðäèíàòû ðàâíû  2 2,Y Е . Óìåíüøåíèå âûïóñêà ñâÿçàíî ñ óâåëè÷å-

íèåì áåçðàáîòèöû. Ñïàä ïðîèçâîäñòâà è ïîâûøåíèå áåçðàáîòèöû 
óâåëè÷èâàþòñÿ çà ñ÷åò ýôôåêòà ìóëüòèïëèêàòîðà. Äëÿ ïðåîäîëåíèÿ 
äåôëÿöèîííîãî ðàçðûâà íàäî ñòèìóëèðîâàòü ñîâîêóïíûé ñïðîñ äî 
ïåðåìåùåíèÿ ðàâíîâåñèÿ â òî÷êó  кл кл,Y Е . 

 Ïðèìåð 6.4. Ñóììà àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ 

2А  ñîñòàâëÿåò 600 ìëðä ðóá., à ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïî-

òðåáëåíèþ — 0,8. Ïîòåíöèàëüíûé ðàâíîâåñíûé îáúåì âûïóñêà 
ðàâåí 3500 ìëðä ðóá.  
Îïðåäåëèòü ðàçðûâ äîõîäà è äåôëÿöèîííûé ðàçðûâ. 
Ð å ø å í è å. Íàéäåì ðàâíîâåñíûé óðîâåíü äîõîäà èç ñèñòåìû 
óðàâíåíèé 

600 0,8 ,

.

Е Y

Е Y

  



 

Ðåøåíèå ýòîé ñèñòåìû èìååò âèä: 

2
600

3000
1 0,8

Y  


 ìëðä ðóá. 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



6. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì ðûíêå  
 

169

Ðàçðûâ äîõîäà ðàâåí 

кл 2 3500 3000 500Y Y Y       ìëðä ðóá. 

Èç ôîðìóëû E A bY 

клE Y Y
 ïðè èçâåñòíîì ïîòåíöèàëüíîì ðàâíî-

âåñíîì îáúåìå 3500    ìëðä ðóá. âûïóñêà è ïðåäåëü-

íîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ 0,8 íàõîäèì 

кл кл 3500 0,8 3500 700А Y bY       ìëðä ðóá. 

Äåôëÿöèîííûé ðàçðûâ ðàâåí 

2 700 600 100А А А       ìëðä ðóá. 

Ïðîâåðèòü ðåøåíèå ìîæíî, èñïîëüçóÿ ìóëüòèïëèêàòîð. Ìóëü-
òèïëèêàòîð ðàâåí: 

1 1
5.

1 1 0,8
М

b
  

 
 

Ðàçðûâ äîõîäà ðàâåí: 

100 5 500Y A M        ìëðä ðóá. 

Ðåçóëüòàò ñîâïàäàë ñ ïîëó÷åííûì âûøå.   

6.8. Ïàðàäîêñ áåðåæëèâîñòè 
Â ñîîòâåòñòâèè ñ êëàññè÷åñêîé òåîðèåé ïðîöåññ ñáåðåæåíèé ÿâëÿ-
åòñÿ áëàãîïðèÿòíûì äëÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Ñáåðåæåííûå ñðåäñò-
âà, ïî ìíåíèþ êëàññèêîâ, ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íèêàìè èíâåñòèðîâàíèÿ, 
à çíà÷èò, ñïîñîáñòâóþò ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè. Îäíàêî ýòè óòâåðæäå-
íèÿ íå ïîäõîäÿò ê ñòðàíàì, äîáèâøèìñÿ âûñîêîé ñòåïåíè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Â ýòèõ ñòðàíàõ ñòðåìëåíèå ñáåðå÷ü âñåãäà îïå-
ðåæàåò ñòðåìëåíèå èíâåñòèðîâàòü. Îêàçàëîñü, ÷òî òàêàÿ ïîçèöèÿ 
ìîæåò ïðèâåñòè ê êðèçèñíûì ÿâëåíèÿì. Â ýòîì è ñîñòîèò ïàðàäîêñ 
áåðåæëèâîñòè, êîòîðûé õàðàêòåðåí äëÿ óñëîâèé íåïîëíîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà. 

Èç ïðèâåäåííûõ âûøå ìàòåðèàëîâ ñëåäóåò, ÷òî èçúÿòèå ÷àñòè 
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ èç îáðàùåíèÿ ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ èí-
âåñòèöèé. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâåäåò ê ñîêðàùåíèþ äîõîäà, 
óâåëè÷åíèþ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ è ñîêðàùåíèþ ïðîèç-
âîäñòâà. Ñîêðàùåíèå äîõîäà è ïðîèçâîäñòâà òåì ñèëüíåå, ÷åì ñèëü-
íåå äåéñòâóåò ìóëüòèïëèêàöèîííûé ýôôåêò. 

Äëÿ äîëãîñðî÷íîé ìîäåëè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â îòâåò íà 
ïîñòåïåííîå óìåíüøåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà èçìåíåíèå ÂÂÏ ìî-
æåò áûòü íåçàìåòíûì. Òàêæå ìîæåò ïðîèñõîäèòü íåçíà÷èòåëüíîå 
ñíèæåíèå ñîâîêóïíîé öåíû, êîòîðîå íà ôîíå åñòåñòâåííîé èíôëÿ-
öèè ìîæíî íå çàìåòèòü. Ïðè íàëè÷èè íåçíà÷èòåëüíûõ ñêà÷êîâ ñî-
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âîêóïíîãî ñïðîñà âîçìîæíî êðàòêîñðî÷íîå óìåíüøåíèå âûïóñêà, 
ò.å. ãðàôèê ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ äëÿ äîëãîñðî÷íîãî 
ïåðèîäà ïåðåìåñòèòñÿ âëåâî. Ýòî ïðèâåäåò ê íåçíà÷èòåëüíîìó óâå-
ëè÷åíèþ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ, êîòîðûå áóäóò óìåíüøàòü-
ñÿ ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ äîõîäà ïîòðåáèòåëåé. Ïîñòåïåííî ãðàôèê 
ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ äëÿ äîëãîñðî÷íîãî ïåðèîäà 
ñìåñòèòñÿ íà ïðåæíåå ìåñòî. 

Ïîÿñíèòü ïàðàäîêñ áåðåæëèâîñòè òàêæå ìîæíî, èñïîëüçóÿ ìî-
äåëü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ AD—AS. Ðàññìîòðèì ãðàôèê 
íà ðèñ. 6.13. 
 
P

0

2AD 1AD
4AD 3AD

AS

2Y 1Y клY Y  
Ðèñ. 6.13. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå â ìîäåëè AD—AS 

 
1. Ïåðâûé ñëó÷àé, êîòîðûé ðàññìàòðèâàåòñÿ çäåñü, ïîêàçûâàåò 

ëèíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 1AD , êîòîðàÿ ïåðåñåêàåò ëèíèþ ñîâî-

êóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â îáëàñòè êåéíñèàíñêîé ìîäåëè. Ëèíèÿ ñî-
âîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â ýòîì ñëó÷àå ÿâëÿåòñÿ ïàðàëëåëüíîé îñè 

. Åñëè çà ñ÷åò ñáåðåæåíèé ñïðîñ óìåíüøèòñÿ è ëèíèÿ 0Y 1AD  ïå-

ðåìåñòèòñÿ â ïîëîæåíèå 2AD , òî ïðè íåèçìåííîé öåíå âûïóñê 

óìåíüøèòñÿ ñ  äî . Áåðåæëèâîñòü ïðèâåëà ê ïàäåíèþ âûïóñ-

êà. Íàïîìíèì, ÷òî ìîäåëü Êåéíñà ñïðàâåäëèâà äëÿ êðàòêîñðî÷íî-
ãî ïåðèîäà. 

1Y 2Y

2. Âî âòîðîì ñëó÷àå ëèíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 3AD  ïåðåñåêàåò 

ëèíèþ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ íà ó÷àñòêå äîëãîñðî÷íîé ÷àñòè 
ìîäåëè. Ëèíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ â ýòîì ñëó÷àå ÿâëÿåòñÿ 
ïåðïåíäèêóëÿðíîé ïðÿìîé îñè . Åñëè çà ñ÷åò ñáåðåæåíèé ñïðîñ 0Y
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óìåíüøèòñÿ è ëèíèÿ 3AD  ïåðåìåñòèòñÿ â ïîëîæåíèå 4AD , òî âû-

ïóñê îñòàíåòñÿ ðàâíûì , à ñîâîêóïíàÿ öåíà óìåíüøèòñÿ. клY

Y

 
 Ïðèìåð 6.5. Ñóììà àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ 
ñîñòàâëÿåò 200 ìëðä ðóá., à ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëå-
íèþ — 0,8 è 0,75.  
Îïðåäåëèòü ðàâíîâåñíûå óðîâíè äîõîäà è ïîòðåáëåíèÿ. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ, ðàâ-
íîé 0,8, ðàâíîâåñíûå óðîâíè äîõîäà è ïîòðåáëåíèÿ áûëè îïðå-
äåëåíû â ïðèìåðå 6.2. Ýòè âåëè÷èíû ðàâíû 

0 0 1000Е   ìëðä ðóá. 

Äëÿ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ, ðàâíîé 0,75, ñèñ-
òåìà óðàâíåíèé èìååò âèä: 

200 0,75 ,

.

Е Y

Е Y

  







 

Ðåøàÿ ýòó ñèñòåìó, íàõîäèì ðàâíîâåñíûé óðîâåíü äîõîäà è ïî-
òðåáëåíèÿ: 

0 0Е 
200

800
1 0,75

Y 


 ìëðä ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, ñíèæåíèå ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ 
îò 0,8 äî 0,75 ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ äîõîäà íà 200 ìëðä ðóá.   

Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 6.1. Ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ðàâíîâåñèÿ. Ãðà-
ôèêîì ôóíêöèè ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðÿìàÿ ëèíèÿ, 
îïèñûâàåìàÿ óðàâíåíèåì 0,8 YР   . Ñîâîêóïíûé ñïðîñ îïèñûâàåò-
ñÿ ôóíêöèåé, ïîëó÷åííîé ïðåäñòàâèòåëÿìè êëàññè÷åñêîé êåì-
áðèäæñêîé øêîëû. Äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ñëó÷àÿ ýòà ôóíêöèÿ èìå-

åò âèä 
1000

0, 25
Y

P



, ãäå 1  — êîëè÷åñòâî äåíåã â ýêîíîìèêå. Èç-

çà íåáëàãîïðèÿòíîãî øîêà âûïóñê ñîêðàòèëñÿ íà 25%.  

000

Ïðîâåñòè àíàëèç è îïðåäåëèòü íîâóþ ìàññó äåíåã, íåîáõîäèìóþ 
äëÿ íåéòðàëèçàöèè ïîñëåäñòâèé øîêà. 

Çàäà÷à 6.2. Ñóììà àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ ñîñòàâ-
ëÿåò 200 ìëðä ðóá., à ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ — 0,8.  

Îïðåäåëèòü ñáåðåæåíèÿ ïðè óðîâíå äîõîäà 800 ìëðä ðóá. è 
1200 ìëðä ðóá. 
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Çàäà÷à 6.3. Ïðàâèòåëüñòâî óâåëè÷èëî çàðàáîòíóþ ïëàòó ðàáîò-
íèêîâ îáîðîííîãî ñåêòîðà íà 5 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå âíóòðåííåãî 
âàëîâîãî ïðîäóêòà ïðè ýòîì ñîñòàâèëî 20 ìëðä ðóá.  

Îïðåäåëèòü ïðåäåëüíóþ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ. 
Çàäà÷à 6.4. Ñóììà àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ 0А  

ñîñòàâëÿåò 600 ìëðä ðóá., à ðàâíîâåñíûé äëÿ ýòèõ ðàñõîäîâ äîõîä 
ðàâåí 2400 ìëðä ðóá. Ïîòåíöèàëüíûé ðàâíîâåñíûé îáúåì âûïóñêà 
ðàâåí 3000 ìëðä ðóá.  

Îïðåäåëèòü äåôëÿöèîííûé ðàçðûâ. 
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Ãëàâà 7 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå  

1. Ñóùíîñòü è ôóíêöèè äåíåã 

åíüãè 
ñà íà äåíüãè  

÷íîñòüþ Áàóìîëÿ—Òîáèíà  

7.1. Ñóùíîñòü è ôóíêöèè äåíåã 
òâî îáìåíà. Â îòëè÷èå 

êâèäíîñòü. 
Èçâ

è 
äåí

ò-
íîø

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåíüãè-òîâàðû çàìåíåíû íà áóìàæíûå è èíûå 

 
 

 

íà äåíåæíîì ðûíêå 
 
 
 

 
7.
7.2. Äåíåæíàÿ ìàññà 

è 7.3. Ìîäåëü èíôëÿöè
7.4. Òåîðèè ñïðîñà íà ä
7.4.1. Êëàññè÷åñêàÿ òåîðèÿ ñïðî
7.4.2. Ìîäåëü îïòèìàëüíîãî óïðàâëåíèÿ íàëè
7.4.3. Êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ ñïðîñà íà äåíüãè  

è 7.4.4. Ìîíåòàðèñòñêàÿ òåîðèÿ ñïðîñà íà äåíüã  
7.5. Ïðåäëîæåíèå äåíåã 

 äåíåã 7.6. Ðàâíîâåñèå íà ðûíêå
 
 

Äåíüãè [1—5] — àáñîëþòíî ëèêâèäíîå ñðåäñ
îò èìóùåñòâà, äåíüãè ëèáî âîâñå íå ïðèíîñÿò äîõîäà ïðè ñòàáèëü-
íîì óðîâíå öåí, ëèáî èõ äîõîäíîñòü ñóùåñòâåííî íèæå. 

Âàæíåéøèì ñâîéñòâîì äåíåã ÿâëÿåòñÿ èõ âûñîêàÿ ëè
åñòíî, ÷òî âûñîêîëèêâèäíîå èìóùåñòâî ìîæíî áûñòðî, ëåãêî è 

ñ ìèíèìàëüíûìè èçäåðæêàìè îáìåíÿòü íà ëþáûå äðóãèå àêòèâû. 
Ïîñêîëüêó èçäåðæêè îáìåíà äåíåã íà êàêîå-ëèáî èìóùåñòâî ðàâíû 
íóëþ, òî èõ ñ÷èòàþò àáñîëþòíî ëèêâèäíûì ñðåäñòâîì îáìåíà [3]. 

Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå âûäåëÿþò òðè îñíîâíûå ôóíêöè
åã: ñðåäñòâî ïëàòåæà, ìåðó ñòîèìîñòè è ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ. 
1. Ñðåäñòâî ïëàòåæà. Íà ðàííåé ñòàäèè ðàçâèòèÿ ðûíî÷íûõ î
åíèé â îáùåñòâå â êà÷åñòâå ñðåäñòâ ïëàòåæà âûñòóïàëè íàèáî-

ëåå ðàñïðîñòðàíåííûå ñðåäè íàñåëåíèÿ òîâàðû (íàïðèìåð, îâöû 
èëè äðóãîé äîìàøíèé ñêîò). Íà áîëåå ïîçäíèõ ýòàïàõ ñðåäñòâàìè 
ïëàòåæà ñëóæèëè äðàãîöåííûå ìåòàëëû, òàêèå êàê ñåðåáðî è çîëîòî. 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



II. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà ðûíêàõ 
 

174 

äåíüãè, à òàêæå â êà÷åñòâå ñðåäñòâ ïëàòåæà øèðîêîå ðàñïðîñòðàíå-
íèå ïîëó÷èëè ýëåêòðîííûå äåíüãè. 

Ïåðåõîä îò áàðòåðà ê êóïëå-ïðîäàæå ñóùåñòâåííî îáëåã÷èë òî-
âàðîîáìåí. Íàäî ñêàçàòü, ÷òî â Ðîññèè â 1990-õ ãã. ðóáëü âî ìíîãîì 
óòð

ìè; 

ãîâûì äîêóìåíòàì îòíî-

ëèòü åãî öåíó, ò.å. çàäåéñò-
âîâ

ÿ 
öåí

òü íå ñðàçó ïîñëå îïåðàöèè, à ñïóñòÿ êàêîå-òî 
âðå

ìåòíî ñíèçèòü êà÷åñòâî äåíåã êàê ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ. 

àòèë ôóíêöèþ ñðåäñòâà ïëàòåæà èç-çà âûñîêîãî òåìïà ïðèðîñòà 
èíôëÿöèè. Áàðòåðíûå îïåðàöèè ïðèîáðåëè â ýòî âðåìÿ øèðîêèé 
ðàçìàõ. Íàïðèìåð, â ñ÷åò ñâîèõ äîëãîâ ýíåðãåòèêàì îäíà îðãàíèçà-
öèÿ ïîñòàâëÿëà ïðîäóêöèþ äðóãîé, âûïîëíÿþùåé ðàáîòû äëÿ ïî-
ñòàâùèêà ýëåêòðîýíåðãèè, êîòîðûé ïîãàøàë ýòè äîëãè, è ò.ä. [5]. 
Ïëàòåæè ñåãîäíÿ îñóùåñòâëÿþò ò ð å ì ÿ  ñïîñîáàìè: 

1) èñïîëüçóÿ ïåðåäà÷ó äåíåæíûõ çíàêîâ (íàïðèìåð, áóìàæíûõ 
äåíåã), ïðè ýòîì ïëàòåæè ïðîâîäÿòñÿ íàëè÷íûìè äåíüãà

2) ïîñðåäñòâîì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ïðè ýòîì èñïîëüçóþòñÿ 
òåêóùèå ñ÷åòà, ÷åêè, ýëåêòðîííûå êàðòû; 

3) èñïîëüçóÿ äîëãîâûå äîêóìåíòû, â êîòîðûõ óäîñòîâåðÿåòñÿ çà-
äîëæåííîñòü îäíîãî ëèöà äðóãîìó. Ê äîë
ñÿòñÿ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà è âåêñåëÿ. 

2. Ìåðà ñòîèìîñòè. Ïðåæäå ÷åì âûïîëíÿòü ôóíêöèþ ñðåäñòâà 
ïëàòåæà çà äàííûé òîâàð, ñëåäóåò îïðåäå

àòü ôóíêöèþ äåíåã êàê ìåðó ñòîèìîñòè. Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, 
÷òî ìåðîé ñòîèìîñòè ÿâëÿþòñÿ äåíüãè. Â Ðîññèè åäèíèöåé ìåðû 
ñòîèìîñòè ÿâëÿåòñÿ ðóáëü. Íî â íàøåé èñòîðèè ðóáëü íå âñåãäà ÿâ-
ëÿëñÿ îäíîâðåìåííî ìåðîé ñòîèìîñòè è ñðåäñòâîì ïëàòåæà. Â íà÷à-
ëå 1990-õ ãã. ñðåäñòâîì ïëàòåæà ñëóæèë ðóáëü, à ìåðîé ñòîèìîñòè — 
äîëëàð ÑØÀ. Ýòî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî öåíû íà òîâàðû óêàçûâàëèñü 
â óñëîâíûõ åäèíèöàõ, ïîä êîòîðûìè âñå ïîíèìàëè äîëëàð ÑØÀ. 

Ïðè ìîäåëèðîâàíèè ðûíêà äåíåã ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ îòíîñè-
òåëüíûå öåíû òîâàðîâ è óñëóã. Äëÿ ýòèõ öåëåé áåðóòñÿ îòíîøåíè

 êàæäîãî èç òîâàðîâ ê öåíå êàêîãî-ëèáî îäíîãî èç íèõ. Òàêèì 
îáðàçîì, êîëè÷åñòâî îòíîñèòåëüíûõ öåí áóäåò íà îäíî ìåíüøå, ÷åì 
êîëè÷åñòâî òîâàðîâ. 

3. Ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ. Ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè òîâàðà èëè óñëóãè 
äåíüãè ìîæíî ïîòðàòè

ìÿ. Ñâîéñòâî äåíåã ñîõðàíÿòü ñâîþ öåííîñòü âî âðåìåíè ÿâëÿåòñÿ 
îñíîâîé èõ ôóíêöèè íàêîïëåíèÿ. Íàäî ñêàçàòü, ÷òî ýòèì ñâîéñòâîì 
îáëàäàþò íå òîëüêî äåíüãè, íî è äðóãèå àêòèâû, íàïðèìåð, àêöèè, îáëè-
ãàöèè, íåäâèæèìîñòü è ò.ä. Îäíàêî äåíüãè îòëè÷àþòñÿ îò âñåõ àêòèâîâ 
àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòüþ. Âñå îñòàëüíûå àêòèâû ýòèì ñâîéñòâîì íå 
îáëàäàþò. Íàïðèìåð, äàæå èìåÿ ëèêâèäíûå àêöèè, áèçíåñìåíó ïîòðå-
áóþòñÿ íåêîòîðîå âðåìÿ è äîïîëíèòåëüíûå èçäåðæêè äëÿ èõ ïðîäàæè è 
ïîëó÷åíèÿ äåíåã, êîòîðûå îí õî÷åò èñïîëüçîâàòü äëÿ ïðîâåäåíèÿ òîé 
èëè èíîé îïåðàöèè. Çàìåòèì, ÷òî ôóíêöèþ ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ äåíüãè 
âûïîëíÿþò òîëüêî ïðè íàëè÷èè ñòàáèëüíûõ öåí. Èíôëÿöèÿ ìîæåò çà-
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7.2. Äåíåæíàÿ ìàññà 
Äåíåæíàÿ ìàññà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã è 
äåíåã áåçíàëè÷íîãî îáîðîòà. Êîëè÷åñòâî äåíåã â ñòðàíå ðåãóëèðóåò-

ðàëüíûé áàíê — ýòî îðãàí ãîñóäàðñò-
èêè, íàäåëåííûé ìîíîïîëüíûì ïðà-

 è ó÷ðåæäåíèÿì áàíêîâ. 

è÷íóþ ìàññó â îáðàùåíèè, ïîä-
äåð

 áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ ïî 
ñòå

 òåì ëèêâèäíåå ñ÷èòàåòñÿ äàííûé àãðåãàò. 

ØÀ. Äå-
íåæ

 

ñÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì. Öåíò
âåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîì
âîì âûïóñêà áàíêíîò, ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, êðåäè-
òà è âàëþòíîãî êóðñà, õðàíåíèÿ îôèöèàëüíûõ çîëîòîâàëþòíûõ ðå-
çåðâîâ. 

Äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ýìèññèè èñïîëüçóþòñÿ ðàñ÷åòû êàññîâûõ 
îáîðîòîâ, èëè êàññîâûé áàëàíñ, îñíîâíîé öåëüþ êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ 
îïðåäåëåíèå ïîòðåáíîñòè â íàëè÷íûõ äåíüãàõ â öåëîì ïî ñòðàíå, ïî 
ðåãèîíàì

Â Öåíòðàëüíîì áàíêå ñóùåñòâóåò ñâîé ðåçåðâíûé ôîíä áàíêíîò 
è ìîíåò, ò.å. çàïàñîâ áàíêíîò è ìîíåò, íå âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå 
è õðàíÿùèõñÿ â ÖÁ äëÿ íóæä ðåãóëèðîâàíèÿ. Öåíòðàëüíûé áàíê çà 
ñ÷åò ýòèõ ðåçåðâîâ îáíîâëÿåò íàë

æèâàåò íåîáõîäèìûé êóïþðíûé ñîñòàâ. 
Ñóùåñòâóþò ðàçíûå ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ íåîáõîäèìîé â îá-

ðàùåíèè äåíåæíîé ìàññû. Íî âñå ýòè ïîäõîäû èñïîëüçóþò äåíåæ-
íûå àãðåãàòû. 

Äåíåæíûé àãðåãàò — ýòî ãðóïïèðîâêà
ïåíè áûñòðîòû ïðåâðàùåíèÿ ñðåäñòâ íà ýòèõ ñ÷åòàõ â íàëè÷íûå 

äåíüãè. ×åì áûñòðåå ñðåäñòâà íà ýòèõ ñ÷åòàõ ìîæíî ïåðåâåñòè â íà-
ëè÷íóþ ôîðìó,

Íåñìîòðÿ íà àíàëîãè÷íûå îáîçíà÷åíèÿ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ âî 
âñåõ ñòðàíàõ, èõ íàïîëíåíèå ðàçëè÷íî. Êëàññè÷åñêèì âàðèàíòîì 
ðàñ÷åòà äåíåæíîé ìàññû ïî äåíåæíûì àãðåãàòàì ñ÷èòàåòñÿ êëàñ-
ñèôèêàöèÿ, ïðèíÿòàÿ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìîé Ñ

íûå àãðåãàòû, èñïîëüçóåìûå â Ðîññèè, ïî îáîçíà÷åíèÿì ñõîä-
íû ñ àìåðèêàíñêèìè àãðåãàòàìè, à ïî ñìûñëó íåñêîëüêî îòëè÷à-
þòñÿ îò íèõ. 

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èñïîëüçóþòñÿ äåíåæíûå àãðåãàòû, 
ïðèíÿòûå â ìèðîâîé ïðàêòèêå: Ì0, Ì1, Ì2, Ì3. Ñïåöèôèêà ýòèõ 
ïîêàçàòåëåé â Ðîññèè ïî ñðàâíåíèè ñ àìåðèêàíñêèìè ïîêàçàíà â 
òàáë. 7.1. 
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Òàáëèöà 7.1 

ÑØÀ Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ 

Ì0 = íàëè÷íûå äåíüãè ó íàñåëåíèÿ + îñòàòêè íàëè÷íûõ äåíåã â êàññàõ 
þðè è÷åñêèõ ëèö ä

Ì1 = Ì0 + âêëàäû äî âîñòðåáîâà-
íèÿ + äðóãèå ÷åêîâûå âêëàäû 

Ì1 = Ì0 + ðàñ÷åòíûå ñ÷
ùèå ñ÷åòà áþäæåòà, ñ÷
âåííûõ å ñ÷åòà 

î 

åòà, òåêó-
åòà îáùåñò-

îðãàíèçàöèé, ÷åêîâû
è àêêðåäèòèâû, à òàêæå äåïîçèòû ä
âîñòðåáîâàíèÿ 

Ì2 = Ì1 + ìåëêèå ñðî÷íûå âêëàäû 
(äî 100 òûñ. äîëë.) + ñáåðåãàòåëüíûå
ñ÷åòà + îäíîäíåâíûå ñîãëàøåíèÿ

 
 îá 

îáðàòíîì âûêóïå + ïàè âî âçàèì-
íûõ ôîíäàõ äåíåæíîãî ðûíêà 

Ì2 = Ì1 + ñðî÷íûå âêëàäû íàñåëå-
íèÿ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ + ñðî÷-
íûå âêëàäû þðèäè÷åñêèõ ëèö â 
êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ 

Ì3 = Ì2 + êðóïíûå ñðî÷íûå âêëà-
äû + äîëãîñðî÷íûå ñîãëàøåíèÿ î 
ïîêóïêå öåííûõ áóìàã ñ îáðàòíûì 
âûêóïîì 

Ì3 = Ì2 + ñåðòèôèêàòû êîììåð÷å-
ñêèõ áàíêîâ + îáëèãàöèè ãîñóäàðñò-
âåííûõ çàéìîâ 

L = Ì3 + êîììåð÷åñêèå öåííûå 
áóìàãè + êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ, 
ñáåðåãàòåëüíûå ãîñóäàðñòâåííûå îá-
ëèãàöèè, âåêñåëÿ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ 

— 

 
Êîýôôèöèåíò íàëè÷íîñòè ïîêà

áåçíàëè÷íûõ äåíåã è âû÷èñëÿåòñÿ
çûâàåò ñîîòíîøåíèå íàëè÷íûõ è 

 ïî ôîðìóëå: 

1
0

.
2

М
К

М
  

 
 Ïðèìåð 7.1. Íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã. â Ðîññèè äåíåæíûé àãðåãàò 
Ì0 = 1147,0 ìëðä ðóá. Êîýôôèöèåíò íàëè÷íîñòè áûë ðàâåí 
35,7%.  
Îïðåäåëèòü äåíåæíûé àãðåãàò Ì2. 

Ð å ø å í è å. 
1

2 3212,8
0,357

М
K

    ìëðä ðóá. ◄ 

Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè îïðåäåëÿåò íàëè÷èå äåíåæíîé ìà

0 1147М

ñ-
ñû ííåìó ïðîäóêòó è âû÷èñëÿåòñÿ 
ïî ôîð

,0

ïî îòíîøåíèþ ê âàëîâîìó âíóòðå
ìóëå: 

2
2

.
М

К
ВВП
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Ãðàôèê êîýôôèöèåíòà ìîíåòèçàöèè â ðàçëè÷íûå ãîäû â Ðîñ-
ñèè, ïîñòðîåííûé ïî äàííûì [3], ïðèâåäåí íà ðèñ. 7.1. 
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Ðèñ. 7.1. Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 

 
Ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ìîíåòèçàöèè çà óêàçàí-

íûé ïåðèîä ñîñòàâèëî 13,4% â 1996 ã. Â 2003 ã. êîýôôèöèåíò ìîíå-
òèçàöèè áûë ðàâåí 24%. Íèçêèå çíà÷åíèÿ ýòîãî êîýôôèöèåíòà â 
ñåðåäèíå 1990-õ ãã. îáúÿñíÿþòñÿ âûñîêîé äîëåé áàðòåðà ïðè âçàè-
ìîðàñ ñêèõ 
òðàíàõ êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ëåæèò â äèàïàçîíå 60—100%.  

Â í

é 
äîõ

òåìïîì ïðèðîñòà èíôëÿöèè. 
Ðàçëè÷àþò íîìèíàëüíóþ è ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü äåíåã. Çà ñ÷åò èí-

åìîì ïåðèîäå îòíîñèòåëüíî áàçèñ-
íîãî ïåðèîäà âðåìåíè èçìåíÿåòñÿ. Ýòî ïðèâîäèò ê íåîáõîäèìîñòè 

íîé

÷åòàõ ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè. Â ðàçâèòûõ êàïèòàëèñòè÷å
ñ

åêîòîðûõ ñòðàíàõ ýòîò êîýôôèöèåíò ìîæåò áûòü áîëåå 100%. 
Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ïîâûøàåòñÿ ïðè ïîâûøåíèè ñïðîñà 

íà äåíüãè è ïðè ñíèæåíèè èíôëÿöèè. 

7.3. Ìîäåëü èíôëÿöèè 
Íà äåíåæíîì ðûíêå ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà õàðàêòåðèçóåò óïóùåííû

îä, ñâÿçàííûé ñ õðàíåíèåì äåíåã â äåíåæíîé ôîðìå. ßñíî, ÷òî 
âåëè÷èíà ïðîöåíòíîé ñòàâêè ñâÿçàíà ñ 

ôëÿöèè ñòîèìîñòü äåíåã â èññëåäó

ñðàâíèâàòü öåíó äåíåã â ðàçíûå ïåðèîäû âðåìåíè. Äåëàåòñÿ ýòî ïðè 
ïîìîùè ñëîæíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íàðàùåíèÿ, êîòîðûå íàçûâàþòñÿ 
íîìèíàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé (áðóòòî-ñòàâêîé) è ðåàëüíîé ïðîöåíò-

 ñòàâêîé. Ïðè ýòîì èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ. 
Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü äëÿ áàçèñíîãî ïåðèîäà С  ñóììû â èññëå-

äóåìîì ïåðèîäå S , îáåñöåíåííîé çà çàäàííûé ïåðèîä âðåìåíè çà 
ñ÷åò èíôëÿöèè, ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

,pC S I  

ãäå pI  — èíäåêñ öåí, ïîêàçûâàþùèé, âî ñêîëüêî ðàç â ñðåäíåì èçìå-

íèëèñü öåíû íà çàäàííóþ ãðóïïó òîâàðîâ è óñëóã çà çàäàííûé ïåðèîä. 
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Çàäàííûì ïåðèîäîì âðåìåíè áóäåì íàçûâàòü ïåðèîä îò áàçîâîãî 
ïåðèîäà äî èññëåäóåìîãî. 

Èíäåêñ öåí ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàí, íàïðèìåð, ïî ôîðìóëå Ïààøå: 

1 1 0 1
1 1j j

,
T T

p j j j jp q q    I p
 

ãäå 1 0,j jp p  — öåíà j-ãî òîâàðà â èññëåäóåìîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ 

ñîîòâåòñòâåííî; 1 jq  — êîëè÷åñòâî ïðîäàííûõ òîâàðîâ j  â èññëåäóåìîì 

ïåðèîäå; T - îáùåå êîëè÷åñòâî èññëåäóåìûõ òîâàðîâ. 

 
öåí çà ïåðèîä: 

Òåìïîì ïðèðîñòà èíôëÿöèè íàçûâàåòñÿ îòíîñèòåëüíûé ïðèðîñò

1pH I  . 

åêñÈíä  öåí çà íåñêîëüêî ïåðèîäîâ n , ñëåäóþùèõ äðóã çà äðó-
ãîì, âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

, (1 )
n n

p p t t
1 1t t

I I H    , 
 

ãäå t  — íîìåð ïåðèîäà; ,p tI  — èíäåêñ öåí â ïåðèîäå ïîä íîìåðîì t ; 

tH  — òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè â ïåðèîäå ïîä íîìåðîì 

ÿ èíäåêñà öåí ïðèîáðåòàåò âèä: 

t

t . 

Åñëè îæèäàåìûé òåìï èíôëÿöèè âåëè÷èíà ïîñòîÿííàÿ â òå÷å-
íèå n  ïåðèîäîâ, òî ôîðìóëà äë

(1 ) .npI H   

Ñðåäíèå çà ïåðèîä èíäåêñ öåí pI  è òåìï èíôëÿöèè H  íàõî-

ñÿ ïî ôîðìóëàì: äÿò

; 1 1,n n
p p p pI I H I I      

ãäå n — êîëè÷åñòâî ïåðèîäîâ (ëåò).  
 
 Ïðèìåð 7.2. Â ïåðâûé ãîä òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè ðàâåí 

 èíôëÿöèè. 
Ð å ø å í è å. Èíäåêñ öåí çà äâà ãîäà ðàâåí: 

20%, à âî âòîðîé — 10%.  
Îïðåäåëèòü òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà äâà ãîäà è ñðåäíåãîäî-
âîé òåìï ïðèðîñòà

   (1 ) 1 0, 2 1 0,1 1,32.
n

I H        
1

p t
t
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Íàõîäèì òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà äâà ãîäà: 

1 1,32 1 0,32,pH I     èëè 32%. 

Ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè íàõîäèì ïî ôîðìóëå: 

1 1,32 1 0,149,n
pH I      èëè 14,9% . ◄ 

 
Äëÿ ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ îáåñöåíåííàÿ èíôëÿöè ìà îïðå-

äåë
åé ñóì

ÿåòñÿ âûðàæåíèåì: 

,
n


 
(1 ) 1

1

nr r
C P P

I H

     

ãäå — ñëîæíàÿ ãîäîâàÿ ïðîö  ñòàâêà íàðàùåíèÿ;  — ñðîê 
ññóäû â ãîäàõ. 

p

nr  åíòíàÿ

Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü äåíåã óìåíüøèëàñü â (1 )npI H   ðàç, ò.å. 

ïðîèçîøëà ýðîçèÿ êàïèòàëà. Íàïîìíèì, ÷òî ýðîçèåé êàïèòàëà íà-
çûâàåòñÿ îáåñöåíèâàíèå äåíåã âî âðåìåíè çà ñ÷åò èíôëÿöèè. 

Äëÿ êîìïåíñàöèè îáåñöåíèâàíèÿ äåíåã ñòàâêó óâåëè÷èâàþò 
íà âåëè÷èíó èíôëÿöèîííîé ïðåìèè, ÿâëÿþùåéñÿ äîïîëíèòåëü-

 ä

çèì âåëè÷èíó áðóòòî-ñòàâêè  ÷åðåç ðåàëüíóþ 
ïðî å äëÿ îá

 ñâÿçü 

íîé îõîäíîñòüþ, êîìïåíñèðóþùåé èíôëÿöèîííûå ïîòåðè. Èòî-
ãîâóþ ñòàâêó íàçûâàþò íîìèíàëüíîé ñòàâêîé, èëè áðóòòî-
ñòàâêîé. Âûðà r

óëöåíòíóþ ñòàâêó a . Òîãäà ñòàâêó r  â ôîðì åñöåíåí-
íîé èíôëÿöèåé ñóììû è ñòàâêó a  â ôîðìóëå äëÿ ñëîæíûõ ïðî-

öåíòîâ  1
n

C P a   íàäî ñ÷èòàòü ýêâèâàëåíòíûìè, ò.å. èõ

îïðåäåëÿåòñÿ óðàâíåíèåì 

 1
(1 ) .

n
n

p

r
a

I


   

Èç ýòîãî ñîîòíîø íèÿ ñëåäóåò, ÷òîå  

 1 1n
pr a I   ; 

1
1

n
a

I
  . 

p

r

Ïîäñòàâèâ ñþäà (1 )npI H  , íàõîäèì 

     1 1 1
nn

r a H       . 
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Îòñþäà ïîëó÷èì ñâÿçü ìåæäó áðóòòî-ñòàâêî  è ðåàëüíîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêîé: 

é

1
; 1

1
a

r
r a H aH

H


    . 

 Ïðèìåð 7.3. Íàéòè ñëîæíóþ íîìèíàëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâ-
êó ïðè çíà÷åíèè ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâ íîì 6% ãî-




êè, ðàâ
äîâûõ, è ñëåäóþùèõ ãîäîâûõ òåìïàõ ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà 
òðè ãîäà: 1H 2 311%; 9%; 8%H H   . 

Ð å ø å í è å. Íàõîäèì ñðåäíèé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà òðè 
ãîäà: 

3 (1 0,11)(1 0,09)(1 0,08) 1,3067.n
pI       

Îïðåäåëÿåì íîìèíàëüíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî ôîðìóëå: 

   1 0,159nr a  1 1 0,06 1,09326 1 ,pI       èëè 15,9% ãîäî-

 îáðàçîì, èíâåñòîð ïîëó÷èò ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü 6% ãî-
äîâûõ, åñëè íîìèíàëüíàÿ äîõîäíîñòü áóäåò ðàâíà 15,9% ãîäî-
âûõ.  ◄ 

Â ýêîíîìèêàõ ðàçëè÷íûõ ñòðàí ÷àñòî âñòðå÷àþòñÿ 
êîãäà  è 

âûõ. 

Òàêèì

 
ñèòóàöèè, 

1a  1H  . Çíàê ñóùåñòâåííî ìåíüøå ÷àñòî èñïîëüçó-
þò, êîãäà âåëè÷èíà ìåíåå 0,1, à ýòî çíà÷èò, ÷òî ðåàëüíàÿ ïðîöåíò-
íàÿ %. 
Â ý îé 
ïðî : 

 ñòàâêà è ñðåäíåãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè ìåíåå 10
òîì ñëó÷àå ïîëó÷àåì ïðèáëèæåííóþ ôîðìóëó äëÿ íîìèíàëüí
öåíòíîé ñòàâêè

.r a H   

Ýòî íîøåíèå íàçûâàþò óðàâíåíèåì Ôèøåðà [2]. 

7.4. Òåîðèè ñïðîñà íà äåíüãè 
Ñåãîäíÿ èçâåñòíî íåñêîëüêî òåîðèé ñïðîñà íà äåíüãè, êîòîðûìè 
ýêîíîìèñòû ïîëüçóþòñ

 ñîîò

ÿ â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. 
Ñïðîñ íà äåíüãè îïðåäåëÿåòñÿ æåë åì ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåê-

òîâ ïàñû, èëè 
êàññó, à òàêæå îáùåé ïîòðåáíîñòüþ ðûíêà â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ. 

 äîõîäîâ, êîòîðûå ìîãëè 
îæèë áû ñâîè äåíåæíûå 

àíè
 èìåòü â ñâîåì ðàñïîðÿæåíèè ðåàëüíûå äåíåæíûå çà

Äåðæàíèå êàññû ëèøàåò åå ñîáñòâåííèêîâ
áû ïðèíåñòè åìó àêòèâû, â êîòîðûå îí âë
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çàïàñû. Òåîðèè ñïðîñà íà äåíüãè ïûòàþòñÿ îòâåòèòü íà âîïðîñ î 
ïðè÷èíàõ äåðæàíèÿ êàññû è î âåëè÷èíå ñïðîñà. 

7.4.1. Êëàññè÷åñêàÿ òåîðèÿ ñïðîñà íà äåíüãè 
Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, â êëàññè÷åñêóþ òåîðèþ ñïðîñà íà äåíüãè 
çíà÷èòåëüíûé âêëàä âíåñëè ýêîíîìèñòû Êåìáðèäæñêîãî óíèâåð-
ñèòåòà. Øèðîêî èçâåñòíà ôîðìóëà êëàññè÷åñêîé êåìáðèäæñêîé 
øêîëû: 

,M kYP  

ãäå M — êîëè÷åñòâî äåíåã â ýêîíîìèêå; k  — êîýôôèöèåíò ïðîïîð-

Äëÿ óÿñíåíèÿ ñìûñëà ïîêàçàòåëå , âõîäÿùèõ â ýòó ôîðìóëó, 
ìîò

öèîíàëüíîñòè, ÿâëÿþùèéñÿ âðåìåííû́ì èíòåðâàëîì, â òå÷åíèå êîòî-
ðîãî ïðîèñõîäèò ïîëíûé îáîðîò âñåõ íàõîäÿùèõñÿ â ýêîíîìèêå äå-
íåã; Y  — îáúåì âûïóñêà â íàòóðàëüíîì èñ÷èñëåíèè; Р — óðîâåíü 
öåí.  

é
ðàññ ðèì èõ ðàçìåðíîñòè. Îáúåì âûïóñêà â íàòóðàëüíîì èñ-
÷èñëåíèè Y  ïîêàçûâàåò, ÷åìó ðàâåí ïðîèçâåäåííûé â òå÷åíèå 

ãîäà âûïóñê. Ïîýòîìó ðàçìåðíîñòü ýòîãî ïîêàçàòåëÿ — 
выпуск

год
. 

Óðîâåíü ö  ÿâëÿåòñÿ öåíîé âñåãî ãîäîâîãî âûïóñêà, ïîýòîìó 

èìå

åí

åò ðàçìåðíîñòü 
.руб

выпуск
. Ïðîèçâåäåíèå Y P  ÿâëÿåòñÿ âàëîâûì 

âíóòðå îäóêòîì, èìåþùèì ðàçìåðííèì ïð íîñòü 
.руб

год
. Êîëè÷åñòâî 

äåíåã â ýêîíîìèêå M  èçìåðÿåòñÿ â ðóáëÿõ, å. èìååò ðàçìåð-

ûâàåò åí
ûé îáîðî

äåíåã. 
÷àñò

â âèäå óðàâíåíèÿ îáìåíà Ôèøåðà [3]: 

ò.
íîñòü ðóá. Êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè k  èìååò ðàçìåð-
íîñòü ãîä. Îí ïîêàç  ïðîìåæóòîê âðåì è, â òå÷åíèå êîòî-
ðîãî ïðîèñõîäèò ïîëí ò âñåõ íàõîäÿùèõñÿ â ýêîíîìèêå 

Ôîðìóëó êëàññè÷åñêîé êåìáðèäæñêîé øêîëû î çàïèñûâàþò 

MV YP , 

ãäå 
1

V
k

  — ÷àñòîòà, ïîêàçûâàþùàÿ êîëè÷åñòâî ïîëíûõ îáîðîòîâ âñåõ 

íàõîäÿùèõñÿ â ýêîíîìèêå äåíåã â ãîäó.  
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Ýòà ÷àñòîòà èìååò ðàçìåðíîñòü 
1

год
. Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ýòó 

âåëè÷èíó ÷àñòî íàçûâàþò ñêîðîñòüþ î ùåíèÿ äåíåã. 
Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã âî âðåìåíè èçìåíÿåòñÿ ìåäëåííî. 
òîìó 

ìåíåíèåì âûïóñêà , ëèáî ñ 
íàöèîíàëüíîé îìèêè, 

êàê î 
ñóì  è

áðà

Ïîý èçìåíåíèå íîìèíàëüíîé ìàññû äåíåã, êàê ñëåäóåò èç ôîð-
ìóëû Ôèøåðà, áóäåò ñâÿçàíî ëèáî ñ èç
èçìåíåíèåì öåíû P . Ãîäîâîé âûïóñê 

Y
 ýêîí

ïðàâèëî, èçìåíÿåòñÿ íà íåñêîëüê ïðîöåíòîâ â ãîä. Íà òó æå 
ìó ïðè íåèçìåííîé öåíå äîëæíî çìåíÿòüñÿ êîëè÷åñòâî äåíåã 

â ýêîíîìèêå M . Åñëè êîëè÷åñòâî äåíåã â ýêîíîìèêå åíèòñÿ 
ñèë

î

ïîê

êàê ïðè ýòîì 
íå 

å. 

 

èçì
üíåå, íàïðèìåð, â 2 ðàçà, òî ýòî â ñîîòâåòñòâèè ñ óðàâíåíèåì 

Ôèøåðà ïðèâåäåò ïðè íåèçìåííîì âûïóñêå ê óâåëè÷åíèþ öåíû â 
2 ðàçà, ò.å. áóäåò èìåòü ìåñòî èíôëÿöèÿ. Ñïðàâåäëèâî è áðàòíîå 
óòâåðæäåíèå, ò.å. èçìåíåíèå öåíû ïðèâåäåò ê íåîáõîäèìîñòè èçìå-
íåíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåã â ýêîíîìèêå. 

Òàêèì îáðàçîì, êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè âëèÿåò òîëüêî íà 
óðîâåíü öåí è íà òî, ÷òî ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã è îáúåì ïðîèç-
âåäåííûõ òîâàðîâ è óñëóã ñòðåìÿòñÿ ê åñòåñòâåííîìó óðîâíþ, ïðè-
ñóùåìó êàæäîìó èç íèõ, ò.å. ÿâëÿþòñÿ ïîñòîÿííûìè. 

Â êëàññè÷åñêîé òåîðèè ïîä ñïðîñîì íà äåíüãè ïîíèìàåòñÿ 
òîëüêî òðàíçàêöèîííûé ñïðîñ, êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ ïîòðåáíî-
ñòüþ â íàëè÷íîñòè äëÿ ñîâåðøåíèÿ òåêóùèõ ñäåëîê, íàïðèìåð, 

óïêè òîâàðîâ, îïëàòû çà æèëèùíî-êîììóíàëüíûå óñëóãè è ò.ï. 
Âåëè÷èíà ýòîãî ñïðîñà çàâèñèò îò îáúåìà íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ. 

Âëàäåíèå àáñîëþòíî ëèêâèäíûì àêòèâîì, êîòîðûì ÿâëÿþòñÿ 
äåíüãè, ñâÿçàíî ñ àëüòåðíàòèâíûìè èçäåðæêàìè, òàê 

èñïîëüçóåòñÿ âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äîõîäà ïî öåííûì áóìàãàì 
è ñðî÷íûì äåïîçèòàì. 

Ïîâûøåíèå óðîâíÿ öåí, ò.å. èíôëÿöèÿ, ïî-ðàçíîìó âëèÿåò íà äî-
õîäíîñòü ðàçëè÷íûõ àêòèâîâ. Âñå ýòî ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ñïðîñà íà 
ðåàëüíûå äåíåæíûå çàïàñû. Ðàññìîòðèì ýòî íà êîíêðåòíîì ïðèìåð

 
 Ïðèìåð 7.4. Ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò äåðæèò êàññó 10 000 
ðóá., îáëèãàöèè ñ íîìèíàëüíûì ãàðàíòèðîâàííûì ãîäîâûì äî-
õîäîì 10% íà ñóììó 10 000 ðóá., à òàêæå àêöèè íà ñóììó 10 000 
ðóá. ñ äîõîäíîñòüþ 15% ãîäîâûõ. Ýòè àêòèâû ïðèîáðåòåíû â 
íà÷àëå ãîäà. 
Îïðåäåëèòü ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà ïðè ãî-
äîâîì òåìïå ïðèðîñòà èíôëÿöèè ðàâíîì íóëþ è ïðè 8%, à òàê-
æå ïîòåðè èç-çà èíôëÿöèè â àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ åäè-
íèöàõ. 
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Ð å ø å í è å. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ñâåäåíû â òàáë. 7.2. 
 

Òàáëèöà 7.2

Íà êîíåö ãîäà ïî öåíàì 
íà íà÷àëî ãîäà, ðóá. 

Ïîòåðè èç-çà  
èíôëÿöèè ïðè òåìïå 

åå ïðèðîñòà 8% 

Òèï àêòèâà ëî ãîäà, 
ðóá. 

ãîäîâîé 
òåìï  

ãîäîâîé  
òåìï  

Íà íà÷à-

ïðèðîñòà 
èíôëÿöèè 
ðàâåí íóëþ

ïðèðîñòà 
èíôëÿöèè 
ðàâåí 8% 

àáñîëþò-
íûå, ðó

îòíîñè-
òåëüíûå, 

á 
% 

Êàññà 10 000 10 000 9259,26 740,74 7,4 

Îáëèãàöèè 11 000 810 000 10 185,19 14,81 7,4 

À 0 0 êöèè 10 000 11 500 11 500 

 
Ïðè îòñóòñòâèè èíô ññ å ñ  
òîé æå, ò.å. áóäåò ð 00 îèìîñòü îáëèãàöèé 

àâíà

ëÿöèè êà
àâíà 10 0

à íà êîí
 ðóá. Ñò

ö ãîäà î òàíåòñÿ

áóäåò ð   0,1 1110 000  1 000

,1 500 ðè 

ñòîèìîñòü êàññû áóäåò ðàâíà 

 ðóá., à ñò  àêö — 

òåì ðîñ -

îèìîñòü èé 

10 000 1 0  5 11  ðóá. Ï ãîäîâîì ïå ïðè òà èí

ôëÿöèè 8% 
10 000

9259,26
1 0,08

ñòîèìîñòü îáëèãàöèé — 

 ðóá., 

11 000
10 185,19 ðóá. Íà ðåàëüíóþ 

öèÿ ïðè ïðàâèëüíîé îðãàíèçàöèè ðàáî-

íîé 11 500 ðóá. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ðîñò öåí îäèíàêîâî óâå-
ëè÷èò ïðîèçâîäñòâåííûå èçäåðæêè è âûðó÷ê

Ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò , ïðåæäå ÷åì ïðèíÿò

êöèè, ïðîâåäåò àíàëèç ýòèõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé. Êàê âèä
ïðèìåðà, àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå ïîòåðè çàâèñÿò îò òåì
ðîñòà èíôëÿöèè. Ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò, ïðîãíîçèðóÿ ý

àííûé èì ñàìèì îòðåçîê âðåìåíè, îïðåäåëÿåò ïîòåðè 

1 0,08



 

ñòîèìîñòü àêöèé èíôëÿ
òû íå äîëæíà ïîâëèÿòü, ïîýòîìó ýòà ñòîèìîñòü îñòàíåòñÿ ðàâ-

ó. ◄ 
 

äàííîãî ïðèìåðà ü 
ðåøåíèå î ñóììå äåíåã â êàññå è î ñóììå, âëîæåííîé â îáëèãàöèè 
è à íî 
èç ïà 
ïðè òîò 
òåìï íà çàä
êàññû. Ïîòåðè çàâèñÿò êàê îò ñóììû êàññû, òàê è îò òåìïà ïðè-
ðîñòà èíôëÿöèè è äëèòåëüíîñòè âðåìåííî́ãî îòðåçêà. Ïðèíèìàÿ 
ðåøåíèå î ïîêóïêå îáëèãàöèé ñ ãàðàíòèðîâàííûì ãîäîâûì äîõî-
äîì, ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò, èìåÿ ïðîãíîç ãîäîâîãî òåìïà ïðè-
ðîñòà èíôëÿöèè, îïðåäåëÿåò ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü ýòîé îïåðàöèè, 
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èñïîëüçóÿ ôîðìóëó Ôèøåðà. Ôîðìóëà äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíî-
ñòè èìååò âèä: 

,a r H   

ãäå a  — ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü îïåðàöèè; r  — íîìèíàëüíàÿ äîõîäíîñòü 
îïåðàöèè; H  — ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè. 

Äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïðèìåðà ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèé 
ðàâíà 10 8a   2% .годовых  Îáû÷íî ðèñê ñíèæåíèÿ äîõîäíîñòè 

îáëèãàöèé íåâåëèê. Ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå îáëèãàöèè 
ñ÷èòàþòñÿ áåçðèñêîâûìè, ò.å. ñíèæå èÿìè îæèäàåìîé ðåàëüíîé 

îæ óâåëè÷èâàåòñÿ íà 
ïðå

íäîâûé ðûíîê, ÿâëÿåò

í
äîõîäíîñòè ïðåíåáðåãàþò. Åñëè ðèñê ïîòåðè äîõîäíîñòè àêòèâà çà-
ìåòåí, òî èäàåìàÿ äîõîäíîñòü òàêèõ àêòèâîâ 

ìèþ çà ðèñê. Ê òàêèì àêòèâàì îòíîñÿòñÿ àêöèè. Ðûíîê àêöèé, 
èëè ôî ñÿ íåóñòîé÷èâûì. Öåíà àêöèé ïîäâåð-
æåíà ñóùåñòâåííûì êîëåáàíèÿì, çàâèñÿùèì îò ìíîæåñòâà ôàêòî-
ðîâ, ñâÿçàííûõ ñ âíóòðåííèìè ôàêòîðàìè ýìèòåíòà è ñ ñîñòîÿíèåì 
âíåøíåé ñðåäû. Ïîýòîìó äîõîäíîñòü àêöèé ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àéíîé âå-
ëè÷èíîé. Ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î ïîêóïêå àêöèé ýêîíîìè÷åñêèé 
ñóáúåêò ïîìèìî íîìèíàëüíîé ãîäîâîé äîõîäíîñòè, îæèäàåìîå çíà-
÷åíèå êîòîðîé ðàâíî 15% ãîäîâûõ, äîëæåí ó÷åñòü ðèñê ñíèæåíèÿ 
ýòîé äîõîäíîñòè ïî ïðîøåñòâèè íàìå÷åííîãî îòðåçêà âðåìåíè. 

Ôóíêöèþ ñïðîñà íà äåíüãè ïðèíÿòî îáîçíà÷àòü áóêâîé ñ èíäåê-

ñîì D  ñïðàâà ñâåðõó ó ýòîé áóêâû, íàïðèìåð DM  (îò àíãë. demand). 
Òàêèì îáðàçîì, ñïðîñ â êëàññè÷åñêîé òåîðèè ñïðîñà íà íîìèíàëü-
íûå äåíüãè îïèñûâàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

.DM kYP  

Ôóíêöèþ ñïðîñà íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè çàïèñûâàþò â 
âèäå: 

.
D

M
kY

P
   
 

 

MÂ îòëè÷èå îò íîìèíàëüíîãî êîëè÷ âà äåíåã â ýêîíîìèêå åñò , 
êîò

ÿ â êîëè÷åñòâå ðåàëü áëàãà. Ðåàëüíûå êàññîâûå îñ  

èìåþò ðàçìåðíîñòü 

îðîå èìååò ðàçìåðíîñòü .руб , ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè âûðà-

æàþòñ íîãî òàòêè

 
   .

.

М руб М
выпуск

Р руб выпуск Р
 . Òàêèì îá

ðåà è

ðàçîì, 

ëüíûå êàññîâûå îñòàòêè âûðàæàþòñÿ â åäèíèöàõ ìàêðîýêîíîì -
÷åñêîãî áëàãà. 
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7.4.2. Ìîäåëü îïòèìàëüíîãî óïðàâëåíèÿ  
ÿ—Òîáèíà 

àäó äîìàøíåå õîçÿéñòâà ïîëó÷àåò ïðîöåíòû, íà÷èñ-
ëÿåìûå ïî ïðîñòîé íîìèíàëüíîé ñòàâêå íàðàùåíèÿ  ãîäîâûõ. Äî-
ìàøíåå õîçÿéñòâî ñíèìàåò ñî ñâîåãî ñ÷åòà  ðóá. äë èîáðåòåíèÿ 

. Çà ýòî âðå-
ìÿ âñå ò  ê  ïîêàçàíî íà 

íàëè÷íîñòüþ Áàóìîë
Ïóñòü äîõîä äîìàøíåãî õîçÿéñòâà õðàíèòñÿ â êîììåð÷åñêîì áàíêå. 
Ïî ñâîåìó âêë

r
ÿ ïð
íåé
àê

 Y
áëàã ñ èíòåðâàëàìè ìåæäó ïîñåùåíèÿìè áàíêà T  ä

 ñíÿòûå äåíüãè ðàâíîìåðíî òðàòÿòñÿ àê,
ðèñ. 7.2. Ïðîèçâåäåíèå kT    ÿâëÿåòñÿ äëèòåëüíîñòüþ ïåðèîäà, â 
òå÷åíèå êîòîðîãî äîìàøíåå õîçÿéñòâî ïîëüçóåòñÿ ýòîé ìîäåëüþ. 
Çäåñü   — äëèòåëüíîñòü ïåðèîäà â äíÿõ. 
 

 y

Y

0 T 2T 3T 4T kT t  
Ðèñ. 7.2. Ìîäåëü îïòèìàëüíîãî óïðàâëåíèÿ  

íàëè÷íîñòüþ Áàóìîëÿ—Òîáèíà 
 
Ñíèìàÿ â áàíêå íåîáõîäèìûå åìó ñóììû, äîìàøíåå õîçÿéñòâî 

òåðïèò äâà òèïà èçäåðæåê. Ïåðâûé òèï èçäåðæåê ñâÿçàí ñ ïîñåùå-
íèåì áàíêà. Îáîçíà÷èì çàòðàòû íà îäíî ïîñåùåíèå, íå çàâèñÿùèå 
îò ñóììû ñíÿòûõ äåíåã, ÷åðåç . Òîãäà çàòðàòû íà  ïîñåùåíèé  
îáùèé èíòåðâ òíîøåíèåì 

c k çà
àë âðåìåíè ðàáîòû áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ñîî

X
C kc c

Y
  , 

ãäå X  — îáùèé ñïðîñ äîìàøíåãî õîçÿéñòâà íà äåíüãè çà îáùèé èí-
òåðâàë âðåìåíè  . 

Âòîðîé òèï èçäåðæåê ñâÿçàí ñ ïîòåðåé ïðîöåíòíûõ äåíåã, êîòî-
 . ðûå äîìàøíåå õîçÿéñòâî íå ïîëó÷àåò ó áàíêà çà ïåðèîä âðåìåíè 

Ñíÿâ â ìîìåíò 0t   ñóììó, ðàâíóþ øíåå õîçÿéñòâî íå 
ëó÷èò íà ýòó ñóìì ïðîöåíòû. Ïðè÷  ïðîöåíòû â ïåðèîäå îò  

ó

Y
åì

, äîìà ïî-
 íóëÿó 

äî t T  áóä ò èçìåíÿòüñÿ îò âåëè÷èíû 
t

r Y
K


   äî íóëÿ, òàê êàê 

ñóììà ñðåäñòâ, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò äîìàøíåå õîçÿéñòâî, èçìåíÿ-
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åòñÿ îò Y  äî íóëÿ. Çäåñü K  — âðåìåííà́ÿ áàçà, èëè ÷èñëî äíåé â 
ãîäó, à t  — ìàëûé âðåìåííî́é èíòåðâàë, íà÷èíàþùèéñÿ â ìîìåíò 

0t  . Â ýòîì ïàðàãðàôå âñå âðåìåííû́å èíòåðâàëû èçìåðÿþòñÿ â 
äíÿõ. Ïðîöåíòû, êîòîðûå äîìàøíåå õîçÿéñòâî ïîòåðÿåò çà âðåìåí-
íîé ïð óòîê îìåæ 0 T , âû÷èñëÿþòñÿ ïî ôî

 

ðìóëå 

0 2

r Y T
r y t dt

T K

K

 
    

 . 

Ïðîöåíòû, êîòîðûå òåðÿåò äîìàøíåå õîçÿéñòâî çà èíòåðâàë 

0 k T  , ðàâíû 
2 2

r Y T r
V k Y

K K

   
   

 
. 

Îáùèå èçäåðæ  îïðåäåëÿþòñÿ ñóììîé äâóõêè W  òèïîâ ðàññìîò-
 èçäåðæåê: ðåííûõ

.
2Y K

c X r
С V Y

  
W       

ðà ñòè ñóììàðíûõ èçäåðæåê  îò ñóììû 



ôèê çàâè
í íà ðèñ. 7.3. 

W Y  Ã
ïðåäñò
 

ñèìî
àâëå

, ,W C V

W C V

0



0Y Y
 

Çàâèñèìîñòü ñóììàðíûõ èçäåðæåê 

Èç ê ðíûõ èçäåðæåê  âèäíî, ÷òî èññëå-
àÿ öèÿ  ìèíèìóì ïðè ñó ëó÷åííîé ïðè îäíîì 
ùå è áà é . Äëÿ îïðå ïòèìàëüíîãî ðàç-

ìåðà ñóììû, ïîë é íîì àíêà, íàäî ñîñòà-

íè

C V

Ðèñ. 7.3. 

à ñóììà
 èìååò

íêà, ðàâíî

ó÷åííî

 

äóåì
ïîñå

âèòü óðàâ

ãðàôè
 ôóíê
íè

íå

W C V 
ììå, ïî
äåëåíèÿ î

ïîñåùåíèè á

 0Y

 ïðè îä

å 0
dY

dW
 . Òàêèì îáðàçîì, èç ñîîòíîøåíèÿ 

2
0

2

dW c X r

dY KY
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íàõîäèì 

.
K c X

r
2

0
2

Y
  


  

Åñëè ââåñòè îáîçíà÷åíèå 
X Y

b
T

 


, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ ñêîðîñòüþ, 

èëè èíòåíñèâíîñòüþ, ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ, òî ìîæíî çàïèñàòü: 

0
2

.
K c b

Y
r

  
  

Ñðåäíèé îïòèìàëüíûé îáúåì ñïðîñà äîìàøíåãî õîçÿéñòâà äëÿ 
ñäåëîê âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

0
0 .
Y K c b

Y
2 2 r

 
   



Èñïîëüçóÿ ôîðìóëó äëÿ îïòèìàëüíîã íà÷åíèÿ  è ïîëó÷åí-

íûå âûøå âûðàæåíèÿ, ìîæíî íàéòè äðóãèå îïòèìàëüíûå ïàðàìåò-
0Yî ç

ðû. Èç ôîðìóëû 
Y

b
T

  íàõîäèì 
Y

Т
b

 . Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ðàñ÷åòà 

îïòèìàëüíîãî èíòåðâàëà âðåìåíè ìåæäó ïîñòàâêàìè ìîæíî èñïîëü-
çîâàòü âûðàæåíèå 

0
0

2
.

Y K c
T

b r b

 
 


 

Èç ôîðìóëû äëÿ äâóõ òèïîâ àðíûõ èçäåðæåê ñëåäóåò, ÷òî ñóìì
ñðåäíèå èçäåðæêè â åäèíèöó âðåìåíè ñîñòàâëÿþò: 

.
2 2

W c X r c b r
W

 
Y Y

Y K Y K
      
   

 

Òîãäà îïòèìàëüíûå ñðåäíèå èçäåðæêè â åäèíèöó âðåìåíè îïðå-
äåëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

0
2 2

2 2 22

c b r K c b r c b r c b r c b
W

K r KK c b

          
    

    
.

K K

r
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 Ïðèìåð 7.5. Äîìàøíåå õîçÿéñòâî â òå÷åíèå ãîäà íåïðåðûâíî 
è ðàâíîìåðíî òðàòèò 730 000 ðóá. Äåíüãè ñíèìàþòñÿ ñî ñ÷åòà 
áàíêà îäèíàêîâûìè ñóììàìè. Çàòðàòû íà îäíî ïîñåùåíèå áàí-
êà ñîñòàâëÿþò 50 ðóá. Ïî âêëàäó äîìàøíåå õîçÿéñòâî ïîëó÷àåò 
ïðîöåíòû, íà÷èñëÿåìûå ïî ïðîñòîé íîìèíàëüíîé ñòàâêå íàðà-
ùåíèÿ 10% ãîäîâûõ.  
Îïðåäåëèòü îïòèìàëüíóþ ñóììó, ïîëó÷àåìóþ ïðè îäíîì ïîñå-

åíèè áàíêà, à òàêæå îïòèìàëüíûé èíòåðâàë âðåìåíè ìåæäó 
îñåùåíèÿìè, îïòèìàëüíûå ñðåäíèå èçäåðæêè â åäèíèöó âðå-

ù
ï
ìåíè. Êàê èçìåíÿòñÿ ýòè õàðàêòåðèñòèêè ïðè îêðóãëåíèè îïòè-
ìàëüíîãî èíòåðâàëà âðåìåíè ìåæäó ïîñòàâêàìè äî öåëîãî? 
Íàéòè õàðàêòåðèñòèêè êàññû ïðè óâåëè÷åíèè èíòåðâàëà âðåìå-
íè ìåæäó ïîñòàâêàìè â 2 ðàçà. 
Ð å ø å í è å. Èíòåíñèâíîñòü ðàñõîäîâàíèÿ êàññû 

730 000
2000

365
b   


ðóá./ñóòêè, 

òàê êàê â ãîäó 365 äíåé. 
Íàõîäèì îïòèìàëüíóþ ñóììó, ïîëó÷àåìóþ ïðè îäíîì ïîñåùå-
íèè áàíêà: 

Х

0
2 2 365 50 2000K c b

Y
     

  27 018,51  ðóá. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ îïòèìàëüíîãî èíòåðâàëà âðåìåíè ìåæäó ïî-
ñåùåíèÿìè áàíêà èñïîëüçóåòñÿ ôîðìó

0,1r

ëà 

0 0,1 2000r b 

Îïòèìàëüíûå

2 K c
T

 


2 365 50
13,51

 
   äíåé. 

 ñðåäíèå èçäåðæêè â åäèíèöó âðåìåíè îïðåäåëÿ-
þòñÿ ïî ôîðìóëå 

0 365K

Ïðè îêðóãëåíèè îïòèìàëüíîãî èíòåðâàëà

2 2 0,1 50 2000
7, 4

r c b
W

     
    ðóá./ñóòêè. 

 âðåìåíè ìåæäó ïîñå-
ùåíèÿìè áàíêà äî 14 äíåé ñóììà, ïîëó÷àåìàÿ ï äíîì ïîñå-
ùåíèè áàíêà, áóäåò ðàâíà: 

ðè î

2000 14 28 000Y b T      ðóá. 

Ñðåäíèå èçäåðæêè íà ïîñåùåíèå áàíêà è ïðîöåíòíûå ïîòåðè â 
åäèíèöó âðåìåíè îïðåäåëèì ïî ôîðìóëå 

50 2000 0,1
28 000 7,41

2 28 000 2 365

c b r
W Y

Y K

 
      

 
 ðóá. 
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Èçäåðæêè ïîñëå îêðóãëåíèÿ ïðàêòè÷åñêè íå îòëè÷àþòñÿ îò îï-
òèìàëüíûõ. 
Ïðè óâåëè÷åíèè èíòåðâàëà âðåìåíè ìåæäó ïîñåùåíèÿìè áàíêà 
äî 14 2 = 28 äíåé ñóììà, ïîëó÷àåìàÿ ï ïîñåùåíèè 
áàíêà, áóäåò ðàâíà: 

 ðè îäíîì 

2000 28 56 000Y bT     ðóá. 

Ñðåäíèå èçäåðæêè â åäèíèöó âðåìåíè áóäóò ðàâíû: 

50 2000 0,1
56 000 9, 46

2 56 000 2 365Y K 
c b r

W Y
 

        ðóá. 

Â ýòîì ñëó÷àå ñðåäíèå èçäåðæêè â åäèíèöó âðåìåíè óâåëè÷è-

ëèñü íà 
9, 46 7,4

100% 27,8%
7, 4


  .  ◄ 

7.4.3. Êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ ñïðîñà íà äåíüãè 
Äæ.Ì

1) òðàíçàêöèîííûé; 
2) ïðåäîñòîðîæíîñòè; 
3) ñïåêóëÿòèâíûé. 

î-
ñòè äëÿ ñ âåðøåíèÿ òåêóùèõ ñäåë àêöèîííûé ñïðîñ íà 
äåí èò òîëüêî îò óðîâíÿ äî è íå çàâèñèò îò ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè. ×åì âûøå óðîâåíü äîõîäà, òåì âûøå ñïðîñ íà äåíüãè. Ýòîò 

ìîäåëè ñî-
åëü Êåéíñà 

åñòî íå-
ïîë  íà òîâàðû è çàðàáîòíàÿ ïëàòà íå èçìåíÿ-
þòñ î ñ òåì, ÷òî ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â 
ñîñ îýòîìó ìîùíîñòè çàãðóæåíû íå ïîëíîñòüþ, 
ìíî

. Êåéíñ ïðåäëîæèë ò ð è  ìîòèâà ñïðîñà íà äåíüãè: 

Òðàíçàêöèîííûé ìîòèâ ïðåäóñìàòðèâàåò ïîòðåáíîñòü â íàëè÷í
î îê. Òðàíç

üãè çàâèñ õîäà 

âûâîä ñëåäóåò èç ðàññìîòðåííîé â § 6.4 êðàòêîñðî÷íîé 
âîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ, ïðåäëîæåííîé Êåéíñîì. Ìîä
îñíîâàíà íà ïîëîæåíèÿõ î òîì, ÷òî â ýêîíîìèêå èìååò ì

íàÿ çàíÿòîñòü è öåíû
ÿ âî âðåìåíè. Ýòî ñâÿçàí
òîÿíèè äåïðåññèè. Ï
ãî ñâîáîäíîé ðàáî÷åé ñèëû (áåçðàáîòèöà). Òàêàÿ ýêîíîìèêà â 

îòâåò íà óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ ñâî-
áîäíûõ ðåñóðñîâ óâåëè÷èâàåò ðåàëüíûé ÂÂÏ áåç ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ 
öåí. Ýòî ïðîèñõîäèò ïîòîìó, ÷òî âîâëå÷åíèå â ïðîèçâîäñòâî íåçà-
íÿòîé ðàáî÷åé ñèëû íå áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ òðåáîâàíèÿìè î ïî-
âûøåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû. Èíâåñòîðû â òàêèõ óñëîâèÿõ òàêæå íå 
áóäóò òðåáîâàòü ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè (ïîâûøåííûõ ïðîöåíòíûõ 
ñòàâîê, èëè ïëàòû çà êàïèòàë). 

Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ôóíêöèÿ ñïðîñà â ñèñòåìå êîîðäèíàò 
0r L , ãäå r  — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, L  — ôóíêöèÿ ñïðîñà, èìååò âèä 

const.L   
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Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 7.4. 
 

r

L  
Ðèñ. 7.4. Òðàíçàêöèîííûé ñïðîñ íà äåíüãè 

 
 ñóììû äåíåã íà 

ëó÷àé íåïðåäâèäåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ â áóäóùåì. Ýòî ìîãóò áûòü, 
íàïðèìåð, áîëåçíü, íåñ÷àñòíûé ñëó÷àé, ïîâûøåíèå öåí íà ðûíêå è 
ò.ä. Ñïðîñ íà äåíüãè ïî ìîòèâó ïðåäîñòîðîæíîñòè òàê æå, êàê è ïî 
òðàíçàêöèîííîìó ìîòèâó, çàâèñèò îò äîõîäà. Ïîìèìî ýòîãî ñïðîñ 
íà äåíüãè ïî ìîòèâó ïðåäîñòîðîæíîñòè çàâèñèò îò âåëè÷èíû óïó-
ùåííîé âûãîäû, òàê êàê, íå âêëàäûâàÿ äåíüãè â ïîêóïêó àêòèâîâ, 
ïðèíîñÿùèõ äîõîä, ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò òåðÿåò âîçìîæ ü 
ïîëó÷èòü ïðîö

ðàíçàêöèîííûé ìîòèâ è ìîòèâ ïðåäîñòîðîæíîñòè îïðåäåëÿþò-
ñÿ ô

ñâîè äåíüãè. Êåéíñ ðàññìàòðèâàë äâà àêòèâà: 
äåí

èâû, íàïðèìåð, àêöèè, äå-
ïîç

÷èò

Ìîòèâ ïðåäîñòîðîæíîñòè ñòèìóëèðóåò õðàíåíèå
ñ

íîñò
åíòû. 

Ò
óíêöèåé äåíåã êàê ñðåäñòâà îáìåíà. 

Ñïåêóëÿòèâíûé ìîòèâ ñòèìóëèðóåò ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, 
êîòîðûå èìåþò ñâîè ïðåäñòàâëåíèÿ î áóäóùåì ñîñòîÿíèè ðûíêà, 
ïðèáåðåãàòü íåêîòîðûé ðåçåðâ, ÷òîáû ñ âûãîäîé äëÿ ñåáÿ âîñïîëü-
çîâàòüñÿ èì ïðè íàñòóïëåíèè îæèäàåìûõ èìè óñëîâèé. Ñïåêóëÿ-
òèâíûé ìîòèâ îñíîâàí íà ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ñîõðàíåíèÿ 
öåííîñòè. Ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò, ñòèìóëèðóåìûé ñïåêóëÿòèâíûì 
ìîòèâîì, ïðèíèìàåò ðåøåíèå î òîì, â êàêèõ ôèíàíñîâûõ àêòèâàõ 
ëó÷øå âñåãî õðàíèòü 

üãè è ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè. Â îáùåì ñëó÷àå ýêîíîìè÷å-
ñêèé ñóáúåêò ðàññìàòðèâàåò è äðóãèå àêò

èòû, ñåðòèôèêàòû, âåêñåëÿ è ò.ä. 
Îáëèãàöèÿ — ñðî÷íàÿ öåííàÿ äîëãîâàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ 

îòíîøåíèå çàéìà ìåæäó åå âëàäåëüöåì (êðåäèòîðîì) è ýìèòåíòîì 
(çàåìùèêîì). Ê îñíîâíûì õàðàêòåðèñòèêàì îáëèãàöèé îòíîñÿòñÿ: 
íîìèíàëüíàÿ öåíà (íîìèíàë), âûêóïíàÿ öåíà èëè ïðàâèëî åå îïðå-
äåëåíèÿ, åñëè îíà îòëè÷àåòñÿ îò íîìèíàëà, äàòà ïîãàøåíèÿ, êóïîí-
íàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, äàòà âûïëàò ïî êóïîíàì. 

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûìè èíñò-
ðóìåíòàìè, îáñëóæèâàþùèìè ãîñóäàðñòâåííûé âíóòðåííèé äîëã è 
ïðåäñòàâëÿþùèìè ñîáîé îáëèãàöèè è âåêñåëÿ Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ ÐÔ. Ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ èñêëþ-

åëüíî âàæíûì ýëåìåíòîì ýêîíîìè÷åñêîé ñòðóêòóðû ñòðàíû ñ 
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé. Äëÿ ãîñóäàðñòâà îí ÿâëÿåòñÿ ìåõàíèçìîì 
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ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, à äëÿ èíâåñòîðîâ — âûãîä-
íûì íàïðàâëåíèåì âëîæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Ýìèòåíòîì íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã âûñòóïàåò 
ãîñóäàðñòâî â ëèöå Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ. Ïåðâè÷íîå ðàçìå-
ùåí

î 
äîë

ãàöèè âû-
ïóñ

ñÿ â áåçíàëè÷íîé ôîðìå ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

êóðñîì ïîíèìàåòñÿ îòíîøå-
íèå

èå è ïîãàøåíèå öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ Öåíòðàëüíûì 
áàíêîì ÐÔ ïî ïîðó÷åíèþ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ. 

Èíâåñòîðîì íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ìîæåò 
áûòü ëþáîå þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, ðåçèäåíòû è íåðå-
çèäåíòû. 

Êîíòðîëèðóþùèì îðãàíîì íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ 
áóìàã ÿâëÿåòñÿ Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ. 

Ñóùåñòâåííóþ äîëþ â ñòðóêòóðå âíóòðåííåãî ãîñóäàðñòâåííîã
ãà çàíèìàþò ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå îáëèãàöèè (ÃÊÎ) è 

îáëèãàöèè ôåäåðàëüíîãî çàéìà (ÎÔÇ), êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ 
ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. 

Ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå áåñêóïîííûå îáëè
êàþòñÿ â îáðàùåíèå êàê èìåííûå ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áó-

ìàãè. Ðàçìåùåíèå ÃÊÎ ïðîèñõîäèò ñ äèñêîíòîì, à ïîãàøåíèå îñó-
ùåñòâëÿåò

Ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèè ÷àùå âñåãî îòëè÷àåòñÿ îò íîìèíàëü-
íîé è õàðàêòåðèçóåòñÿ åå êóðñîì. Ïîä 

 ðûíî÷íîé öåíû ê íîìèíàëó, âûðàæåííîå â ïðîöåíòàõ. Òàêèì 
îáðàçîì, êóðñ K  ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

,
B

K   
N

ãäå В — ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèè; N  — íîìèíàë îáëèãàöèè. 

Ðàñ÷åò öåíû ïðîâîäèòñÿ ñ öåëüþ îïðåäåëåíèÿ ïðîäàæíîé öåíû 
îáë

îêà. Íàïðèìåð, åñëè 
ïðîöåíòû âûïëà÷èâàþòñÿ  ðàç â ãîäó â êîíöå ïåðèîäà â òå÷åíèå 

 ëåò, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà êîíòèðî àíèÿ ðàâíà ãîäîâûõ, à íî-
ìèíàë — , òî öåíà îáëè è ðàâíà ñîâðåìåííîé ñòîèìîñòè âñåõ 

à

èãàöèè è âûÿâëåíèÿ íåâåðíî îöåíåííûõ ðûíêîì îáëèãàöèé. 
Ïðè ýòîì ÷àùå âñåãî èñïîëüçóåòñÿ ìåòîä äèñêîíòèðîâàííûõ äîõî-
äîâ, ñîñòîÿùèõ èç ïåðèîäè÷åñêè ïîëó÷àåìûõ ïî êóïîíàì ïðîöåí-
òîâ è íîìèíàëà, âûïëà÷èâàåìîãî â êîíöå ñð

р

 äèñ
ãàöè

n â  r  
N

ïëàòåæåé ð-ñðî÷íîé ðåíòû è íîìèí ëà: 

 
   1

1 1
,

11 1

n

np

r N
A R

rp r

 
 

     

 

ãäå R  — ãîäîâàÿ âûïëàòà ïðîöåíòîâ; C R p  — ðàçîâàÿ âûïëàòà ïðîöåíòîâ. 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



II. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà ðûíêàõ 
 

192 

Åñëè êóïîííàÿ ãîäîâàÿ ñòàâêà ïî îáëèãàöèè ñîñòàâëÿåò u  ïðî-
åíòîâ îò íîìèíàëà, òî ïîñëåäíþþ ôîðìóëó ìîæíî çàïèñàòü â 

âèäå: 
ö

 
   1

1
,

11 1
np

k u
N rp r

  
     

 

ãäå  — ðàñ÷åòíûé êóðñ îáëèãàöèè; 

1 1
n

rA
 

k .u R N  

Å ò ñ ðûíñëè ðàñ÷åòíûé êóðñ ñîâïàäàå î÷íûì, òî k K  è A B . 
Çàìåòèì, ÷òî ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ r  ÿâëÿåòñÿ íîìèíàëüíîé 

äîõîäíîñòüþ ðàññìàòðèâàåìîé ôèíàíñîâîé îïåðàöèè â òîì ñëó÷àå, 
åñëè ïðîöåíòû ïî îáëèãàöèè âûïëà÷èâàþòñÿ ðàç â ãîäó èëè åñëè 
îáëèãàöèÿ ÿâëÿåòñÿ áåñêóïîííîé. 

 
 Ïðèìåð 7.6. Îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò, ïðîöåíòû ïî êîòî-
ðîé âûïëà÷èâàþòñÿ åæåêâàðòàëüíî â ðàçìåðå 100 ðóá., èìååò 

Ðàññ÷èòàòü åå êóðñ è öåíó ïðè ïðîöåíòíîé ñòàâêå 8%, 10% è 

ì

íîìèíàë 5000 ðóá. 

12% ãîäîâûõ. 
Ð å ø å í è å. Ïðåäâàðèòåëüíî îïðåäåëÿå  êóïîííóþ ãîäîâóþ 
ñòàâêó: 

4 100 / 5000 0,08u R N C p N       ãîäîâûõ. 

åðâûé âàðèàíò. Ðàñ÷åòíûé êóðñ íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå Ï

 
7

71 4

1 1,08 1
0,08 1,012294965, или 101, 23%.

1,084 1,08 1
k


   


 

Öåíà îáëèãàöèè ðàâíà 5000 1,012294965 5061, 47A     ðóá. 
Âòîðîé âàðèàíò: 

 
7

71 4

1 1,1 1
0,08 0,91694674, или 91,69%.

1,14 1,1 1
k


   


 

5000 0,91694674 4584,73A   Öåíà îáëèãàöèè ðàâíà  ðóá. 
Òðåòèé âàðèàíò: 

 
7

7

1 1,12 1
0,08 0,83349145, или 83,35%.

12
k


     

íà 

1 4 1,4 1,12 1

5000 0,83349145 4167, 46A   Öåíà îáëèãàöèè ðàâ  ðóá. ◄ 
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Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííûõ ôîðìóë äëÿ öåíû îáëèãàöèè è èç 
ðåçóëüòàòîâ ðàñ÷åòà ïðèìåðà, öåíà îáëèãàöèè óìåíüøàåòñÿ ñ ðîñòîì 
ïðîöåíòíîé ñòàâêè. 

ãàöèé ôîðìóëà äëÿ åå öåíû àåòñÿ è 
ïðè

Äëÿ áåñêóïîííûõ îáëè óïðîù
íèìàåò âèä: 

 
.

1
n

N
A

r



 

Åñëè îáëèãàöèÿ ïîãàø íòà åå ïð
åòåíèÿ, òî åå öåíà îïðå

àåòñÿ ÷åðåç îäèí ãîä îò ìîìå è-
îáð äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

.
1

N
A

r



 

Äèñêîíò, èëè ïðèáûëü, êîòîðûé âëàäåëåö îáëèãàöèè ïîëó÷èò 
÷åðåç ãîä â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèè, ðàâåí: 

 1 .D N A A r A A r         

Èç ôîðìóëû äëÿ öåíû áåñêóïîííî  îáëèãàöèè ìîæíî íàéòè 
íîìèíàëüíóþ äîõîäíîñòü ðàññìàòðèâàåìîé ôèíàíñîâîé îïåðàöèè: 

é

1

1.
nN

r
 
A

    
 

Ïðè ñðîêå îäèí ãîä íîìèíàëüíàÿ äîõîäíîñòü ðàâíà: 

1 .
N N A D

r
A A A


     

Ñîäåðæàíèå ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòîì êàññû íå ïðèíîñèò 
åìó

âàåìûõ àëüòåðíàòèâ (äåðæàòü êàññó èëè êóïèòü îáëèãàöèè), ýêî-
íîìè÷åñêèé ñóáúåêò îðèåíòèðóåòñÿ íà äîõîäíîñòü, êîòîðóþ ïðè-
íîñÿò îáëèãàöèè. Ïðè ïîâûøåíèè äî äíîñòè, èëè ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè, ñïðîñ íà äåíüãè ïîíèæàåòñÿ, è íàîáîðîò. Ïîýòîìó ãðà-
ôèê îêàçàííûé 
íà ðèñ. 7.5. 

 
 
 

 íèêàêîãî äîõîäà, õîòÿ äåíüãè â ýòîì ñëó÷àå ÿâëÿþòñÿ àáñî-
ëþòíî ëèêâèäíûìè. Ïîýòîìó, âûáèðàÿ îäíó èç äâóõ ðàññìàòðè-

õî

 äëÿ ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà íà äåíüãè èìååò âèä, ï
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r

L0
 

Ðèñ. 7.5. Ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ íà äåíüãè 
 
Èíôëÿöèÿ ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ðåàëüíîé äîõîäíîñòè îò ïðè-

îáðåòåíèÿ îáëèãàöèé. Èñïîëüçóÿ óðàâíåíèå Ôèøåðà, ôîðìóëó äëÿ 
ðåàëüíîé äîõîäíîñòè îáëèãàöèé ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

.a r H   

Íî âûñîêèé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè òàêæå îáåñöåíèâàåò äåíü-
ãè, õðàíÿùèåñÿ â êàññå. Ïîýòîìó ÷åì áîëüøå òåìï ïðèðîñòà èí-
ôëÿöèè, òåì íèæå ñïðîñ íà äåíüãè. 

Òàêèì îáðàçîì, â îáùåì ñëó÷àå ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå 
îñòàòêè ÿâëÿåò , ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè è òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿöèè. Ýòî çàïèñûâàþò â âèäå ôîð-
ìóë

ñÿ ôóíêöèåé òðåõ àðãóìåíòîâ: äîõîäà

û 

 , , .
D

M
f Y r H

     
P 

Ñ óâåëè÷åíèåì äîõîäà Y  ñïðîñ óâåëè÷èâàåòñÿ, à ñ óâåëè÷åíè-
åì ñòàâêè r  è òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿöèè H  ñïðîñ íà äåíüãè 
óìåíüøàåòñÿ. Â çàâèñèìîñòè îò r  ñï üíûå êàññîâûå 
îñò

ðîñ íà ðåàë
àòêè èíîãäà ïðåäñòàâëÿþò â âèäå ïðÿìîé ëèíèè, îïèñûâàåìîé 

ñîîòíîøåíèåì 

.
D

M 
kY hr

P
  

 
 (7.1) 

Ãðàôèê ôóíêöèè íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè ïðåäñòàâëåí íà 
ðèñ. 7.6. 
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Ðèñ. 7.5. Ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè 
 
Ñ ðîñòîì ðåàëüíîãî äîõîäà è ïðè óìåíüøåíèè òåìïà ïðèðîñòà 

èíôëÿöèè ëèíèÿ ñìåùàåòñÿ âïðàâî, ïðè óìåíüøåíèè äîõîäà è ïðè 
ðîñòå òåìïà èíôëÿöèè — âëåâî. 

Êåéíñèàíöû ïîëàãàþò, ÷òî äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñëàáî âëèÿåò íà 
ðàçâèòèå ýêîíîìèêè â öåëîì. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî âîçíèê êîíôëèêò 
ìåæäó ìîíåòàðèñòàìè è êåéíñèàíöàìè. 

7.4.4. Ìîíåòàðèñòñêàÿ òåîðèÿ ñïðîñà íà äåíüãè 
Ìîíåòàðèçì — ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, ðàññìàòðèâàþùàÿ 
íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè, â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ôàêòîðà â ìàêðî-
ýêî îìèêå. Î åðèêàíñêî-
ãî ýêîíîìèñòà Ì. Ôðèäìåíà. 

îòêàçà îò õðàíåíèÿ äåíåã ñ öåëüþ 

åëü èç àêòèâîâ, äîõîäíîñòü 
üþ ðèñêà 
àåìàÿ äî-

åò ìèíèìàëüíûì (Ìàðêîâåö). 

äåíüãè, 

í ñíîâîïîëîæíèêîì ýòîé òåîðèè ñ÷èòàþò àì

Ìîíåòàðèñòû íå ïðèíÿëè êåéíñèàíñêèé ñïåêóëÿòèâíûé ìîòèâ 
ñïðîñà íà äåíüãè. Íàëè÷èå íà ðûíêå ìíîæåñòâà àêòèâîâ, ïðèíîñÿ-
ùèõ äîõîä, ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé 
ñïåêóëÿöèè íà öåííûõ áóìàãàõ. Ñïðîñ íà äåíüãè îáúÿñíÿåòñÿ â 
ðàìêàõ òåîðèè îïòèìèçàöèè èìóùåñòâà ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, 
êîòîðûå ôîðìèðóþò îïòèìàëüíûé ïîðòô
êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àéíîé âåëè÷èíîé ñ ðàçíîé ñòåïåí
ïîòåðè ýòîé äîõîäíîñòè. Èçâåñòíî, ÷òî ÷åì áîëüøå îæèä
õîäíîñòü, òåì áîëüøå ðèñê åå ñíèæåíèÿ. Ñîñòàâ îïòèìàëüíîãî 
ïîðòôåëÿ ôîðìèðóåòñÿ, íàïðèìåð, ïî ñëåäóþùåìó êðèòåðèþ: äîëÿ 
êàæäîãî èç àêòèâîâ âûáèðàåòñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî ïðè çàäàííîé 
äîõîäíîñòè ðèñê ïîðòôåëÿ áóä

Ìîíåòàðèñòû ñ÷èòàþò, ÷òî ôóíêöèÿ ñïðîñà íà äåíüãè L  çàâè-
ñèò îò ïðåäïîëàãàåìîé äîõîäíîñòè íà àêöèè ar , îò ïðåäïîëàãàåìîé 

äîõîäíîñòè íà îáëèãàöèè оr , îò îæèäàåìîãî òåìïà ïðèðîñòà èí-
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ôëÿöèè Н  è îò ñîâîêóïíîãî áîãàòñòâà W . Ýòó ôóíêöèþ ìîæíî 
çàïèñàòü â âèäå: 

 , , , .a oL L r r H W  

Ìîíåòàðèñòû, îñíîâûâàÿñü íà ñâîèõ ïðåäñòàâëåíèÿõ î ñïðîñå 
íà äåíüãè, ñ÷èòàþò, ÷òî äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà ÿâëÿåòñÿ 
îñíîâîé îáùåé ïîëèòèêè. Ïîýòîìó äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà 
èìååò ðåøàþùåå çíà÷åíèå â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè. Ìîíåòàðèñòû 
ñ÷èòàþò òàêæå, ÷òî ðûíîê âëèÿåò íà èçìåíåíèå äåíåæíîé ìàññû â 
êðà à

åí ñôîðìóëèðîâàë «äåíåæ ðàâèëî», ïî êîòîðîìó 
ñðåä

òêîñðî÷íîì è äîëãîñðî÷íîì ïëàíå. Â êðàòêîñðî÷íîì ïë íå íà-
ðàñòàíèå äåíåæíîé ìàññû âûçûâàåò ñíèæåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè, 
ðàñøèðåíèå ñïðîñà è ñíèæåíèå áåçðàáîòèöû. Â äîëãîñðî÷íîì ïëà-
íå óâåëè èå äåíåæíîé ìàññû èíèöèèðóå  èíâåñòèöèè, ÷òî ïðè-
âîäèò ê óâåëè÷åíèþ âûõîäà, äîõîäîâ è ê ïîâûøåíèþ ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè. 

÷åí

Ì. Ôðèäì

ò

íîå ï
íåãîäîâîé ïðèðîñò äåíåæíîé ìàññû ìîæåò ñîñòàâëÿòü 4—5% â 

ãîä ïðè ñðåäíåãîäîâîì óâåëè÷åíèè ÂÍÏ ïðèìåðíî íà 3% è íåçíà-
÷èòåëüíîì ñíèæåíèè ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî 
äåíåæíóþ ìàññó ñëåäóåò íàðàùèâàòü ñ ïîñòîÿííûì òåìïîì íåçàâè-
ñèìî îò äèíàìèêè è öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé êîíúþíêòóðû ðûíêà. 
Ìîæíî îãðàíè÷èâàòü ðîñò äåíåæíîé ìàññû ïîñòîÿííûì òåìïîì, íî 
îòíþäü íå ñîêðàùàòü ýòó ìàññó. 

Ñîâðåìåííàÿ òåîðèÿ äåíåã ïûòàåòñÿ îáúåäèíèòü ìîíåòàðèçì è 
êåéíñèàíñòâî. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ãîñóäàðñòâî â öåëÿõ âîçäåéñòâèÿ íà 
ýêîíîìèêó äîëæíî èñïîëüçîâàòü êàê òó, òàê è äðóãóþ òåîðèþ. 

7.5. Ïðåäëîæåíèå äåíåã 
Ïðåäëîæåíèå äåíåã ðåãóëèðóåòñÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì è êîììåð÷å-
ñêèìè áàíêàìè. Ïðåäëîæåíèå äåíåã — íàëè÷íîñòü âíå áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû ïëþñ äåïîçèòû (íàïîìíèì, ÷òî ñëîâî «ïðåäëîæåíèå» íà 
àíãëèéñêîì ÿçûêå ïèøåòñÿ êàê supply): 

SM C D  , 

ãäå SM  — ïðåäëîæåíèå äåíåã; C  — íàëè÷íîñòü âíå áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû; D  — äåïîçèòû.  

 
Ñîâðåìåííûå áàíêè — ñèñòåìà ñ ÷àñòè÷íûì ðåçåðâíûì ïîêðû-

â ïî äå èòàì áàíêè èñïîëüçó-
âû èäå ññóä ïî çàäàííîé 

ïðîöåí  ñòàâêå. Ïðè ýòîì ðåçåðâû äåë òñÿ íà îáÿçàòåëüíûå è 

òèåì. Ýòî çíà÷èò, ÷òî ÷àñòü âêëàäî
þò â âèäå ðåçåðâîâ, à äðóãóþ ÷àñòü 

ïîç
äàþò â â

ÿòíîé
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èçáûòî÷íûå. Ðåçåðâû íóæíû äëÿ òîãî, ÷òîáû áàíêè ìîãëè ïîãàñèòü 
çàäîëæåííîñòè áåç îñîáîãî òðóäà â ñëó÷àå îáðàùåíèÿ âêëàä÷èêîâ â 
êðèòè÷åñêèõ ñèòóàöèÿõ. Íîðìà îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâà óñòàíàâëèâà-
åòñÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì, à íîðìó èçáûòî÷íîãî ðåçåðâà êîììåð÷å-
ñêèå áàíêè îïðåäåëÿþò ñàìè. Íîðìà îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâà â Ðîñ-
ñèè ñîñòàâëÿåò 3,5% ïî ïðèâëå÷åííûì åäñòâàì þðèäè÷åñêèõ ëèö 

áëÿ
áùåì ñëó÷àå âåëè÷èíà íîðìû îáÿçàòåëüíûõ 

ðåçåðâîâ çàâèñèò îò âèäà äåïîçèòà è ñðîêà. 

 ñð
â ðó õ è ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ 
ëèö â âàëþòå [3]. Â î

Íîðìà ðåçåðâà — îòíîøåíèå ñóììû ðåçåðâîâ ê ñóììå äåïîçèòîâ. 
Íîðìó ðåçåðâà áóäåì îáîçíà÷àòü dr , à ñóììó ðåçåðâîâ áóêâîé R . 

Òîãäà ôîðìóëó äëÿ íîðìû ðåçåðâîâ ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

.d
R

r
D

  

Â ìîäåëè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã èñïîëüçóþòñÿ äâà ìóëüòèïëèêàòî-
ðà: áàíêîâñêèé è äåíåæíûé. 

Áàíêîâñêèé ìóëüòèïëèêàòîð îïðåäåëÿåòñÿ èç ñëåäóþùèõ ñîîá-
ðàæåíèé. Ïóñòü â áàíêå ¹ 1 îòêðûò ñ÷åò íà ñóììó 1D . Ýòîò áàíê 

ðåçåðâèðóåò 1dr D  ðóá., à   11 dr D   èñïîëüçîâàë â êà÷åñòâå ññóäû. 

Äîëæíèê íà ýòè äåíüãè êóïèë ìàòåðèàëû, à ïðîäàâ àòåðèà-
ëîâ

åö ýòèõ ì
 ïîìåñòèë äåíüãè íà äåïîçèò â áàíê ¹ 2. Ýòîò áàíê, â ñâîþ 

î÷åðåäü, ðåçåðâèðóåò   11 d dr r D    ð á., à â êà÷åñòâå ññóäû âûäàåòó  

1  ðóá., 

ãäå  — íîðìà îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâà.  

         2
1 1 11 1 1 1 1d d d d d dr D r r D r D r r D             

dr

Áàíê ¹ 3 â êà÷åñòâå ññóäû âûäàåò  3 11 dr D   ðóá. è ò.ä. Òàêèì 

îáðàçîì, ñóììàðíîå êîëè÷åñòâî äåíåã íà äåïîçèòàõ, èëè êîëè÷åñòâî 
áåçíàëè÷íûõ äåíåã, ðàâíî: 

       2 3 1
1 1 1

1
1 1 1 .

1 1d d d d
d d

D
D r r r D D m D

r r
          

 
 

Çäåñü âåëè÷èíà 

1 ...  

1
md

dr
  íàçû

íûì, ìóëüòèïëèêàòîðîì. 
Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ïðèâåäåííàÿ ìîäåëü áà î 
ò àòüñÿ îò ðåàëüíîñòè. Ýòî ñâÿ-

çàíî ñ âîçìîæíîñòüþ óòå÷êè äåíåã â ñèñòåìó íàëè÷íîãî îáðàùåíèÿ. 

âàåòñÿ áàíêîâñêèì, èëè äåïîçèò-

íêîâñêîã
ìóëü èïëèêàòîðà ìîæåò çàìåòíî îòëè÷
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Âçÿ íî âåðíå
ñèñòåì ÷íûå ðåçåð

åíåã 

òàÿ çàåìùèêîì ñóììà íå îáÿçàòåëü òñÿ â áàíêîâñêóþ 
ó â êà÷åñòâå äåïîíåíòà. Èçáûòî âû òàêæå âëèÿþò 

íà âåëè÷èíó äåïîçèòíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà. 

Ïîìèìî ïðåäëîæåíèÿ ä SM  â òåîðèè èñïîëüçóåòñÿ äðóãîå 
ïîíÿòèå, íàçûâàåìîå äåíåæíàÿ áàçà, èëè äåíüãè ïîâûøåííîé ýôôåê-
òèâíîñòè. Äåíåæíàÿ áàçà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

B C R  , 

ãäå çà;

íóþ áàçó, Öåíòðàëüíûé áàíê âëèÿåò íà 
îáú

B  — äåíåæíàÿ áà — íàëè÷íîñòü; R  — ðåçåðâû. 

Âîçäåéñòâóÿ íà äåíåæ

 C  

åì äåíåæíîé áàçû. Äåéñòâèòåëüíî, îò ýòîãî áàíêà çàâèñèò îáúåì 
íàëè÷íîñòè â ñòðàíå è ñóììà ðåçåðâîâ, òàê êàê Öåíòðàëüíûé áàíê 
îïðåäåëÿåò íîðìó ðåçåðâà. 

Äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð m  — îòíîøåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 
SM  ê äåíåæíîé áàçå :B  

1 1S
d

d d

M C D D c
m

B C R C D R D c r

C  
   

  
, 

ãäå  — êîýôôèöèåíò äåïîíèðîâàíèÿ äåíåã. 

û è

/dc C D

Èç ïîñëåäíåé ôîðìóë  ñëåäóåò âûðàæåí å 

1
.S d

d d

c
M B

c r


 


 

Èç ïðèâåäåííûõ ôîðìóë âèäíî, ÷òî íà äåíåæíûé ìóëüòèïëèêà-
òîð

ï è ð 

 âëèÿåò íîðìà ðåçåðâîâ dr  è êîýôôèöèåíò äåïîíèðîâàíèÿ äåíåã 

 Äåíåæíûé ìóëüòè ëdc . êàòî
1

1d

d d

c
m

c r


 


, òàê êàê 1d

R
r

D
  . 

Ïîýòîìó ïðåäëîæåíèå äåíåã âñåãäà áîëüøå äåíå îé áàçû, ò.å. æí
SM B . 

ñëè Öå òü ïðåäëîæåíèå 
äåí ðîöåíòíîé ñòàâêè, 
òî ë ïðÿìîé, îïèñûâàå-

ìîé óðàâíåíèåì  Ãðàôèê òîé ïðÿìîé ïðåäñòàâëåí 
íà ðèñ. 7.6. 

Å íòðàëüíûé áàíê íàìåðåí ïîääåðæèâà
åã íà ôèêñèðîâàííîì óðîâíå íåçàâèñèìî îò ï
èíèÿ ïðåäëîæåíèÿ áóäåò âûãëÿäåòü â âèäå 

const.SM M   ý
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sM M

r

0
 

Ðèñ. 7.6. Ãðàôèê ôóíêöèè ïðåäëîæåíèÿ 

7.6. Ðàâíîâåñèå íà ðûíêå äåíåã 
Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè óñòàíàâëèâàåòñÿ â òî÷êå 
ïåðåñå÷åíèÿ ãðàôèêîâ ôóíêöèè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ (ðèñ. 7.7). 
 

SM
r

1

DM

SM 0
SM M

1r

0r

 

Ðàâíîâåñèå íà äåíåæíîì ðûíêå äîñòèãàåòñÿ â òî÷êå 

 
Ðèñ. 7.7. Òî÷êà ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå äåíåã 

 0 0,SM r . 

åíåæíûé 
åòñÿ öåíà

Ïîäâèæíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà óäåðæèâàåò â ðàâíîâåñèè ä
ðûíîê. Ïðè óâåëè÷åíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè äî  ñíèæà  

îáëèãàöèé è óâåëè÷èâàåòñÿ èõ äîõîäíîñòü. Ïîòðåáíîñòü â äåíüãàõ 
óìåíüøàåòñÿ, ïðåäëîæåíèå äåíåã ïðåâûøàåò ñïðîñ íà íèõ. Â òàêîé 
ñèòóàöèè ó ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ íàêàïëèâàåòñÿ íàëè÷íîñòü, è 
îíè áóäóò ïîêóïàòü îáëèãàöèè, ÷òî âûçîâåò ïîâûøåíèå èõ ðûíî÷íîé 
öåíû, ò.å. ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ê ïîâûøåíèþ 
ñïðîñà íà äåíüãè. Ïîñòåïåííî ðàâíîâåñèå íà ðûíêå âîññòàíîâèòñÿ. 

Ïðè èçìåíå  âïðà  èëè 
âëåâî. Äîïóñòè ñïðîñà ñäâè-

1r

íèè äîõîäà ëèíèÿ ñïðîñà ñäâèãàåòñÿ
ì, ÷òî äîõîä óâåëè÷èëñÿ. Òîãäà ëèíèÿ 

âî
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1
DM  â ïîëîæåíèå 2

DMíåò î èç ïîëîæåíèÿ ñÿ âïðàâ  (ðèñ. 7.8). Â 

ýòîì ñëó÷àå ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïîâûøàåòñÿ ñ 0r  äî 1r . 

SM
r

1
DM

1r

0r

M0
0
SM

2
DM

 
Ðèñ. 7.8. êà ðàâíîâåñèÿ  

íà ðûíêå äåíåã ïðè óâåëè÷åíèè äîõîäà 
 

Òî÷

Ñîêðàùåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã Öåíòðàëüíûì áàíêîì ïðèâåäåò ê 

ñäâèãó ëèíèè ïðåäëîæåíèÿ âëåâî. Ïðÿìàÿ 1
SM  ïåðåìåñòèòñÿ â ïîëî-

æåíèå 2
SM  (ðèñ. 7.9). Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ëàñü ñ  äî . 

 

âûñè 1r 2r

M

r

1
0 SM

DM

1r

2

1
S

2
S MM

SM

2r

 

ïðè ñîêðàùåíèè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 
 

Óïðàæíåíèÿ 

Ðèñ. 7.9. Òî÷êà ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå äåíåã  

Çàäà÷à 7.1. Íà 1 ÿíâàðÿ 2003 ã. â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äåíåæ-
íûé àãðåãàò Ì0 = 763,3 ìëðä ðóá., à äåíåæíûé àãðåãàò Ì2 = 
= 2119,6 ìëðä ðóá. 

Íàéòè êîýôôèöèåíò íàëè÷íîñòè è ñóììó áåçíàëè÷íûõ äåíåã. 
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Çàäà÷à 7.2. Íèæå ïðèâåäåíû òåìïû ïðèðîñòà èíôëÿöèè ïî ìå-
ñÿöàì. 

 
Ìåñÿö 1-é 2-é 3-é 4-é 5-é 6-é 7-é 8-é 9-é 10-é 11-é 12-é
Òåìï ïðèðîñòà 
èíôëÿöèè, % 1,2 1 0,8 0,6 1,4 0,3 0,9 0,7 0,2 0,4 0,3 0,2 

 
Îïðåäåëèòü òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ãîä è ñðåäíåìåñÿ÷íûé 

òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè. 
Çàäà÷à 7.3. Èñïîëüçóÿ óðàâíåíèå Ôèøåðà, íàéòè ðåàëüíóþ äî-

õîäíîñòü ïåíñèîíåðà ïðè õðàíåíèè èì ñâîèõ ñðåäñòâ íà ïå ñèîí-
íîì ñ÷åòå Ñáå äîâûõ è ïðè 
ãîäîâîì òåìïå ïð

àäà÷à 7.4. Íîìèíàëüíàÿ öåíà îáëèãàöèè ðàâíà 500 ðóá., åå ðû-
íî÷íàÿ ñòîèìîñòü — 480 ðóá. 

óðñ. 
áëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò, ïðîöåíòû ïî êîòîðîé 

âûï

ðñ è öåíó ïðè ñòàâêå äèñêîíòèðîâàíèÿ 10% ãî-
äîâ

åäåëèòü, âî ñêîëüêî ðàç óâåëè÷èòñÿ äåïîçèò ïðè îòêðûòèè 
íîâ ãî ñ÷åòà. 

à÷à 7. å â ð á
ðâîâ — 20%. Ñïðîñ íà íàëè÷íîñòü ñîñòàâëÿåò 30% îò 
è . 

ïðåäåëèòü ïðåäëîæåíèå äåíåã. 

èñîê 

í
ðáàíêà, ïðè íàðàùåíèè ïî ñòàâêå 4% ãî

èðîñòà èíôëÿöèè 9%. 
Ç

Îïðåäåëèòü ê
Çàäà÷à 7.5. Î
ëà÷èâàþòñÿ åæåêâàðòàëüíî â ðàçìåðå 100 ðóá. (125 ðóá.), èìååò 

íîìèíàë 5000 ðóá. 
Ðàññ÷èòàòü åå êó
ûõ. 
Çàäà÷à 7.6. Íîðìà îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâà ñîñòàâëÿåò 15%. 
Îïð
î
Çàä 7. Ñóììà ðåç ðâî  ðàâíà 100 ìëðä ðóá., à íî ìà î ÿçà-

òåëüíûõ ðåçå
ñóììû äåïîç òîâ  

Î

Áèáëèîãðàôè÷åñêèé ñï
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8.2. Ëèíèÿ ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè-äåíüãè (LM) 
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âìåñòíîì ðûíêå 
8.5. Ýôôåêòèâíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè 
8.6. Ýôôåêòèâíîñòü áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè 
8.7. Ëèêâèäíàÿ ëîâóøêà 
8.8. Ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 

 
 
 

8.1. Ëèíèÿ èíâåñòèöèè-ñáåðåæåíèÿ (IS) 
Ëèíèÿ IS (investment — èíâåñòèöèÿ, saving-ñáåðåæåíèå) óñòàíàâëè-
âàåò ñâÿçü èíâåñòèöèé, èëè ñáåðåæåíèé, ñ âûïóñêîì (äîõîäîì) è 
ïðîöåíòíîé ñòàâêîé [1—4]. Ãðàôè÷åñêèé ïðèíöèï ïîñòðîåíèÿ ýòîé 
ëèíèè äåìîíñòðèðóåòñÿ íà ðèñ. 8.1. 

Ðàññìàòðèâàåìàÿ ìîäåëü ñïðàâåäëèâà ïðè âûïîëíåíèè óñëîâèÿ 
I S , ò.å. ïðè óñëîâèè ðàâåíñòâà èíâåñòèöèé è ñáåðåæåíèé. 

Â êâàäðàíòå I èçîáðàæåí êåéíñèàíñêèé êðåñò. Ëèíèÿ çàïëàíè-
ðîâàííûõ ðàñõîäîâ ïðè óâåëè÷åíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè  2 1r r , 

èëè ïðè óìåíüøåíèè èíâåñòèöèé     2 1I r I r , ñìåùàåòñÿ âíèç. 

Äîõîä ñ  óìåíüøàåòñÿ äî . 1Y 2Y
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2Y

E Y
 1 3,Y E

  1 1,E f Y I r

  2 2,E f Y I r

1Y Y

E

r

2r

1r

IS

2Y 1Y Y

2r

1r

r

 2I r  1I r I
 

Ðèñ. 8.1. Ïîñòðîåíèå ëèíèè IS 
 
Â êâàäðàíòå III ïîêàçàíà ëèíèÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè, ñâÿçû-

âàþùàÿ èíâåñòèöèè è ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Ïðè óâåëè÷åíèè ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè èíâåñòèöèè óìåíüøàþòñÿ. Ïîäðîáíî ýòà ñâÿçü áûëà 
ðàññìîòðåíà â § 4.14. 

Â êâàäðàíòå IV ïðèâåäåí ãðàôèê ôóíêöèè  r Y , êîòîðûé íàçû-

âàåòñÿ ëèíèåé IS. Ýòîò ãðàôèê ïîñòðîåí ïî ãðàôèêàì êâàäðàíòîâ I 
è III. Äëÿ ïîñòðîåíèÿ òî÷êè  1 1,Y r  èç òî÷êè  1 1,Y Е  ïðîâîäÿò ïðÿ-

ìóþ ëèíèþ ïàðàëëåëüíî îñè 0  è îñè . Èç òî÷êè Е 0r   1 1,I r r  ãðà-

ôèêà êâàäðàíòà III ïðîâîäÿò ïðÿìóþ ëèíèþ, ïàðàëëåëüíóþ îñè 0I  
è îñè , äî ïåðåñå÷åíèÿ ñ ïðåäûäóùåé ïðÿìîé. Ïîëó÷èëè òî÷êó ñ 

êîîðäèíàòàìè 

0Y

 1 1,Y r . Àíàëîãè÷íî íàõîäÿò òî÷êó ñ êîîðäèíàòàìè 

. ×åðåç äâå ýòè òî÷êè è ïðîâîäèì ïðÿìóþ, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ 

èñêîìîé ëèíèåé IS. 

 2 2,Y r 

Ëèíèÿ èíâåñòèöèè-ñáåðåæåíèÿ (IS) ïîçâîëÿåò ïîêàçàòü ôóíê-
öèîíàëüíûå ñâÿçè ìåæäó èíâåñòèöèÿìè-ñáåðåæåíèÿìè, ïðîöåíòíîé 
ñòàâêîé è âûïóñêîì (âàëîâûì âíóòðåííèì ïðîäóêòîì). Êàæäàÿ òî÷-
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êà íà ëèíèè IS ñâÿçûâàåò âûïóñê, ïðîöåíòíóþ ñòàâêó è èíâåñòè-
öèè-ñáåðåæåíèÿ. 

Ðàññìîòðèì ëþáóþ òî÷êó, ëåæàùóþ íèæå ëèíèè IS, íàïðèìåð, 
òî÷êó . Òàê êàê  1 3,Y r  13r r , òî çàïëàíèðîâàííûå ðàñõîäû . 

Òî åñòü çàïëàíèðîâàííûå ðàñõîäû áîëüøå âûõîäà, èëè âàëîâîãî 
íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà. À ýòî çíà÷èò, ÷òî ïðåäëîæåíèå ìåíüøå 
ñïðîñà. 

3 1Е E

Åñëè æå òî÷êè ëåæàò âûøå ëèíèè IS, òî âàëîâîé âíóòðåííèé 
ïðîäóêò áîëüøå çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ. À ýòî çíà÷èò, ÷òî ïðåä-
ëîæåíèå áîëüøå ñïðîñà. 

Ôóíêöèþ  r Y , èëè  Y r , ìîæíî âûðàçèòü â àíàëèòè÷åñêîì 

âèäå. Äëÿ ýòîãî ïîòðåáóþòñÿ ñîîòíîøåíèÿ (6.2), (6.1), (4.23) ñ ó÷å-
òîì íàëîãîâûõ âûïëàò è ôóíêöèÿ ÷èñòîãî ýêñïîðòà [1]. Çàïèøåì èõ 
çäåñü âìåñòå: 

nY C I G X     — îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ñîîòíîøåíèå; 

С a b Y N     — ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ ïðè ó÷åòå íàëîãîâ; 

0I I d r    — ôóíêöèÿ èíâåñòèöèé; 

0n nX X m Y g r      — ôóíêöèÿ ÷èñòîãî ýêñïîðòà, 

ãäå  — âûïóñê (äîõîä); С  — ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äîìàøíèõ 
õîçÿéñòâ; 

Y
I  — èíâåñòèöèè;  — ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû; G nX  — ÷èñ-

òûé ýêñïîðò;  — àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå;  — ïðåäåëüíàÿ ñêëîí-
íîñòü ê ïîòðåáëåíèþ; — ïðÿìûå íàëîãè; 

a b

0N I  — ïðåäåëüíàÿ âåëè÷èíà 

èíâåñòèöèé ïðè ,  è 0r d g  — êîýôôèöèåíòû ïðîïîðöèîíàëüíî-

ñòè;  — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; r
M

m
 
Y

 — ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê èì-

ïîðòèðîâàíèþ, M  — èçìåíåíèå ðàñõîäîâ íà èìïîðò, Y  — èçìåíå-
íèå äîõîäà. 

Â îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ñîîòíîøåíèå ïîäñòàâèì òðè 
ïðèâåäåííûå ôóíêöèè: 

  0 0 ;nY a b Y N I d r G X m Y g r             

0 0 .
1 1

na bN I G X d g
Y r

b m b m

    
  

    
 (8.1) 

Îáðàòíàÿ ôóíêöèÿ èìååò âèä: 

0 0 1
.na bN I G X b m

r Y
d g d g

     
 

 
 (8.2) 
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Ïîëó÷åííûå ôóíêöèè ÿâëÿþòñÿ ïðÿìûìè ëèíèÿìè. Â îáùåì 
ñëó÷àå ýòè ëèíèè ìîãóò èìåòü áîëåå ñëîæíûé âèä. Ôóíêöèè ïîëó-
÷èëèñü ëèíåéíûìè, ïîòîìó ÷òî èñõîäíûå ôóíêöèè èíâåñòèöèé è 
÷èñòîãî ýêñïîðòà îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè áûëè çàäàíû â âèäå ïðÿìûõ 
ëèíèé. 

8.2. Ëèíèÿ ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè-äåíüãè 
(LM) 

Ëèíèÿ LM (liquidity preference — ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè, money — 
äåíüãè) óñòàíàâëèâàåò ñâÿçü ñïðîñà íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè ñ 
âûïóñêîì (äîõîäîì) è ïðîöåíòíîé ñòàâêîé. Ãðàôè÷åñêèé ïðèíöèï 
ïîñòðîåíèÿ ýòîé ëèíèè äåìîíñòðèðóåòñÿ íà ðèñ. 8.2. 
 

 2 2,L r Y

LM

2Y1Y Y

2r
1r

r

0

3r

r

3r

2r

1r

3Y0

A B

 1 1,L r Y  3 3,L r Y

M P M P
 

Ðèñ. 8.2. Ïîñòðîåíèå ëèíèè LM 
 
Â êâàäðàíòå À ðèñ. 8.2 ïðåäñòàâëåí ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðî-

öåíòíîé ñòàâêè â òî÷êå ïåðåñå÷åíèÿ ãðàôèêîâ ôóíêöèè ñïðîñà 

 è äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ  1 1,L r Y  M P , çàäàííîãî Öåíòðàëüíûì 

áàíêîì. Â êâàäðàíòå Â â ñèñòåìå êîîðäèíàò âûïóñê-ïðîöåíòíàÿ 

ñòàâêà ñòðîèòñÿ òî÷êà ñ êîîðäèíàòàìè . Ïðè óâåëè÷åíèè äî-

õîäà ñ  äî  ëèíèÿ ñïðîñà â êâàäðàíòå À ñäâèãàåòñÿ âïðàâî è 

çàíèìàåò ïîëîæåíèå 

 1 1,Y r 
1Y 2Y

 2 2,L r Y . Â ýòîì ñëó÷àå ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî-

âûøàåòñÿ ñ  äî . Â êâàäðàíòå Â â ñèñòåìå êîîðäèíàò âûïóñê-

ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñòðîèòñÿ åùå îäíà òî÷êà ñ êîîðäèíàòàìè 

1r 2r

 2 2,Y r . 

Òî÷íî òàê æå ñòðîèòñÿ òî÷êà ñ êîîðäèíàòàìè  3 3,Y r . Ïðîâåäÿ ÷åðåç 

ýòè òî÷êè êðèâóþ, ïîëó÷èì ëèíèþ LM. 
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Íà ëèíèè LM ïîêàçàíû âñå êîìáèíàöèè  è , êîòîðûå óäîâ-
ëåòâîðÿþò ôóíêöèè ñïðîñà íà äåíüãè ïðè çàäàííîì Öåíòðàëüíûì 
áàíêîì äåíåæíîì ïðåäëîæåíèè. Âî âñåõ òî÷êàõ ýòîé ëèíèè ñïðîñ 
íà äåíüãè ðàâåí èõ ïðåäëîæåíèþ. Êðèâàÿ LM ïîêàçûâàåò, êàê 
äîëæíà èçìåíÿòüñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðè èçìåíåíèè âûõîäà ïðè 
óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ ðàâíîâåñèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå. 

Y r

Íà ëèíèè LM ìîæíî âûäåëèòü òðè ó÷àñòêà. Ñàìûé ëåâûé ó÷à-
ñòîê ïðàêòè÷åñêè ïàðàëëåëåí îñè . Îáëàñòü åãî îïðåäåëåíèÿ íà-
çûâàþò êåéíñèàíñêîé îáëàñòüþ. Ñàìûé ïðàâûé ó÷àñòîê ïðàêòè÷å-
ñêè ïåðïåíäèêóëÿðåí îñè . Ýòîò ó÷àñòîê íàçûâàþò êëàññè÷åñêîé 
îáëàñòüþ. È, íàêîíåö, âûäåëÿþò ïðîìåæóòî÷íûé ó÷àñòîê, íà êîòî-
ðîì ñòàâêà ðàñòåò ïðè óâåëè÷åíèè âûïóñêà. 

0Y

0Y

Èíîãäà êðèâóþ LM ïðåäñòàâëÿþò â âèäå ïðÿìîé ëèíèè. 
Ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè áóäåì ïðåäñòàâëÿòü â âèäå 

ëèíåéíîé ôóíêöèè (7.1), èìåþùåé âèä 

M
kY hr

P
  , 

ãäå M  — êîëè÷åñòâî äåíåã â ýêîíîìèêå;  — óðîâåíü öåí; Y  — îáú-
åì âûïóñêà â íàòóðàëüíîì èñ÷èñëåíèè;  è  — êîýôôèöèåíòû ïðî-
ïîðöèîíàëüíîñòè;  — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. 

Р
k h

r

Àíàëèòè÷åñêóþ çàâèñèìîñòü ëèíèè LM â âèäå ëèíåéíîé ôóíê-
öèè ìîæíî ïîëó÷èòü èç ýòîé ôîðìóëû, ïðåäñòàâèâ åå â âèäå óðàâ-
íåíèÿ, êîòîðîå ðåøàþò îòíîñèòåëüíî Y è : r

1
;

h M
Y r

k k P
     (8.3) 

1
.

k M
r Y

h h P
     (8.4) 

Êàê ñëåäóåò èç äâóõ ïîñëåäíèõ ôîðìóë, óâåëè÷åíèå М  èëè 
óìåíüøåíèå  âåäåò ê óâåëè÷åíèþ îòíîøåíèÿ Р M P , à ýòî ñìåùà-

åò ëèíèþ LM âïðàâî. 
Ðàññìîòðèì ëþáóþ òî÷êó, ëåæàùóþ âûøå ëèíèè LM, íàïðèìåð, 

òî÷êó . Çíà÷åíèå ñïðîñà íà äåíüãè â ýòîé òî÷êå ðàâíî  1 2,Y r 
1 2M P kY h  r 1. Ïîñêîëüêó , òî ñïðîñ íà äåíüãè óïàë, ò.å. 

ñïðîñ ñòàë ìåíüøå, ÷åì ïðåäëîæåíèå. Âî âñåõ òî÷êàõ, ëåæàùèõ íè-
æå ëèíèè LM, ñïðîñ ïðåâûøàåò ïðåäëîæåíèå. 

2r r

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



8. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì è äåíåæíîì ðûíêàõ 
 

207 

8.3. Ìîäåëü IS—LM 
Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì è äåíåæíîì ðûíêàõ 
äîñòèãàåòñÿ â òî÷êå ïåðåñå÷åíèÿ ëèíèé IS è LM â òî÷êå  0 0,Y r  

(ðèñ. 8.3). Òî÷êà ðàâíîâåñèÿ íàçûâàåòñÿ ýôôåêòèâíûì ñïðîñîì. 
 

r

0r

LM

0Y Y

IS

 
Ðèñ 8.3. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì è äåíåæíîì ðûíêàõ 

 
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîîðäèíàò  è  íàäî ðåøèòü ñèñòåìó èç 

äâóõ óðàâíåíèé, íàïðèìåð, (8.2) è (8.3). Äëÿ îïðåäåëåíèÿ  (8.2) 

ïîäñòàâèì â (8.3). Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì: 

0Y 0r

0Y

0 0 1 1
.nh a bN I G X h b m M

Y Y
k d g k d g k P

     
     

 
 

Ðåøèâ ýòî óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî Y , íàéäåì: 

 
       

0 0
0 .

1 1
nh a bN I G X d g M

Y
k d g h b m k d g h b m P

    
 

        
  

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ  (8.3) ïîäñòàâèì â (8.2). Â ðåçóëüòàòå íàéäåì: 0r

0 0 1 1
.na bN I G X b m h b m M

r r
d g d g k d g k P

        
   

  
1
  

Îòñþäà íàõîäèì ïðîöåíòíóþ ñòàâêó: 

 
       

0 0
0

1
.

1 1
nk a bN I G X b m M

r
k d g h b m k d g h b m P
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 Ïðèìåð 8.1. Ïóñòü ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ èìååò âèä: 

 1500 0,72С Y N   

800 4600

, ñòàâêà ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðè-

íÿòà 50%, ôóíêöèÿ èíâåñòèöèé îïèñûâàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 
I r  

700 0,06 1000n

, ôóíêöèÿ ÷èñòîãî ýêñïîðòà — ñîîòíîøåíèåì 

X Y    r , ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàò-

êè — 1000
2

Y
M P r   , ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû 850G  , 

íîìèíàëüíîå ïðåäëîæåíèå äåíåã 4000М  , óðîâåíü öåí 
.  2Р 

Íàéòè ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè è äîõîäà. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ óðàâíåíèÿ ëèíèè IS ïîäñòàâèì 
èñõîäíûå äàííûå â îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ñîîòíî-
øåíèå: 

 1500 0,72 1 0,5 800 4600 850 700 0,06 1000 .
nY C I G X

Y r Y r
    

             
Ïðîâåäÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ, íàéäåì: 

5500 8000 .Y r    

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ óðàâíåíèÿ ëèíèè LM â ôóíêöèþ ñïðîñà íà ðå-
àëüíûå êàññîâûå îñòàòêè ïîäñòàâèì çíà÷åíèÿ äëÿ 4000М   è 
äëÿ  2:Р 

4000
1000 .

2 2

Y
r    

Îòñþäà íàõîäèì óðàâíåíèå êðèâîé LM: 

4000 2000 .Y r    

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðè-
ðàâíÿåì ïðàâûå ÷àñòè óðàâíåíèé ëèíèé IS è LM: 

5500 8000 4000 2000 .r r      

Îòñþäà íàõîäèì ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè: 

0 0,15, или 15%.r   

Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü äîõîäà ðàâåí: 

0 04000 2000 4000 2000 0,15 4300.Y r          
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8.4. Äèíàìèêà óñòàíîâëåíèÿ  
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ  
íà ñîâìåñòíîì ðûíêå 

Âûøå áûëî ïîêàçàíî, ÷òî ëèíèè IS è LM äåëÿò ïëîñêîñòü íà îáëàñ-
òè èçáûòêà è äåôèöèòà ïðåäëîæåíèÿ. 

Âî âñåõ òî÷êàõ, ëåæàùèõ âûøå ëèíèè IS, âàëîâîé âíóòðåííèé 
ïðîäóêò áîëüøå çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ, ò.å. ïðåäëîæåíèå áîëü-
øå ñïðîñà, à âî âñåõ òî÷êàõ, ëåæàùèõ íèæå ýòîé ëèíèè, ñïðîñ ïðå-
âûøàåò ïðåäëîæåíèå. 

Âî âñåõ òî÷êàõ, ëåæàùèõ âûøå ëèíèè LM, ïðåäëîæåíèå áîëüøå 
ñïðîñà, à âî âñåõ òî÷êàõ, ëåæàùèõ íèæå ëèíèè LM, ñïðîñ ïðåâûøà-
åò ïðåäëîæåíèå. 

Ñîâìåñòíî ýòè ëèíèè äåëÿò âñþ ïëîñêîñòü íà ÷åòûðå îáëàñòè 
(ðèñ. 8.4). 
 

LM

0r

1r

r

0

IS

1Y 0Y Y  
Ðèñ 8.4. Äèíàìèêà óñòàíîâëåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ  

íà ñîâìåñòíîì ðûíêå 
 
Â îáëàñòè I ñóùåñòâóåò èçáûòîê ïðåäëîæåíèÿ êàê íà òîâàðíîì, 

òàê è íà äåíåæíîì ðûíêå. Â îáëàñòè II ñóùåñòâóåò èçáûòîê ïðåä-
ëîæåíèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå è äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ íà òîâàðíîì 
ðûíêå. Â îáëàñòè III ñóùåñòâóåò äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ êàê íà òî-
âàðíîì, òàê è íà äåíåæíîì ðûíêå. Â îáëàñòè IV ñóùåñòâóåò èçáû-
òîê ïðåäëîæåíèÿ íà òîâàðíîì ðûíêå è äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ íà 
äåíåæíîì ðûíêå. 

Ïðè îòêëîíåíèè ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé ïðîöåíòíîé ñòàâêè  è 
âûïóñêà  îò ðàâíîâåñíûõ çíà÷åíèé 0Y  è 0r  ýòè çíà÷åíèÿ ñòðå-

r
Y   
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ìÿòñÿ âîçâðàòèòüñÿ â òî÷êó ðàâíîâåñèÿ. Äåéñòâèòåëüíî, ïóñòü ýêî-
íîìèêà íàõîäèòñÿ â òî÷êå  1 1, r . Ýòî îáëàñòü èçáûòêà ïðåäëîæåíèÿ 

íà äåíåæíîì ðûíêå è äåôèöèòà ïðåäëîæåíèÿ íà òîâàðíîì ðûíêå. 
Äâèæåíèå òî÷êè èç 

Y

 1 1,Y r  â òî÷êó  0 0,Y r  ìîæåò ïðîèñõîäèòü ïî 

ìíîæåñòâó òðàåêòîðèé, âèä êîòîðûõ çàâèñèò îò ïîâåäåíèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Ïîñêîëüêó íà òîâàðíîì ðûíêå ñóùåñòâóåò äå-
ôèöèò, òî ýòîò äåôèöèò áóäåò óñòðàíåí çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ ïðîèç-
âîäñòâà è óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà, ÷òî ïîêàçàíî íà ðèñ. 8.4 ïóíêòèðíîé 
ñòðåëî÷êîé. Ýòî ïðèâåäåò ê ðîñòó äîõîäà, íà ðûíêå äåíåã âîçíèêíåò 
äåôèöèò, è ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íà÷íåò ðàñòè. Íà ðèñ. 8.4 ýòî ïîêà-
çàíî ñïëîøíîé ñòðåëî÷êîé. Ïðè óâåëè÷åíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè 
âîçíèêàåò òîâàðíûé äåôèöèò, ÷òî ïðèâîäèò ê íåîáõîäèìîñòè ðàñ-
øèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà. Ïðîöåññ ïîâòîðÿåòñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà íå 
íàñòóïÿò óñëîâèÿ ðàâíîâåñèÿ. 

8.5. Ýôôåêòèâíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé  
ïîëèòèêè 

Ìîäåëü IS—LM ìîæíî èñïîëüçîâàòü äëÿ àíàëèçà äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè íàä ñîñòîÿíèåì ýêîíîìèêè. 

Óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ïîçâîëÿåò óâåëè÷èòü âûõîä, ò.å. 
âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò. Ýòî ïîÿñíÿåòñÿ íà ðèñ. 8.5. 
 

1r

2r

r
I

1LM

S

1 YY 2Y

2LM

 
Ðèñ 8.5. Ñâÿçü óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ñ óâåëè÷åíèåì âûõîäà 
 
Ïðè óâåëè÷åíèè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ëèíèÿ  ñìåùàåòñÿ 

âïðàâî è çàíèìàåò ïîëîæåíèå . Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïîíèæàåòñÿ 
1LM

2LM
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ñ  äî , ÷òî ñòèìóëèðóåò ðîñò èíâåñòèöèé, à âûïóñê ïîâûøàåòñÿ 

ñ  äî . 
1r

1Y
2r

2Y

Óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã òàêæå âëèÿåò íà âåëè÷èíó ÷èñòî-
ãî ýêñïîðòà, êîòîðûé áûë îïðåäåëåí ôîðìóëîé 0n nX X m Y g r    

m

. 

Îòñþäà âèäíî, ÷òî ïîâûøåíèå âûõîäà Y  ñíèæàåò âåëè÷èíó ÷èñòîãî 
ýêñïîðòà, à ñíèæåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè  ïîâûøàåò ýòó âåëè÷è-
íó. Ðåçóëüòèðóþùåå èçìåíåíèå âåëè÷èíû ÷èñòîãî ýêñïîðòà áóäåò 
çàâèñåòü îò âåëè÷èíû èçìåíåíèÿ âûõîäà è ïðîöåíòíîé ñòàâêè, à 
òàêæå îò âåëè÷èíû ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê èìïîðòèðîâàíèþ 

r

  
è âåëè÷èíû êîýôôèöèåíòà g . 

8.6. Ýôôåêòèâíîñòü áþäæåòíî-íàëîãîâîé  
ïîëèòèêè 

Áþäæåòíî-íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà òàêæå âëèÿåò íà ñîñòîÿíèå ýêîíî-
ìèêè. Îíà ìîæåò ïðîÿâëÿòüñÿ â èçìåíåíèè íàëîãîâ è ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðàñõîäîâ. Íàïðèìåð, ñíèæåíèå íàëîãîâ ïîçâîëÿåò óâåëè÷èòü 
âûõîä, ÷òî ïîÿñíÿåòñÿ íà ðèñ. 8.6. 
 

2r

1r

r
1IS

1Y 2Y Y

LM

IS2

 
Ðèñ 8.6. Ñâÿçü áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè  

ñ èçìåíåíèåì âûõîäà è ïðîöåíòíîé ñòàâêè 
 
Ïðè ñíèæåíèè íàëîãà ëèíèÿ IS  ñìåùàåòñÿ âïðàâî, ÷òî ïðèâî-

äèò ê óâåëè÷åíèþ âûõîäà. Çà ñ÷åò ýôôåêòà ìóëüòèïëèêàòîðà âûõîä 
óâåëè÷èâàåòñÿ. Ëèíèÿ 1IS  çàíèìàåò ïîëîæåíèå 2IS . Ïðîöåíòíàÿ 

ñòàâêà óâåëè÷èâàåòñÿ ñ  äî , ÷òî ñòèìóëèðóåò ñíèæåíèå èíâå-1r 2r
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ñòèöèé, à âûïóñê ïîâûøàåòñÿ ñ  äî . Óâåëè÷åíèå ïðîöåíòíîé 

ñòàâêè ñíèæàåò òàêæå ÷èñòûé ýêñïîðò. Ïàäåíèå ÷èñòîãî ýêñïîðòà 
ñâÿçàíî è ñ óâåëè÷åíèåì äîõîäà. 

1Y 2Y

Àíàëîãè÷íûé ýôôåêò îêàçûâàåò íà ýêîíîìèêó è ïîâûøåíèå ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, à òàêæå óâåëè÷åíèå îáúåìà àâòîíîìíûõ 
èíâåñòèöèé. 

 
 Ïðèìåð 8.2. Ïóñòü ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ èìååò âèä 

 1500 0,72С Y N   

800 4600

, ñòàâêà ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ 

ðàâíà 50%, ôóíêöèÿ èíâåñòèöèé îïèñûâàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 
I r  

700 0,06 1000n

, ôóíêöèÿ ÷èñòîãî ýêñïîðòà — ñîîòíîøåíèåì 
X Y    r , ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè — 

1000
2

M Y
r

P
   , ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû 850G  , íîìèíàëü-

íîå ïðåäëîæåíèå äåíåã 4000М  , óðîâåíü öåí 2Р  .  
Îïðåäåëèòü íîâîå çíà÷åíèå íîìèíàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 
ïðè óâåëè÷åíèè ñòàâêè ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ äî 64% ïðè 
ñîõðàíåíèè îñòàëüíûõ ïàðàìåòðîâ íåèçìåííûìè, à òàêæå íîâîå 
çíà÷åíèå âûïóñêà. 
Ð å ø å í è å. Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè äëÿ ïåð-
âîíà÷àëüíûõ óñëîâèé ïðèìåðà áûë îïðåäåëåí â ïðèìåðå 8.1 è ñî-
ñòàâèë: 

0 0,15, илиr 15%;  . 0 

Y r

4300Y

Ïîëó÷åííîå òàì æå óðàâíåíèå ëèíèè LM èìååò âèä: 

 400 0000 2 

0 .Y r

, 
à óðàâíåíèå ëèíèè IS èìååò âèä: 

5500 800    

Ïðè óâåëè÷åíèè ñòàâêè ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ äî 64% 
óðàâíåíèå ëèíèè IS ïðåîáðàçóåòñÿ ê âèäó: 

 ,64
0,06

1500 0,72 1 0 0 4600
850 700 00 .

Y Y
Y r

r80
10

    
   




,5

 


00 .Y r

  

Ïðîâåäÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ, íàéäåì 

4812 70    

Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü íîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàõîäèì èç 
óðàâíåíèÿ 

4812,5 7000 000 2000 ;r r4  

, или



03%

  

1 0,0903 9, .r   
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Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü íîâîãî âûõîäà ðàâåí: 

1 14000 2000 4000 2000 0,0903 4180,6.Y r        

Äëÿ òîãî ÷òîáû ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îñòàëàñü ðàâíîé 15%, íåîá-
õîäèìî ñíèçèòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ñ âåëè÷èíû М äî 1М . 

Òîãäà óðàâíåíèå êðèâîé LM ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 

1 2000 .Y M r    

Íîâîå çíà÷åíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ íàéäåì èç óðàâíåíèÿ 

14812,5 7000 2000r М r     , 

ïîäñòàâèâ ñþäà âåëè÷èíó ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ðàâíóþ 15%: 

1 4812,5 9000 0,15 3462,5.М      

Íîâîå çíà÷åíèå âûïóñêà ðàâíî: 

2 4812,5 7000 4812,5 7000 0,15 3762,5.Y r        

Ñîõðàíèâ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, ïîíèçèëè âûïóñê. 
Ðàññìîòðèì ïðîöåññ èçìåíåíèé íà ãðàôèêå, ïðåäñòàâëåííîì íà 
ðèñ. 8.7. 
 

0r

1r

r
2IS

1Y2Y Y

1LM

1IS

0Y

2LM

 
Ðèñ 8.7. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ íàëîãîâîé ñòàâêè  

è äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ íà ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè 
 
Ïåðâîíà÷àëüíàÿ òî÷êà ðàâíîâåñèÿ  ÿâëÿåòñÿ òî÷êîé 

ïåðåñå÷åíèÿ ëèíèé 

 0 0,Y r 
1IS  è . Ïîñëå ïîâûøåíèÿ íàëîãîâîé 

ñòàâêè ëèíèÿ 
1LM

1IS  ñìåñòèëàñü â ïîëîæåíèå 2IS . Ýòî ïðèâåäåò 
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ê ñíèæåíèþ ïðîöåíòíîé ñòàâêè äî  è âûõîäà äî . Ïî óñ-

ëîâèþ çàäà÷è äëÿ ñîõðàíåíèÿ ïðåæíåé ïðîöåíòíîé ñòàâêè, 
ðàâíîé , íåîáõîäèìî ïîíèçèòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå. Òà-

êîå ïîíèæåíèå ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ ëèíèè  â ïîëîæå-

íèå . Ëèíèÿ  ñòðîèòñÿ ïðè âûïîëíåíèè óñëîâèÿ 

. Íîâàÿ òî÷êà ðàâíîâåñèÿ îïðåäåëÿåòñÿ òî÷êîé ïåðåñå-

÷åíèÿ ëèíèé 

1r 1Y

0r

2

1LM

LM

0r
2LM

r 

2IS  è . Êîîðäèíàòû ýòîé òî÷êè ðàâíû 

.    

2LM

 ,Y r 2 0

8.7. Ëèêâèäíàÿ ëîâóøêà 
Ïðè ñîâìåñòíîì ðàâíîâåñèè íà òîâàðíîì è äåíåæíîì ðûíêàõ, 
äîñòèãíóòîì â êåéíñèàíñêîé îáëàñòè êðèâîé , ýêîíîìèêà 
ïîïàäàåò â ëèêâèäíóþ ëîâóøêó. Ñìûñë ýòîé ëîâóøêè ïîÿñíÿåòñÿ 
íà ðèñ. 8.8. 

LM

 
r

IS

1Y

2LM

Y

1LM

 
Ðèñ. 8.8. Ñõåìà ëèêâèäíîé ëîâóøêè 

 
Òî÷êîé ðàâíîâåñèÿ ÿâëÿåòñÿ òî÷êà ïåðåñå÷åíèÿ êðèâîé IS  ñ 

êðèâîé . Âûïóñê â ýòîì ñëó÷àå ðàâåí . Åñëè Öåíòðàëüíûé 

áàíê çàõî÷åò óâåëè÷èòü âûïóñê çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåã, 
òî ýòî ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ êðèâîé  â ïîëîæåíèå . Êàê 

ñëåäóåò èç ðèñ. 8.8, âûïóñê â äàííîì ñëó÷àå íå èçìåíèòñÿ. 

1LM 1Y

1LM 2LM
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8.8. Ìîäåëü ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 
Ôóíêöèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, èëè ëèíèþ AD, ìîæíî ïîñòðîèòü 
ãðàôè÷åñêè. Áóäåì ñ÷èòàòü, ÷òî ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 
çàâèñèò òîëüêî îò ðåàëüíîãî äîõîäà. Òîãäà ïîñòðîåíèå ëèíèè ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà ìîæíî ïðîâåñòè òàê, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 8.9. 
 

0r

1r

r

IS

1Y 2Y Y

1LM

0Y

0LM
2LM

2r

P

1P

0P

2P

1Y 2Y0Y Y
 

Ðèñ. 8.9. Ïîñòðîåíèå ëèíèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 
 
Ïåðâîíà÷àëüíîå ñîñòîÿíèå íà ðûíêàõ òîâàðîâ è äåíåã ïðåäñòàâ-

ëåíî òî÷êîé ïåðåñå÷åíèÿ ëèíèè IS  è ëèíèè , ÷òî âèäíî èç 0LM
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âåðõíåãî ãðàôèêà ðèñ. 8.9. Ýòî òî÷êà ñ êîîðäèíàòàìè  0 0,Y r

1

. Ðàâ-

íîâåñèå óñòàíîâèëîñü ïðè óðîâíå öåí, ðàâíîì . Ýòî çíà÷åíèå 

óðîâíÿ öåí îòëîæèì íà îñè îðäèíàò íèæíåãî ãðàôèêà. Òî÷êà 
 ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç òî÷åê ëèíèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. Åñëè 

óðîâåíü öåí óâåëè÷èòñÿ äî çíà÷åíèÿ , òî ïðè çàäàííîì íîìè-

íàëüíîì êîëè÷åñòâå äåíåã èõ ðåàëüíàÿ âåëè÷èíà óìåíüøèòñÿ, à 
êðèâàÿ ñäâèíåòñÿ âëåâî è çàéìåò ïîëîæåíèå . Ïðè óñëî-

âèè, ÷òî ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ çàâèñèò òîëüêî îò ðåàëü-
íîãî äîõîäà, êðèâàÿ 

0Р

LM

 0 0,Y Р 
1Р

LM

IS  íå èçìåíèò ñâîåãî ïîëîæåíèÿ. Íîâàÿ òî÷êà 

ðàâíîâåñèÿ áóäåò èìåòü êîîðäèíàòû  1 1,Y r , à íîâàÿ òî÷êà, ëåæàùàÿ 

íà ëèíèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, — êîîðäèíàòû  11,Y Р . Àíàëîãè÷íî 

ñòðîèòñÿ òî÷êà ñ êîîðäèíàòàìè  2Р2,Y . Ñîåäèíèâ ïîñòðîåííûå 

òî÷êè, ïîëó÷èì ãðàôèê ëèíèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ïðåäñòàâëåí-
íûé íà íèæíåé ÷àñòè ðèñ. 8.9. Çàìåòèì, ÷òî åñëè ïîòðåáëåíèå äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ çàâèñèò íå òîëüêî îò ðåàëüíûõ äîõîäîâ, íî è îò 
ðåàëüíûõ êàññîâûõ îñòàòêîâ êàê ÷àñòè èìóùåñòâà, òî ëèíèÿ IS  
òàêæå áóäåò ïåðåìåùàòüñÿ ïðè èçìåíåíèè óðîâíÿ öåí. Êîîðäèíà-
òû òî÷åê  è  1 1,РY  2 2Р,Y  áóäóò íåñêîëüêî îòëè÷àòüñÿ îò ïðåä-

ñòàâëåííûõ íà ðèñ. 8.9. Îäíàêî íà âèäå ëèíèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 
ýòî íå ñêàæåòñÿ. 

Ôóíêöèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ìîæíî ïîëó÷èòü àíàëèòè÷åñêè, 
ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå (8.1) ëèíèè èíâåñòèöèè-ñáåðåæåíèÿ (IS) 
ôîðìóëó (8.4) ëèíèè ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè-äåíüãè (LM). Â 
ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì 

0 0

1 1
nX k

Y Y
h


 

1
.

M

P
    
 

a bN G

b m

I 
 

 

d


g

b m


  h

  

Ïðîâåäÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ, íàéäåì ôóíêöèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà: 

 
     

0 0nbN X d g M

d g m g P

 
 

  
.

1 1

h a

h b

I

m
G

k

  
 

Y
h b k d 

  

 Ïðèìåð 8.3. Ïóñòü ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ èìååò âèä 

 N1500 

800

0,72

4600

С Y  , ñòàâêà ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðè-

íÿòà 50%, ôóíêöèÿ èíâåñòèöèé îïèñûâàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 
I r 

700
, ôóíêöèÿ ÷èñòîãî ýêñïîðòà — ñîîòíîøåíèåì 

0,06 1000nX Y  r   , ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè — 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



8. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì è äåíåæíîì ðûíêàõ 
 

217

1000
2

M Y
r

P
   , ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû 850G  , íîìèíàëü-

íîå ïðåäëîæåíèå äåíåã 4000М  , óðîâåíü öåí 2Р  . 
Îïðåäåëèòü ôóíêöèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ïîñòðîèòü ãðàôèê. 
Ð å ø å í è å. Ïî óñëîâèÿì ïðèìåðà èìååì ñëåäóþùèå ïîêàçà-
òåëè: àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå 1500a  , ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü 
ê ïîòðåáëåíèþ 0,7b 2 , ïðåäåëüíàÿ âåëè÷èíà èíâåñòèöèé ïðè 

 , êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè 0r 0 800I  4600d  , 

ïðåäåëüíàÿ âåëè÷èíà èíâåñòèöèé ïðè  è , 
, ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê èìïîðòèðîâàíèþ 

, êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè 

0r

g

0Y 

0
0nX 

0,m 
700

06 100 , êîýô-

ôèöèåíòû ïðîïîðöèîíàëüíîñòè  è 0,k  5 1h 000 . Íàëîã 
, ãäå — íàëîãîâàÿ ñòàâêà. Èç ðåøåíèÿ ïðèìåðà 8.1 èìå-

åì â òî÷êå ðàâíîâåñèÿ 
N t Y t

0 4300:Y   

 
   

   

1000 1500 300 800 850

1000 1 0,5 4600

4600
78 .

1000 1 0,72 0,06 1000

Y
0,72 0,5 4

0,72 0,06

1000

0,5 4600

700

1000

733 1,
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P P

  
 



    
  

 
 







00

 

Äëÿ íîìèíàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 40М  èìååì: 

4000
1,78

P
  

7134
733 733Y

Р
  .  

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïîñòðîèòü ãðàôèê ôóíêöèè ñïðîñà 
(ðèñ. 8.10). 

Â
û

õî
ä

 
Ðèñ. 8.10. Ôóíêöèÿ ñïðîñà   
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Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 8.1. Ïóñòü ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ èìååò âèä 
, ñòàâêà ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèíÿòà 

40%, ôóíêöèÿ èíâåñòèöèé îïèñûâàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

1000 0,75С Y Т   

500 4600



I r  
400 0,05 800n

, ôóíêöèÿ ÷èñòîãî ýêñïîðòà — ñîîòíîøåíèåì 
X Y    r , ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè — 

1000
3

M Y
r

P
   , ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû 500G  , íîìèíàëüíîå 

ïðåäëîæåíèå äåíåã 3000М  , óðîâåíü öåí 3Р  . 
Íàéòè ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè è äîõîäà. 
Çàäà÷à 8.2. Ïåðâîíà÷àëüíûå óñëîâèÿ ñîîòâåòñòâóþò óñëîâèÿì 

çàäà÷è 8.1.  
Îïðåäåëèòü íîâîå çíà÷åíèå íîìèíàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

ïðè ñíèæåíèè ñòàâêè ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ äî 26,7% è íîâîå 
çíà÷åíèå âûïóñêà ïðè ñîõðàíåíèè îñòàëüíûõ ïàðàìåòðîâ íåèçìåí-
íûìè. 

Çàäà÷à 8.3. Óñëîâèÿ çàäà÷è 8.1.  
Îïðåäåëèòü ôóíêöèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ïîñòðîèòü ãðàôèê. 
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9.1. Ïîíÿòèå ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ 
Âîïðîñàìè ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ çàíèìàëèñü ìíîãèå ó÷åíûå, êî-
òîðûå ïûòàëèñü óñòàíîâèòü èõ íàëè÷èå íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ 
äàííûõ çà äëèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè è âûÿâèòü ïðè÷èíó èõ ñóùå-
ñòâîâàíèÿ. Î÷åíü óïðîùåííî ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ìîæíî ïðåäñòà-
âèòü òàê, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 9.1. Ïî îñè àáñöèññ îòëîæåíî âðåìÿ, 
à ïî îñè îðäèíàò — ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû. Äëÿ 
õàðàêòåðèñòèêè ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû èñïîëüçóþòñÿ âàëî-
âîé âíóòðåííèé ïðîäóêò èëè åãî ãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà, óðîâåíü 
áåçðàáîòèöû, ëè÷íûå äîõîäû è ò.ä. 

Â äîëãîâðåìåííîì ïåðèîäå õàðàêòåðèñòèêà ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíê-
òóðû óâåëè÷èâàåòñÿ âî âðåìåíè, ÷òî íà ðèñ. 9.1 äåìîíñòðèðóåò òðåíä, êî-
òîðûé ÿâëÿåòñÿ íåêîòîðûì óñðåäíåííûì ïîêàçàòåëåì. Ðåàëüíàÿ õàðàêòå-
ðèñòèêà ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû êîëåáëåòñÿ îêîëî òðåíäà. Ýòè ïå-
ðèîäè÷åñêèå êîëåáàíèÿ è íàçûâàþòñÿ ýêîíîìè÷åñêèìè öèêëàìè. 
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Ðèñ. 9.1. Öèêëè÷åñêîå ðàçâèòèå ýêîíîìèêè 
 

Öèêëû õàðàêòåðèçóþòñÿ äëèòåëüíîñòüþ è ôàçàìè. Äëèòåëüíîñòü 
öèêëà îïðåäåëÿåòñÿ êàê âðåìåííîé èíòåðâàë ìåæäó äâóìÿ îäèíàêî-
âûìè ñîñòîÿíèÿìè ýêîíîìèêè. Òàê, äëèòåëüíîñòüþ öèêëà ìîæåò 
ÿâëÿòüñÿ èíòåðâàë 6 2t t , ò.å. îòðåçîê âðåìåíè îò ìîìåíòà 2t  äî 

ìîìåíòà 6t , èëè èíòåðâàë 7 3t t , èëè èíòåðâàë 10 8,t t  è ò.ä. 
Íà ïðåäñòàâëåííîé ìîäåëè (ñì. ðèñ. 9.1) ìîæíî âûäåëèòü ÷ å -

ò û ð å  ôàçû öèêëà:  
1) íà èíòåðâàëå 5 6t t  èìååò ìåñòî ðåöåññèÿ (ñïàä, êðèçèñ). Ýòîò 

ïåðèîä õàðàêòåðèçóåòñÿ ðåçêèì óõóäøåíèåì âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ 
ïîêàçàòåëåé. Ñîêðàùàþòñÿ äîõîäû, îáúåì ïðîèçâîäñòâà, èíâåñòè-
öèè. Óâåëè÷èâàåòñÿ áåçðàáîòèöà, ïðîèñõîäèò çàòîâàðèâàíèå. Öåíû 
ïàäàþò. Îñíîâíîé êàïèòàë îáåñöåíèâàåòñÿ; 

2) ïîñëå ðåöåññèè íàñòóïàåò äåïðåññèÿ (ñòàãíàöèÿ), ÷òî õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ èíòåðâàëîì 6 7t t . Íà ýòîé ôàçå öèêëà ïðèîñòàíàâëèâàåòñÿ 
ïàäåíèå öåí è ñîêðàùàþòñÿ òîâàðíûå çàïàñû. Ïðîèçâîäñòâî ïðàê-
òè÷åñêè íå ðàñòåò. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íåâåëèêà. Íàáëþäàåòñÿ ìàñ-
ñîâàÿ áåçðàáîòèöà è íèçêàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà; 

3) ñëåäóþùàÿ ôàçà — îæèâëåíèå (ýêñïàíñèÿ). Íà ðèñ. 9.1 ýòî 
èíòåðâàë 7 8t t . Ðàñòóò çàðàáîòíàÿ ïëàòà, öåíû, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà è 
ñïðîñ íà òîâàðû ïîòðåáëåíèÿ. Ñîêðàùàåòñÿ áåçðàáîòèöà. Ïðîèñõî-
äèò ìàññîâîå îáíîâëåíèå êàïèòàëà; 

4) ïîñëå îæèâëåíèÿ íàñòóïàåò áóì (ïîäúåì, ïèê) (èíòåðâàë 8 9t t ). 
Áåçðàáîòèöà äîñòèãàåò ñâîåãî ìèíèìóìà. Ðàñòóò öåíû, ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà, çàðàáîòíàÿ ïëàòà, èíâåñòèöèè, ïðèáûëè. 

Ðàçëè÷àþò òðè âèäà õàðàêòåðèñòèê (ïàðàìåòðîâ) ýêîíîìè÷åñêîé 
êîíúþíêòóðû [7]: îïåðåæàþùèå, çàïàçäûâàþùèå è ñîîòâåòñòâóþ-
ùèå. Îïåðåæàþùèå õàðàêòåðèñòèêè äîñòèãàþò ìèíèìóìà èëè ìàê-
ñèìóìà öèêëà ðàíåå, ÷åì äîñòèã ýòèõ òî÷åê ïàðàìåòð, õàðàêòåðè-
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çóþùèé öèêë (èçìåíåíèÿ â çàïàñàõ è â äåíåæíîé ìàññå). Çàïàçäû-
âàþùèå õàðàêòåðèñòèêè äîñòèãàþò ìèíèìóìà èëè ìàêñèìóìà öèêëà 
ïîçæå (÷èñëî áåçðàáîòíûõ, óäåëüíûå ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó). 
Ñîîòâåòñòâóþùèå õàðàêòåðèñòèêè äîñòèãàþò ìèíèìóìà èëè ìàê-
ñèìóìà îäíîâðåìåííî ñ öèêëîì (âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò, òåìï 
ïðèðîñòà èíôëÿöèè, îáúåì ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà). 

Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû äåëåíèÿ öèêëîâ ïî èõ äëèòåëü-
íîñòè. Äîâîëüíî ÷àñòî ðàññìàòðèâàþò ÷åòûðå òèïà öèêëîâ [4, 5]. Ýòè 
àâòîðû ñ÷èòàþò, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå öèêëû äëèòåëüíîñòüþ îêîëî òðåõ 
ëåò ñâÿçàíû ñî ñìåíîé ìîäåëåé òåõíèêè è ìîäèôèêàöèé òåõíîëîãèé 
íà îñíîâå óëó÷øàþùèõ èííîâàöèé â ïðîöåññå ðûíî÷íîé êîíêóðåí-
öèè. Ñðåäíåñðî÷íûå öèêëû äëèòåëüíîñòüþ îêîëî 10 ëåò ñâÿçàíû ñ îá-
íîâëåíèåì ïîêîëåíèé òåõíèêè è òåõíîëîãèé. Ýòèì öèêëàì ñîïóòñò-
âóþò ñðåäíåñðî÷íûå ýêîíîìè÷åñêèå êðèçèñû. Äîëãîñðî÷íûå öèêëû 
äëèòåëüíîñòüþ îêîëî ïîëóâåêà ñâÿçàíû ñî ñìåíîé òåõíîëîãè÷åñêèõ 
óêëàäîâ. Ñâåðõäîëãîñðî÷íûå öèêëû äëèòåëüíîñòüþ 100—1000 ëåò ñâÿ-
çàíû ñî ñìåíîé òåõíîëîãè÷åñêèõ ñïîñîáîâ ïðîèçâîäñòâà â àâàíãàðä-
íûõ ñòðàíàõ ïðè ïåðåõîäå ê î÷åðåäíîé ìèðîâîé öèâèëèçàöèè. 

9.2. Ìèðîâûå öèêëû Êîíäðàòüåâà 
Íàèáîëåå óáåäèòåëüíûå èññëåäîâàíèÿ è îáîñíîâàíèÿ íàëè÷èÿ äîë-
ãîñðî÷íûõ öèêëîâ ïðèíàäëåæàò ðóññêîìó ýêîíîìèñòó Í.Ä. Êîíä-
ðàòüåâó (1892—1938). Ïðîâîäÿ ñòàòèñòè÷åñêèé àíàëèç äèíàìèêè 
òîâàðíûõ öåí, ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, çàðàáîòíîé ïëàòû è ò.ï. äëÿ ðàç-
âèòûõ ñòðàí â ïåðèîä 1770—1926 ãã., îí îáíàðóæèë ñóùåñòâîâàíèå 
òðåõ ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü èçâåñòíî ïÿòü 
ìèðîâûõ öèêëîâ Êîíäðàòüåâà, çàíèìàþùèõ ñëåäóþùèå ïåðèîäû: 
1770—1830 ãã., 1830—1885 ãã., 1885—1935 ãã., 1935—1980 ãã., 1980—
2022 ãã. Ó ðàçíûõ àâòîðîâ ýòè äàòû íåñêîëüêî ðàçëè÷àþòñÿ. Íà 
ðèñ. 9.2 ðîìáàìè ïðåäñòàâëåíû íà÷àëà, èëè ìèíèìóìû, ýêîíîìè÷å-
ñêèõ öèêëîâ, à êâàäðàòàìè — ìàêñèìóìû ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ. 
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Ïîäúåì ýêîíîìèêè â ïåðâîì öèêëå ñâÿçûâàþò ñ íà÷àëîì ïåð-
âîé ïðîìûøëåííîé ðåâîëþöèè. Â ýòî âðåìÿ ðåàëèçóåòñÿ ìíîãî 
âàæíûõ îòêðûòèé è èçîáðåòåíèé, âîïëîùåííûõ â ïðÿäèëüíûõ è 
òêàöêèõ ìàøèíàõ, â ìàøèíàõ äëÿ îáðàáîòêè òêàíåé. Â ýòîò ïåðè-
îä îñóùåñòâëÿåòñÿ ïåðåõîä îò ìàíóôàêòóðíîãî ê ìàøèííîìó ïðî-
èçâîäñòâó. 

Âòîðîé ïîäúåì ýêîíîìèêè îáúÿñíÿþò óñîâåðøåíñòâîâàíèåì ïà-
ðîâîãî äâèãàòåëÿ, ïîÿâëåíèåì ïåðâîãî àâòîìîáèëÿ, îòêðûòèÿìè â 
ýëåêòðîòåõíèêå. Â ýòî âðåìÿ ïîÿâëÿþòñÿ ïàðîâîç è êîëåñíûé ïàðî-
õîä, ÷òî ïðèâîäèò ê ðàçâèòèþ æåëåçíîäîðîæíîãî è âîäíîãî ïàðîâî-
ãî òðàíñïîðòà â Âåëèêîáðèòàíèè, Ôðàíöèè è ÑØÀ. Èçîáðåòåí ïà-
ðîâîé ìîëîò, øâåéíàÿ ìàøèíà è òåëåãðàô Ìîðçå. 

Íà÷àëî òðåòüåãî ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà îáóñëîâëåíî ñîçäà-
íèåì è âíåäðåíèåì èçîáðåòåíèé â ýëåêòðîòåõíèêå è õèìèè. 
Ïîÿâèëàñü äèíàìî-ìàøèíà ïîñòîÿííîãî òîêà, âíåäðÿåòñÿ òåõíî-
ëîãèÿ ïî ýëåêòðè÷åñêîé ñâàðêå è êóçíå÷íî-ïðåññîâîé îáðàáîòêå, 
óñîâåðøåíñòâîâàí äâèãàòåëü âíóòðåííåãî ñãîðàíèÿ, ïîÿâèëñÿ 
äèçåëüíûé äâèãàòåëü è ò.ä. Âîçíèêàåò íàó÷íàÿ îðãàíèçàöèÿ òðó-
äà, ïðè êîòîðîé äåéñòâèÿ ðàáî÷åãî ïîëíîñòüþ äåòåðìèíèðîâàíû 
äâèæåíèåì ìàøèíû òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîöåññà. Â íà÷àëå XX â. 
íà÷èíàþò âíåäðÿòüñÿ íàó÷íàÿ îðãàíèçàöèÿ òðóäà è ìåõàíèçì 
óïðàâëåíèÿ êà÷åñòâîì êàæäîãî îòäåëüíîãî èçäåëèÿ, ïðåäëîæåííûå 
àìåðèêàíñêèì èíæåíåðîì Ô.Ó. Òåéëîðîì (1856—1915). Â ïðîöåñ-
ñå ïðîèçâîäñòâà ðàáîòíèê âûïîëíÿë òîëüêî îäíó îïåðàöèþ ïî èç-
ãîòîâëåíèþ ïðîäóêòà. Åãî âêëàä â óâåëè÷åíèå öåííîñòè ïðîäóêòà 
áûë ÷ðåçâû÷àéíî ìàë. Ïîýòîìó îí óòðà÷èâàë îùóùåíèå ïðè÷àñò-
íîñòè ê êîíå÷íîìó ïðîäóêòó. Îòñþäà âîçíèêëà ïîòðåáíîñòü â òåõ-
íè÷åñêîì êîíòðîëå. Ñèñòåìà Òåéëîðà óñòàíàâëèâàëà òðåáîâàíèÿ ê 
êà÷åñòâó ïðîäóêöèè â âèäå äîïóñêîâ. Ýòè äîïóñêè êîíòðîëèðóþò-
ñÿ ïðè ïîìîùè øàáëîíîâ, íàçûâàåìûõ ïðîõîäíûìè è íåïðîõîä-
íûìè êàëèáðàìè. Êîíòðîëü îñóùåñòâëÿëñÿ ñïåöèàëüíî ïîäãîòîâ-
ëåííûìè ëþäüìè — êîíòðîëåðàìè. Ñèñòåìà Òåéëîðà ââåëà äåëå-
íèå ïðîäóêöèè íà êà÷åñòâåííóþ è äåôåêòíóþ, ò.å. áðàêîâàííóþ. 
Ñåãîäíÿ ñèñòåìà Òåéëîðà ÿâëÿåòñÿ ëèøü îäíèì èç çâåíüåâ â öåïè 
ñîñòàâëÿþùèõ óïðàâëåíèÿ êà÷åñòâîì. 

Âî âðåìÿ ÷åòâåðòîãî öèêëà, íà÷àâøåãîñÿ â ñåðåäèíå 1930-õ ãã., 
ñäåëàíî ìíîãî ïðèíöèïèàëüíûõ íàó÷íûõ îòêðûòèé, ñòàâøèõ îñ-
íîâîé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Òåõíîëîãèè ðàçâèâàëèñü íà îñíîâå 
ðåíòãåíîâñêèõ ëó÷åé, îòêðûòèé â ðàäèîòåõíèêå è ðàäèîëîêàöèè, 
ðåàêòèâíîãî äâèæåíèÿ. Âî ìíîãîì ñòàëà ïîíÿòíà ñòðóêòóðà àòîì-
íîãî ÿäðà è çàêîíû äåëåíèÿ ÿäåð. Âî âðåìÿ Âòîðîé ìèðîâîé âîé-
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íû â ÑØÀ íà÷àëèñü ðàáîòû ïî ñîçäàíèþ àòîìíîé áîìáû. Áûëè 
ñäåëàíû èçîáðåòåíèÿ â îáëàñòè ðàêåò è ðàêåòíûõ äâèãàòåëåé, 
àòîìíîé ýíåðãèè, ýëåêòðîíèêè, êîñìîñà, ñàìîëåòîñòðîåíèÿ è äð. 
Íà îñíîâå êâàíòîâîé òåîðèè èçîáðåòåí òðàíçèñòîð, à çàòåì èíòå-
ãðàëüíûå ñõåìû. Ýòî ïîçâîëèëî ñîçäàòü áûñòðîäåéñòâóþùèå ýëåê-
òðîííûå âû÷èñëèòåëüíûå ìàøèíû. 

Ïÿòûé öèêë, íà÷àâøèéñÿ â íà÷àëå 1980-õ ãã., õàðàêòåðèçóåòñÿ 
îòêðûòèÿìè â îáëàñòè êèáåðíåòèêè, ýëåêòðîíèêè, èíôîðìàòèêè, 
áèîòåõíîëîãèè è ãåííîé èíæåíåðèè. Ïåðåõîä ê íîâîìó öèêëó ñî-
ïðîâîæäàåòñÿ ïåðåõîäîì îò ìåõàíèçàöèè ê àâòîìàòèçàöèè. 

9.3. Òåõíîëîãè÷åñêèå óêëàäû 
Îñîáåííîñòè òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàþòñÿ 
Ñ.Þ. Ãëàçüåâûì â åãî êíèãå «Òåîðèÿ äîëãîñðî÷íîãî òåõíèêî-ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ» [2], âûïóùåííîé â 1993 ã. 

Ýêîíîìè÷åñêèé öèêë âîçíèêàåò è ðàçâèâàåòñÿ ïðè ñîçäàíèè 
íîâûõ òåõíîëîãèé, ïîÿâèâøèõñÿ áëàãîäàðÿ ðàçâèòèþ íàóêè è 
èçîáðåòàòåëüñòâà. Ýòè òåõíîëîãèè ïðèâîäÿò ê ñóùåñòâåííîìó ïî-
âûøåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ïîÿâëåíèþ íîâûõ òîâàðîâ 
è óñëóã. Ýòîò íîâûé öèêë è íàçûâàþò òåõíîëîãè÷åñêèì óêëàäîì. 
Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ïðè÷èíîé öèêëè÷íîñòè ðàçâèòèÿ 
ýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòû ðàçâèòèÿ íàóêè, âûðàæåííûå â 
íîâûõ òåõíîëîãèÿõ. Ïðè ýòîì ïðîèñõîäèò ïîñëåäîâàòåëüíîå çà-
ìåùåíèå öåëîñòíûõ êîìïëåêñîâ òåõíîëîãè÷åñêè ñîïðÿæåííûõ 
ïðîèçâîäñòâ. 

Òåõíîëîãè÷åñêèé óêëàä — âûäåëåííûå â òåõíîëîãè÷åñêîé ñòðóê-
òóðå ýêîíîìèêè ãðóïïû òåõíîëîãè÷åñêèõ ñîâîêóïíîñòåé, ñâÿçàííûõ 
äðóã ñ äðóãîì îäíîòèïíûìè òåõíîëîãè÷åñêèìè öåïÿìè è îáðàçóþ-
ùèå âîñïðîèçâîäÿùèå öåëîñòíîñòè [2]. Â ðàìêàõ êàæäîãî óêëàäà 
ñóùåñòâóåò çàìêíóòûé öèêë, êóäà âõîäÿò ïðîèçâîäñòâî ïåðâè÷íûõ 
ðåñóðñîâ, èõ ïåðåðàáîòêà è âûïóñê òîâàðîâ. 

Òåõíîëîãè÷åñêàÿ ñîâîêóïíîñòü — ýëåìåíò òåõíîëîãè÷åñêè ñî-
ïðÿæåííûõ ïðîèçâîäñòâ, êîòîðûé ñîõðàíÿåò öåëîñòíîñòü â ïðî-
öåññå ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà. Òåõíîëîãè÷åñêàÿ ñîâîêóï-
íîñòü ñîñòîèò èç òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, ïðîäóêöèÿ êîòîðûõ 
èñïîëüçóåòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, âíóòðè òåõíîëîãè÷åñêîé ñîâîêóï-
íîñòè. Ïðèìåðîì òåõíîëîãè÷åñêîé ñîâîêóïíîñòè ìîæåò ñëóæèòü 
ïðîèçâîäñòâî ëàìïîâûõ ðàäèîïðèåìíèêîâ. Äðóãîé ïðèìåð òåõíî-
ëîãè÷åñêîé ñîâîêóïíîñòè — ýòî ïðîèçâîäñòâî òðàíçèñòîðíûõ ïðè-
åìíèêîâ. 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



II. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà ðûíêàõ 
 

224

Çàðîæäåíèå íîâîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà ïðîèñõîäèò â óñëî-
âèÿõ îðèåíòàöèè ïîòðåáèòåëåé íà òðàäèöèîííûå òîâàðû. Íîâûå 
òîâàðû íå ñðàçó îñîçíàþòñÿ êàê ïîëåçíûå äëÿ ïîòðåáèòåëÿ. Äëÿ 
ýòîãî òðåáóåòñÿ êàêîå-òî âðåìÿ. Íàïðèìåð, òîëüêî ïî ïðîøåñòâèè 
íåêîòîðîãî âðåìåíè ïîñëå ïîÿâëåíèå â Ðîññèè êîìïüþòåðîâ ñïðîñ 
íà íèõ ñóùåñòâåííî óâåëè÷èëñÿ. Êàæäûé íîâûé òåõíîëîãè÷åñêèé 
óêëàä âíà÷àëå èñïîëüçóåò ñòàðóþ èíôðàñòðóêòóðó. Òîëüêî ïî ìåðå 
ðàçâèòèÿ òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà ñîçäàåòñÿ íîâûé âèä èíôðà-
ñòðóêòóðû. 

Ñ.Þ. Ãëàçüåâ ââîäèò îáîáùàþùóþ ìåðó è ýòàëîí â ýêîíîìè÷å-
ñêèõ èçìåðåíèÿõ. Ê ýòèì ïîíÿòèÿì îòíîñèòñÿ, â ÷àñòíîñòè, íàó÷íî-
òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, ó÷èòûâàþùèé âîçðàñòàþùóþ ñòðóêòóðó ïðî-
èçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ. Â êà÷åñòâå ìåðû è ýòàëîíà ïðåäëàãàåòñÿ 
òàêæå èñïîëüçîâàòü ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíêöèè è õàðàêòåðèñòèêè 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè, âûðàæåííûå ÷åðåç ìåæîòðàñëåâîé 
áàëàíñ. 

Ñ.Þ. Ãëàçüåâ óòâåðæäàåò, ÷òî ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ 
äîëãîñðî÷íûõ öèêëîâ ïîêàçàëè ïðèíöèïèàëüíóþ ïîâòîðÿåìîñòü 
ïðîèñõîäÿùèõ â ðàçíûõ ñòðàíàõ òåõíîëîãè÷åñêèõ èçìåíåíèé. 
Ñþäà îòíîñèòñÿ ñõîäñòâî òðàåêòîðèé òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ, à òàêæå òåíäåíöèÿ ê ñèíõðîíèçàöèè ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêèõ êîëåáàíèé è òåõíîëîãè÷åñêèõ èçìåíåíèé. Â ÷àñòíîñòè, îäè-
íàêîâàÿ ôîðìà òðàåêòîðèé òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â 
ñòðàíàõ êàê ñ ðûíî÷íîé, òàê è ñ äèðåêòèâíî óïðàâëÿåìîé ýêîíî-
ìèêîé áûëà âûÿâëåíà â ñòðóêòóðå ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ, ìåòàëëóð-
ãèè, äîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, â äèíàìèêå òðàíñïîðòíîé 
èíôðàñòðóêòóðû. 

Õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû ñòðàí, ïåðâûìè íà÷àâøèõ îñâîåíèå 
áàçèñíûõ ïðîèçâîäñòâ íîâîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà, íàêàïëèâàÿ 
ïðîèçâîäñòâåííûé îïûò, ïîëó÷àþò îòíîñèòåëüíûå ïðåèìóùåñòâà è 
çàõâàòûâàþò èíîñòðàííûå ðûíêè, áëàãîäàðÿ ÷åìó óäëèíÿþò äëÿ ñå-
áÿ æèçíåííûé öèêë òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà. 

Õàðàêòåðèñòèêè èçâåñòíûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ ïðèâåäåíû 
â òàáë. 9.1 [2]. 

Åñëè ñðàâíèòü äàííûå ýòîé òàáëèöû è ðèñ. 9.2, òî ìîæíî óâè-
äåòü, ÷òî ïåðèîäû òåõíîëîãè÷åñêèõ óêëàäîâ è ýêîíîìè÷åñêèõ öèê-
ëîâ Êîíäðàòüåâà ïðàêòè÷åñêè ñîâïàäàþò. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ýòè 
äâà ïîíÿòèÿ îïèñûâàþò îäíî è òî æå ÿâëåíèå. 
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Òàáëèöà 9.1 

¹ 
ï/ï 

Ïåðèîä Ëèäåðû Ðàçâèòûå ñòðàíû Êëþ÷åâîé ôàêòîð Ôîðìèðóþùåå ÿäðî óêëàäà 

1 1770—1830 Âåëèêîáðèòàíèÿ, 
Ôðàíöèÿ, 
Áåëüãèÿ 
 

Ãåðìàíñêèå ãîñóäàðñòâà, 
Íèäåðëàíäû, 
Èòàëèÿ, 
Àâñòðî-Âåíãðèÿ 

Òåêñòèëüíûå ìà-
øèíû 

Ïàðîâûå äâèãàòåëè, ìàøè-
íîñòðîåíèå 

2 1830—1880 Âåëèêîáðèòàíèÿ, 
Ôðàíöèÿ, Áåëüãèÿ,  
Ãåðìàíèÿ, ÑØÀ 

Èòàëèÿ, 
Øâåéöàðèÿ, Íèäåðëàíäû, 
Àâñòðî-Âåíãðèÿ 

Ïàðîâîé äâèãà-
òåëü, ñòàíêè 

Ñòàëü, ýëåêòðîýíåðãåòèêà, 
òÿæåëîå ìàøèíîñòðîåíèå, 
íåîðãàíè÷åñêàÿ õèìèÿ 

3 1880—1930 Ãåðìàíèÿ, ÑØÀ,  
Âåëèêîáðèòàíèÿ, 
Ôðàíöèÿ, Áåëüãèÿ, 
Øâåéöàðèÿ,  
Íèäåðëàíäû 

Èòàëèÿ, Äàíèÿ,  
Àâñòðî-Âåíãðèÿ, 
Êàíàäà, ßïîíèÿ,  
Èñïàíèÿ, Ðîññèÿ,  
Øâåöèÿ 

Ýëåêòðîäâèãàòåëü, 
ñòàëü 

Àâòîìîáèëåñòðîåíèå, îðãà-
íè÷åñêàÿ õèìèÿ, ïðîèçâîä-
ñòâî è ïåðåðàáîòêà íåôòè, 
öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ, àâòî-
äîðîæíîå ñòðîèòåëüñòâî 

4 1930—1980 Êàíàäà, Àâñòðàëèÿ, 
ßïîíèÿ, Øâåöèÿ, 
Øâåéöàðèÿ 

ÑÝÂ, Áðàçèëèÿ,  
Ìåêñèêà, Òàéâàíü,  
Èíäèÿ 

Äâèãàòåëè âíóò-
ðåííåãî ñãîðàíèÿ, 
íåôòåõèìèÿ 

Ðàäàðû, ñòðîèòåëüñòâî òðó-
áîïðîâîäîâ, àâèàöèîííàÿ 
ïðîìûøëåííîñòü, ïðîèç-
âîäñòâî è ïåðåðàáîòêà ãàçà 

5 1980—2030 ßïîíèÿ, ÑØÀ,  
Ãåðìàíèÿ, Øâåéöàðèÿ, 
ÅÑ, Òàéâàíü, Êîðåÿ, 
Êàíàäà, Àâñòðàëèÿ 

Áðàçèëèÿ, Ìåêñèêà, 
Âåíåñóýëà, Êèòàé, Èí-
äèÿ, Èíäîíåçèÿ, Òóð-
öèÿ, ñòðàíû Âîñòî÷íîé 
Åâðîïû 

Ìèêðîýëåêòðîí-
íàÿ êîìïîíåíòà 

Áèîòåõíîëîãèè, êîñìè÷å-
ñêàÿ òåõíèêà è òîíêàÿ õè-
ìèÿ 
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9.4. Îñîáåííîñòè öèêëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ  
ðàçëè÷íûõ ñòðàí 

Èíòåðåñíî ïðîñëåäèòü âåäóùóþ ðîëü ñòðàí â ðàçâèòèè öèêëîâ Êîí-
äðàòüåâà [1]. Â êîíöå XVIII â. èíèöèàòîðîì èíäóñòðèàëüíîé ðåâî-
ëþöèè áûëà Âåëèêîáðèòàíèÿ. Â íà÷àëå XX â. âåäóùåé ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñèëîé ñòàëà Ãåðìàíèÿ. Ïðàâäà, ýòî íå ïîøëî íà ïîëüçó ëþ-
äÿì, à ïðèâåëî ê äâóì ìèðîâûì âîéíàì ïî ïåðåäåëó ñôåð ýêîíîìè-
÷åñêîãî âëèÿíèÿ. Çàòåì âåäóùàÿ ðîëü ïåðåøëà ê ÑØÀ. Çäåñü òàêæå 
íå îáîøëîñü áåç âîéí. Ýòî ïðîäîëæåíèå âîéíû â Àôãàíèñòàíå, 
âîéíû â Êîðåå è âî Âüåòíàìå, â áûâøåé Þãîñëàâèè, â Èðàêå. Âî 
âòîðîé ïîëîâèíå XX â. âåäóùàÿ ðîëü â ðàçâèòèè ñòàëà ïåðåõîäèòü ê 
ßïîíèè, êîòîðàÿ çàíÿëà ñèëüíóþ ïîçèöèþ â ñòàëåëèòåéíîé, êîðàá-
ëåñòðîèòåëüíîé è àâòîìîáèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè. Áîëüøîå âíè-
ìàíèå â ßïîíèè óäåëÿåòñÿ íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèì ðàáîòàì. 
Îáúåì ýòèõ ðàáîò ñîñòàâëÿåò áîëåå 20% îò ìèðîâûõ. Ïðè÷åì áîëü-
øîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ íîâûì ñåêòîðàì, à èìåííî áèîòåõíîëîãèè, 
ìèêðîýëåêòðîíèêå, èíôîðìàòèçàöèè è äð. Áîëüøîé ïðîðûâ ßïî-
íèè ñîñòîèò â ñîêðàùåíèè èçäåðæåê â ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè, â 
÷àñòíîñòè, çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ñîêðà-
ùåíèÿ ìàòåðèàëîåìêîñòè è ýíåðãîåìêîñòè èçäåëèé. Êà÷åñòâî ïðî-
äóêöèè â ßïîíèè îöåíèâàåò ïîòðåáèòåëü, è òîëüêî òà ïðîäóêöèÿ 
ñ÷èòàåòñÿ êà÷åñòâåííîé, êîòîðîé ïîòðåáèòåëü óäîâëåòâîðåí. 

Â ðàçíûõ ñòðàíàõ íàáëþäàþòñÿ ñâîè öèêëû Êîíäðàòüåâà. Íà 
ðèñ. 9.3 ïðåäñòàâëåíû ìèíèìóìû è ìàêñèìóìû ýêîíîìè÷åñêèõ 
öèêëîâ â ìèðå, â Ðîññèè è â ÑØÀ. 

M
ax

, 
m

in

 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



9. Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû 
 

227

1. Íà÷àëî ïåðâîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà â Ðîññèè îòíî-
ñèòñÿ ê íà÷àëó XIX â. è ïðèóðî÷åíî ê 1812 ã. Â óñëîâèÿõ êðåïî-
ñòíè÷åñòâà ðàçâèòèå ýòîãî óêëàäà ïðîèñõîäèëî ñóùåñòâåííî ìåä-
ëåííåå, ÷åì â Âåëèêîáðèòàíèè, Ôðàíöèè è Áåëüãèè. Â ýòî âðåìÿ 
â Ðîññèè ñóùåñòâåííî íåäîñòàâàëî ñâîáîäíîé ðàáî÷åé ñèëû, èí-
æåíåðíî-òåõíè÷åñêèõ êàäðîâ, êàïèòàëîâ, òðàíñïîðòíûõ êîììó-
íèêàöèé. 

Â Ðîññèè òàê æå, êàê è â äðóãèõ åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ, ïðî-
ìûøëåííûé ïåðåâîðîò çàõâàòèë â ïåðâóþ î÷åðåäü òåêñòèëüíóþ 
ïðîìûøëåííîñòü. Ïî äàííûì [2], â Ðîññèè ê 1861 ã. èìåëîñü îêî-
ëî 2 ìëí ìåõàíè÷åñêèõ ïðÿäèëüíûõ âåðåòåí è îêîëî 15 òûñ. ìåõà-
íè÷åñêèõ òêàöêèõ ñòàíêîâ, íà êîòîðûõ âûðàáàòûâàëîñü îêîëî 20% 
âñåõ áóìàæíûõ òêàíåé. Â ïîëîòíÿíîé ïðîìûøëåííîñòè íà ìåõà-
íè÷åñêèõ ôàáðèêàõ ñ ïàðîâûìè è âîäÿíûìè äâèãàòåëÿìè âûðàáà-
òûâàëîñü îêîëî 50% âñåé ïðîäóêöèè, à â ñóêîííîì ïðîèçâîäñòâå 
íà ôàáðèêàõ èçãîòàâëèâàëîñü 63% âñåé ïðîäóêöèè. Âñå ýòî ñîäåé-
ñòâîâàëî ðàñøèðåíèþ âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ðûíêîâ. Ðàçâèòèå 
òîðãîâëè ñòèìóëèðîâàëî ðàñøèðåíèå âîäíûõ ïóòåé è ñóõîïóòíûõ 
äîðîã. 

Ïåðâàÿ ôàçà ýòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà â Ðîññèè ïðîäîëæà-
ëàñü îêîëî 50 ëåò, à â Âåëèêîáðèòàíèè îêîëî 25—30 ëåò. Ýòî ãîâî-
ðèò î ìåäëåííîì ðàçâèòèè ýêîíîìèêè â Ðîññèè âî âðåìÿ ïåðâî-
ãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà ïî óêàçàííûì âûøå ïðè÷èíàì. 

Ïîñëå ðåôîðì Àëåêñàíäðà II ýëåìåíòû ïåðâîãî òåõíîëîãè÷å-
ñêîãî óêëàäà ðàçâèâàëèñü áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè. Çà 10 ëåò ïðî-
äóêöèÿ òåêñòèëüíîé è áóìàãîïðÿäèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè âîç-
ðîñëà â 2 ðàçà. 

2. Íàðÿäó ñ ðàñøèðåíèåì ïåðâîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà â 
Ðîññèè â ýòî æå âðåìÿ íà÷àëîñü ñòàíîâëåíèå âòîðîãî òåõíîëîãè-
÷åñêîãî óêëàäà, îñíîâàííîãî íà ïàðîâûõ äâèæèòåëÿõ è ýëåêòðî-
òåõíèêå. Ðàçâèâàåòñÿ ñòàëåëèòåéíàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêà, òÿæåëîå ìàøèíîñòðîåíèå, íåîðãàíè÷åñêàÿ õèìèÿ. Íî 
ñîîòâåòñòâóþùàÿ ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêàÿ áàçà äëÿ èõ ðîñòà ê 
òîìó âðåìåíè åùå íå áûëà ñîçäàíà. Ïîýòîìó â ôîðìèðîâàíèè 
òåõíîëîãèé âòîðîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà ïðàâèòåëüñòâî ñ ñà-
ìîãî íà÷àëà âûíóæäåíî áûëî îïèðàòüñÿ íà èìïîðò òåõíîëîãèé, 
âêëþ÷àÿ ïðèâëå÷åíèå â Ðîññèþ èíîñòðàííûõ ñïåöèàëèñòîâ. Çà 
10—15 ëåò, íà÷èíàÿ ñ 1860 ã., ïðîèñõîäèò ñòàíîâëåíèå ìåòàëëóð-
ãèè íà îñíîâå èìïîðòà òåõíîëîãèé ñ øèðîêèì ïðèâëå÷åíèåì 
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà è îáîðóäîâàíèÿ. Çà ýòî âðåìÿ ïðîèçâîä-
ñòâî ÷óãóíà âîçðîñëî íà 30%, æåëåçà — íà 40% [2]. Íà ðóáåæå 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



II. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà ðûíêàõ 
 

228 

XIX è XX ââ. Ðîññèÿ äîñòèãëà áîëüøèõ óñïåõîâ â ñîçäàíèè ïàðî-
âûõ äâèæèòåëåé, â âûïóñêå ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîäóêöèè. Òåìïû 
ðîñòà â ìåòàëëóðãèè ïðåâûøàëè òåìïû ðîñòà, äîñòèãíóòûå â ñî-
îòâåòñòâóþùèé ïåðèîä â Âåëèêîáðèòàíèè. Áîëüøèå óñïåõè áûëè 
ïîëó÷åíû òàêæå â ýëåêòðîòåõíè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, íåîðãà-
íè÷åñêîé õèìèè, ýëåêòðîýíåðãåòèêå, â ïðîèçâîäñòâå è ïîòðåáëå-
íèè óãëÿ. 

3. Â íà÷àëå XX â., êîãäà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ âòîðîé òåõíîëî-
ãè÷åñêèé óêëàä áûë çàìåùåí òðåòüèì, â Ðîññèè ýêîíîìèêà â 
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè áàçèðîâàëàñü íà ðàñøèðåíèè ïðîèçâîäñòâ 
âòîðîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà. Âìåñòå ñ òåì â ðàçâèòèè ðîñ-
ñèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè ïîÿâèëèñü ýëåìåíòû òðåòüåãî òåõíîëî-
ãè÷åñêîãî óêëàäà, êëþ÷åâûìè ôàêòîðàìè êîòîðîãî ÿâëÿëèñü 
ýëåêòðîäâèãàòåëè è ñòàëü, à ôîðìèðóþùèì ÿäðîì — àâòîìîáèëå-
ñòðîåíèå, îðãàíè÷åñêàÿ õèìèÿ, ïðîèçâîäñòâî è ïåðåðàáîòêà íåô-
òè, öâåòíàÿ ìåòàëëóðãèÿ, àâòîäîðîæíîå ñòðîèòåëüñòâî. Â Ðîññèè 
â ýòî âðåìÿ íàáëþäàëîñü áûñòðîå ðàçâèòèå ýëåêòðîòåõíè÷åñêîé 
ïðîìûøëåííîñòè, íåîðãàíè÷åñêîé õèìèè, ýëåêòðîýíåðãåòèêè. 
Âûñîêèìè òåìïàìè ðîñëî ïðîèçâîäñòâî è ïîòðåáëåíèå óãëÿ. Â òî 
æå âðåìÿ ìàøèíîñòðîåíèå â Ðîññèè îñòàâàëîñü íåäîñòàòî÷íî 
ðàçâèòûì. Îíî óäîâëåòâîðÿëî ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè ñòðàíû 
ïðèáëèçèòåëüíî íà 2/3 [2], à 1/3 ãðàæäàíñêîãî ñïðîñà â ìàøè-
íàõ, îáîðóäîâàíèè, àïïàðàòàõ è ïðèáîðàõ óäîâëåòâîðÿëàñü ïî-
ñòàâêàìè èç-çà ãðàíèöû. 

Ïåðâàÿ ìèðîâàÿ âîéíà è Ãðàæäàíñêàÿ âîéíà ïðèîñòàíîâèëè òåõ-
íèêî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå Ðîññèè. Ïîñëå âîññòàíîâëåíèÿ íàðîä-
íîãî õîçÿéñòâà òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû áûëî íàïðàâ-
ëåíî íà ðàñøèðåííîå âîñïðîèçâîäñòâî âòîðîãî è òðåòüåãî òåõíîëî-
ãè÷åñêèõ óêëàäîâ. 

4. Òåõíîëîãèè ÷åòâåðòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà çàðîæäàëèñü 
åùå äî ðåâîëþöèè. Â êîíöå XIX â. ðóññêèì ôèçèêîì è ýëåêòðî-
òåõíèêîì À.Ñ. Ïîïîâûì áûëî èçîáðåòåíî ðàäèî. Ïåðåä Âåëèêîé 
Îòå÷åñòâåííîé âîéíîé áûëè ñäåëàíû ïåðâûå ïîïûòêè ñîçäàíèÿ 
ðàäàðîâ. Ôóíêöèîíèðîâàëà àâòîìîáèëüíàÿ è àâèàöèîííàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü. Ðàçâèâàëèñü íåôòåïåðåðàáîòêà è õèìè÷åñêàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü. 

Ê êîíöó Âåëèêîé Îòå÷åñòâåííîé âîéíû â Ðîññèè ñëîæèëèñü 
áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ ÷åòâåðòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî 
óêëàäà íà îñíîâå âîåííî-ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà, ôóíêöèîíè-
ðóþùåãî íà ïåðåäîâûõ òåõíîëîãèÿõ. Ñòðàíà îáåñïå÷èëà ýêîíîìèêó 
è íàóêó ñâîèìè ñïåöèàëèñòàìè. Áûë ïîñòðîåí óíèâåðñèòåò íà Ëå-
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íèíñêèõ ãîðàõ. Îäíàêî áîëüøèå ðåñóðñû èñïîëüçîâàëèñü äëÿ ñîçäà-
íèÿ âîåííîé òåõíèêè. Áûëè ñîçäàíû àòîìíàÿ è âîäîðîäíàÿ áîìáû. 
Íàðÿäó ñ âîåííûìè çàòðàòàìè ñîçäàâàëèñü è íîâûå òåõíîëîãèè äëÿ 
ìèðíûõ öåëåé (íàïðèìåð, âåëèñü ðàáîòû ïî ñîçäàíèþ àòîìíûõ 
ýëåêòðîñòàíöèé). 

Îäíàêî âîññòàíîâëåííûé ïîñëå âîéíû ïðîèçâîäñòâåííî-
òåõíè÷åñêèé êîìïëåêñ âî ìíîãîì âîñïðîèçâîäèë ýëåìåíòû òðåòüåãî 
òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà. Â ýòî æå âðåìÿ â ðàçâèòûõ êàïèòàëèñòè-
÷åñêèõ ñòðàíàõ øëî èíòåíñèâíîå ôîðìèðîâàíèå ÷åòâåðòîãî òåõ-
íîëîãè÷åñêîãî óêëàäà, ÷òî è ñòàëî îñíîâîé èõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà. Ïîýòîìó òåõíîëîãè÷åñêîå îòñòàâàíèå Ðîññèè ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ëèäèðóþùèìè ñòðàíàìè óâåëè÷èëîñü. 

Íà÷àëî ÷åòâåðòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà â Ðîññèè ìîæíî îò-
íåñòè ê 1960 ã. Ýòîò óêëàä õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàçâèòîé àâèàöèîííîé è 
ðàäèîòåõíè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòüþ, ïðîèçâîäñòâîì è ïåðåðàáîò-
êîé ãàçà, ñòðîèòåëüñòâîì òðóáîïðîâîäîâ. Åùå â 1950-õ ãã. â ñòðàíå 
áûëè ñîçäàíû íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå èíñòèòóòû è ïðîèçâîäñòâà 
ïî ðàçðàáîòêå è ñòðîèòåëüñòâó ðàäèîëîêàöèîííûõ ñòàíöèé. Ñîçäàí-
íûå âî âðåìÿ ÷åòâåðòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà îñíîâíûå ýëå-
ìåíòû ðàäèîëîêàòîðîâ èñïîëüçóþòñÿ äî ñèõ ïîð è ñ÷èòàþòñÿ ëó÷-
øèìè â ìèðå. Íà÷àëîñü îñâîåíèå êîñìîñà. Â ÑÑÑÐ áûë çàïóùåí 
ïåðâûé èñêóññòâåííûé ñïóòíèê Çåìëè, à â 1961 ã. âïåðâûå â èñòî-
ðèè ÷åëîâå÷åñòâà ñîâåðøèë ïîëåò â êîñìîñ íà êîñìè÷åñêîì êîðàáëå 
«Âîñòîê» Þ.À. Ãàãàðèí. Îäíàêî âî âðåìÿ ýòîãî óêëàäà ðàçðàáîòêå è 
ïðîèçâîäñòâó òîâàðîâ øèðîêîãî ïîòðåáëåíèÿ óäåëÿëîñü ñëèøêîì 
ìàëî âíèìàíèÿ. 

5. Ýëåìåíòû ïÿòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà â Ðîññèè íà÷àëè 
ïðîÿâëÿòüñÿ â ÷åòâåðòîì óêëàäå. Ñþäà îòíîñèòñÿ íà÷àëî ðàçâèòèÿ 
ìèêðîýëåêòðîíèêè, áèîòåõíîëîãèé, êîñìè÷åñêîé òåõíèêè è òîíêîé 
õèìèè. Îäíàêî ðàçâèòèå ÷åòâåðòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà â Ðîñ-
ñèè ïðåðâàëîñü âî âðåìÿ ïîëèòè÷åñêîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 
1991 ã. Â íà÷àëå 1990-õ ãã. ýêîíîìèêà â Ðîññèè ïðàêòè÷åñêè ïåðå-
ñòàëà ôóíêöèîíèðîâàòü. Â ýòî âðåìÿ ãîñóäàðñòâî çà îñíîâó ñâîåé 
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðèíÿëî ðàçðàáîòàííóþ â ×èêàãñêîì 
óíèâåðñèòåòå ïîä ðóêîâîäñòâîì Ì. Ôðèäìåíà êîëè÷åñòâåííóþ òåî-
ðèþ äåíåã, íàçûâàåìóþ ìîíåòàðèçì. Ýòà òåîðèÿ âûñòóïàåò çà ãîñó-
äàðñòâåííûé êîíòðîëü íàä ïðåäëîæåíèåì äåíåã â äëèòåëüíîé ïåð-
ñïåêòèâå. Ýòî, ïî ìíåíèþ ñòîðîííèêîâ øêîëû ìîíåòàðèçìà, ïî-
çâîëÿåò ïîòðåáèòåëÿì ïðèíèìàòü ýêîíîìè÷åñêèå ðåøåíèÿ ïðè ìè-
íèìàëüíîì âìåøàòåëüñòâå ãîñóäàðñòâà. Ïðè ýòîì ðåàëüíûé ñåêòîð 
ýêîíîìèêè ðàçâèâàåòñÿ òàê, ÷òîáû àâòîìàòè÷åñêè óäîâëåòâîðÿòü 
òðåáîâàíèÿ ïîòðåáèòåëåé. Òàêîé ïîäõîä ÿâëÿåòñÿ ñïðàâåäëèâûì â 
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îòëàæåííûõ âðåìåíåì è ëþäüìè ýêîíîìèêàõ â îïðåäåëåííûå ïå-
ðèîäû âðåìåíè. 

Â Ðîññèè â ìîìåíò ïîëíîãî ðàçâàëà ñòàðûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îò-
íîøåíèé àâòîìàòè÷åñêîãî ïðèñïîñîáëåíèÿ ðåàëüíîé ýêîíîìèêè ê 
êîëè÷åñòâåííîé òåîðèè äåíåã Ì. Ôðèäìåíà íå ïðîèçîøëî. Ýòà ïî-
ëèòèêà ãîñóäàðñòâà ïðèâåëà ê ðåçêîìó ðîñòó öåí, ò.å. ê èíôëÿöèè. 
Ñ îäíîé ñòîðîíû, òîâàðîâ íå õâàòàëî, ò.å. èìåëà ìåñòî èíôëÿöèÿ 
ñïðîñà, ñ äðóãîé ñòîðîíû — öåíû íàñòîëüêî áûñòðî ðîñëè, ÷òî ó 
ïîòðåáèòåëåé íå õâàòàëî äåíåã íà ïîêóïêó òîâàðîâ, ò.å. èìåëà ìåñòî 
çàòðàòíàÿ èíôëÿöèÿ. Öåíû ñ 1991 ã. äî ñåðåäèíû ïåðâîãî äåñÿòèëå-
òèÿ XXI â. âûðîñëè â 50 òûñ. ðàç. Ïðîèçîøåë îãðîìíûé ðàçðûâ ìå-
æäó äîõîäàìè áîãàòûõ è áåäíûõ ëþäåé. Èíòåëëåêòóàëüíûå ïðîôåñ-
ñèè ïðàêòè÷åñêè íå áûëè âîñòðåáîâàíû. 

Íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 1990-õ ãã. â ýêîíîìèêå Ðîññèè íàìåòèëñÿ 
íåêîòîðûé ïîäúåì. Îäíàêî áî́ëüøàÿ ÷àñòü äîñòèæåíèé áûëà ïîòå-
ðÿíà â ïåðèîä àâãóñòîâñêîãî êðèçèñà 1998 ã. Ñåìèëåòíèé ïåðèîä 
(1991—1998) ÿâëÿåòñÿ ñðåäíåñðî÷íûì öèêëîì. Îäíàêî ïðè÷èíîé 
êðèçèñà 1998 ã. ÿâëÿåòñÿ íå îáíîâëåíèå ïîêîëåíèé òåõíèêè èëè 
òåõíîëîãèé, à íåîáõîäèìîñòü â îáíîâëåíèè ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè. 

Òàêèì îáðàçîì, ÷åòâåðòûé ýêîíîìè÷åñêèé öèêë â Ðîññèè ïðå-
ðâàëñÿ è âñå äîñòèæåíèÿ â ìèêðîýëåêòðîíèêå, áèîòåõíîëîãèè, êîñ-
ìè÷åñêîé òåõíèêå è òîíêîé õèìèè áûëè âî ìíîãîì ïîòåðÿíû. 

Â íà÷àëå XXI â. â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå ãîñóäàðñòâà ïðî-
èçîøëè ïåðåìåíû. Â ÷àñòíîñòè, áûëî íàìå÷åíî ðàçâèâàòü íàíîòåõ-
íîëîãèè, ò.å. òåõíîëîãèè íåáîëüøèõ âåëè÷èí, ïðèìåíÿþùèåñÿ äëÿ 
ðàáîòû, íàïðèìåð, ñ ýëåìåíòàìè ìèêðîýëåêòðîíèêè, ðàçìåðû êîòî-
ðûõ ñîñòàâëÿþò ìèëëèàðäíûå äîëè ìåòðà, à ñêîðîñòü îáðàáîòêè 
èíôîðìàöèè — ìèëëèàðäû áèò â ñåêóíäó. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî èìåííî 
ýòè òåõíîëîãèè áóäóò îñíîâîé ïÿòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà. 

Êîíå÷íî, íàíîòåõíîëîãèè ÿâëÿþòñÿ ïåðñïåêòèâíûì íàïðàâëå-
íèåì êàê åñòåñòâåííîå ðàçâèòèå ñåãîäíÿøíåé ìèêðîýëåêòðîíèêè. 
Íî íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî â ëþáîé äåíü ìîãóò ïîÿâèòüñÿ íîâûå 
èäåè, êîòîðûå è ñòàíóò îñíîâîé íîâîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà. 
Ïîýòîìó Ïðàâèòåëüñòâó ÐÔ ñîâìåñòíî, ñêàæåì, ñ Àêàäåìèåé íàóê 
Ðîññèè è äðóãèìè íàó÷íûìè ó÷ðåæäåíèÿìè ñëåäóåò îðãàíèçîâàòü 
êîíòðîëü íàó÷íûõ äîñòèæåíèé è âíåäðÿòü íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûå 
èç íèõ â ïðàêòè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Ýòîìó âîïðîñó ñëåäóåò óäåëÿòü 
ïåðâîñòåïåííîå âíèìàíèå. Íàïðèìåð, âåí÷óðíîìó ôèíàíñèðîâàíèþ 
èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ, íàïðàâëåííûõ íà ðàçâèòèå è âíåäðåíèå â 
ïðàêòèêó íàó÷íûõ èäåé, âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ óäåëÿåòñÿ áîëü-
øîå âíèìàíèå. Â ÑØÀ â êîíöå 1990-õ ãã. âåí÷óðíîå ôèíàíñèðîâà-
íèå ñîñòàâëÿëî 100 ìëðä äîëë. 
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Èç ñêàçàííîãî ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèé âûâîä. Ðîññèÿ ïî 
âîëå ñëó÷àÿ â ñåðåäèíå ÷åòâåðòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óêëàäà îêàçà-
ëàñü â ãëóáîêîì êðèçèñå. Äàëüíåéøèå ïîïûòêè ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ áàçèðîâàëèñü íà ýëåìåíòàõ ýòîãî óêëàäà. Êðèçèñ ïðî-
äîëæàëñÿ îêîëî 10 ëåò. Â íà÷àëå XXI â. íàìå÷àåòñÿ íåêîòîðûé 
ïîäúåì ýêîíîìèêè, êîòîðûé áàçèðóåòñÿ, â îñíîâíîì, íà ðàçâèòèè 
íåôòåäîáû÷è, ñòðîèòåëüñòâå è ýêñïëóàòàöèè òðóáîïðîâîäîâ äëÿ 
òðàíñïîðòèðîâêè íåôòè è ãàçà. Åñëè ïîñëåäîâàòåëüíîìó âûïîëíå-
íèþ ñåãîäíÿøíåé ïðàâèòåëüñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íå 
ïîìåøàþò êîððóïöèÿ è íåïîñëåäîâàòåëüíîñòü äåÿòåëüíîñòè ïðà-
âèòåëüñòâåííûõ ÷èíîâíèêîâ, òî ó Ðîññèè ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü 
â áëèæàéøèå ãîäû ïëàâíî ïåðåéòè èç ÷åòâåðòîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî 
óêëàäà â ïÿòûé. 

Ðàññìîòðèì ðàçâèòèå àìåðèêàíñêèõ äîëãîñðî÷íûõ öèêëîâ. Ìè-
íèìóìû è ìàêñèìóìû àìåðèêàíñêèõ öèêëîâ ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 9.3 
ñâåðõó [8]. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ìèðîâûìè öèêëàìè àìåðèêàíñêèå íà-
ñòóïèëè ïðèìåðíî íà 19 ëåò ïîçæå. ×åòâåðòûé (ïîñëåäíèé) öèêë 
íà÷àëñÿ ïðèìåðíî â 1950 ã. è äëèòñÿ äî ñèõ ïîð. Ñïàä, ïî äàííûì 
[8], íà÷àëñÿ òîëüêî â 2000 ã. ×åòâåðòûé àìåðèêàíñêèé öèêë âêëþ-
÷èë â ñåáÿ ÷åòâåðòûé è ïÿòûé ìèðîâûå öèêëû. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî 
îí çàêîí÷èòñÿ íåìíîãî ðàíüøå, ÷åì ïÿòûé ìèðîâîé öèêë. 

9.5. Ñðåäíåñðî÷íûå öèêëû 
Ïðåæäå âñåãî ýêîíîìèñòû âûäåëèëè èç âñåãî íàáîðà öèêëîâ ñðåä-
íåñðî÷íûå öèêëû äëèòåëüíîñòüþ 7—12 ëåò. Ýòè öèêëû ñâÿçûâàþò ñ 
ïåðèîäè÷åñêèì îáíîâëåíèåì îñíîâíîãî êàïèòàëà. Ñðåäíåñðî÷íûå 
öèêëû, êàê ïðàâèëî, çàêàí÷èâàþòñÿ êðèçèñàìè. Èçâåñòíû ñëåäóþ-
ùèå êðèçèñû [2]: 

1825 ã. — ïåðâûé êðèçèñ â Âåëèêîáðèòà-
íèè; 

1836 ã. — êðèçèñ âîçíèê â Âåëèêîáðèòà-
íèè, à çàòåì ðàñïðîñòðàíèëñÿ íà ÑØÀ; 

1847—1848 ãã. — ïåðâûé ìèðîâîé êðèçèñ; 
1857 ã. — êðèçèñ; 
1866 ã. — êðèçèñ; 
1873 ã. — ãëóáîêèé êðèçèñ; 
1882 ã. — êðèçèñ; 
1890 ã. — êðèçèñ; 
1900 ã. — êðèçèñ; 
1907 ã. — êðèçèñ; 
1920—1921 ãã. — êðèçèñ; 

1929—1933 ãã. — Âåëèêàÿ äå-
ïðåññèÿ; 

1937—1938 ãã. — êðèçèñ; 
1948—1949 ãã. — êðèçèñ; 
1953—1954 ãã. — êðèçèñ; 
1957—1958 ãã. — êðèçèñ; 
1960—1961 ãã. — êðèçèñ; 
1969—1970 ãã. — êðèçèñ; 
1973—1974 ãã. — ðàçðóøèòåëü-

íûé êðèçèñ; 
1981—1982 ãã. — êðèçèñ. 
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Îäíèì èç ïåðâûõ ýêîíîìèñòîâ, êîòîðûé óäåëÿë ñðåäíåñðî÷íûì 
öèêëàì è êðèçèñàì ñàìîå ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå, áûë Ê. Ìàðêñ. 
Êðèçèñ ïðîÿâëÿåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, â ïåðåíàñûùåíèè ðûíêà òîâà-
ðàìè, â ïîâûøåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè è â ñîêðàùåíèè êðåäèòà. 
Ñëåäñòâèåì ýòîãî ÿâëÿåòñÿ ïàäåíèå ïðîèçâîäñòâà, áàíêðîòñòâî 
ïðåäïðèÿòèé è áàíêîâ, ïîíèæåíèå ïðèáûëåé. 

9.6. Òåîðèè ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ 
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îòñóòñòâóåò åäèíàÿ òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ öèê-
ëîâ. Ýêîíîìèñòû ïî-ðàçíîìó îáúÿñíÿþò ïðè÷èíû öèêëè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. 

Â îáùåì ñëó÷àå èñïîëüçóþòñÿ òðè òèïà ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþ-
ùèõ ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû: ýêçîãåííûå, ýíäîãåííûå, ñîâìåñòíûå. 

Ýêçîãåííûå, èëè âíåøíèå, ôàêòîðû íàõîäÿòñÿ çà ïðåäåëàìè ýêî-
íîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ïîäâåðæåííîé öèêëè÷åñêîìó ðàçâèòèþ. Íà-
ïðèìåð, âîçíèêíîâåíèå öèêëîâ, èìåþùèõ äëèòåëüíîñòü 10—12 ëåò, 
íåêîòîðûå èññëåäîâàòåëè ñâÿçûâàþò ñ ñîëíå÷íîé àêòèâíîñòüþ. Êàê 
èçâåñòíî, ïåðèîäè÷íîñòü ñîëíå÷íîé àêòèâíîñòè, âûðàæàþùàÿñÿ 
ïîÿâëåíèåì ñîëíå÷íûõ ïÿòåí, ðàâíà 11 ãîäàì. Ñîëíå÷íûå ïÿòíà, ïî 
ìíåíèþ ýòèõ èññëåäîâàòåëåé, âëèÿþò íà ïîâåäåíèå ëþäåé, ÷òî è 
ïðèâîäèò ê öèêëè÷íîñòè ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Ê ýêçîãåííûì ôàê-
òîðàì îòíîñÿò òàêæå äèíàìèêó ðîñòà è ìèãðàöèþ íàñåëåíèÿ, íàó÷-
íûå îòêðûòèÿ, ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà è âîéíû. 

Ýíäîãåííûå, èëè âíóòðåííèå, ôàêòîðû, ïðèñóùè ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñèñòåìå. Ê âíóòðåííèì ôàêòîðàì îòíîñÿò ïîòðåáëåíèå è 
èíâåñòèöèè. 

Äåëåíèå ôàêòîðîâ íà âíóòðåííèå è âíåøíèå íå âñåãäà ìîæíî 
ïðîâåñòè ñ äîñòàòî÷íîé ÷åòêîñòüþ. ßâëÿåòñÿ ëè ðàññìàòðèâàåìûé 
ôàêòîð âíåøíèì èëè âíóòðåííèì âî ìíîãîì çàâèñèò îò òîãî, ÷òî 
èññëåäîâàòåëü âêëþ÷àåò â ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó, à ÷òî èñêëþ÷àåò 
èç íåå. Íàïðèìåð, åñëè ãîñóäàðñòâî ðàññìàòðèâàòü êàê ýëåìåíò 
ýêîíîìèêè, òî åãî íàëîãîâî-áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà ÿâëÿåòñÿ âíóò-
ðåííèì ôàêòîðîì. Åñëè ãîñóäàðñòâî îòäåëèòü îò ýêîíîìèêè, òî ýòà 
ïîëèòèêà áóäåò âíåøíèì ôàêòîðîì. Ïîýòîìó ìíîãèå èññëåäîâàòåëè 
íå äåëÿò ôàêòîðû íà âíóòðåííèå è âíåøíèå, à èñïîëüçóþò â ñâîèõ 
ðàáîòàõ òðåòèé òèï, íàçûâàåìûé ñîâìåñòíûì. 

9.6.1. Ìîäåëü Ñàìóýëüñîíà—Õèêñà 
Ìîäåëü Ñàìóýëüñîíà—Õèêñà âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðûíîê òîâàðîâ. Óðî-
âåíü öåí è ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðèíèìàþòñÿ ïîñòîÿííûìè. 
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Åñëè íå ó÷èòûâàòü ÷èñòûé ýêñïîðò, òî îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêîå òîæäåñòâî (6.2) äëÿ ãîäà ïîä íîìåðîì t  ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

t t t tY C I G   , 

ãäå 1t t tС a bY    — ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ äëÿ ãîäà ïîä íîìåðîì t , ta  — 

àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå äëÿ ãîäà ïîä íîìåðîì t , b  — ïðåäåëüíàÿ 
ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ (íå çàâèñèò îò âðåìåíè); , ,t a t и tI I I   — 

ñïðîñ íà èíâåñòèöèè äëÿ ãîäà ïîä íîìåðîì t , ,a tI  — àâòîíîìíûå èí-

âåñòèöèè, îáúåì êîòîðûõ äëÿ äàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïîñòîÿíåí, 

,и tI  — èíäóöèðîâàííûå èíâåñòèöèè, çàâèñÿùèå îò ïðèðàùåíèÿ äîõîäà 

çà ïðîøëûé è ïîçàïðîøëûé ãîäû; tG  — ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû äëÿ 

ãîäà ïîä íîìåðîì t . 

Èíäóöèðîâàííûå èíâåñòèöèè âû÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

 , 1 2и t t tI V Y Y   , 

ãäå V  — àêñåëåðàòîð. 

Ïîäñòàâèâ â îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå òîæäåñòâî ïðèâå-
äåííûå ñîîòíîøåíèÿ, ïîëó÷èì 

   1 , 1 2 1 2 , .t t t a t t t t t t t a t tY a bY I V Y Y G b V Y VY a I G                 

Ïåðåïèøåì ýòó ôîðìóëó â âèäå: 

  1 2t t t tY b V Y VY A     , (9.1) 

ãäå ,t t a t tA a I G   . 

Ñîîòíîøåíèå (9.1) íàçûâàåòñÿ íåîäíîðîäíûì êîíå÷íî-ðàçíîñòíûì 
ëèíåéíûì óðàâíåíèåì ñ ïîñòîÿííûìè êîýôôèöèåíòàìè âòîðîãî 
ïîðÿäêà. 

Óðàâíåíèå âèäà 

  1 2t t tY b V Y VY     (9.2) 

íàçûâàåòñÿ îäíîðîäíûì êîíå÷íî-ðàçíîñòíûì ëèíåéíûì óðàâíåíèåì 
ñ ïîñòîÿííûìè êîýôôèöèåíòàìè âòîðîãî ïîðÿäêà. 

Ðåøåíèå óðàâíåíèÿ (9.1) îïðåäåëÿåòñÿ îäíîçíà÷íî, åñëè çàäàíû 
äâà íà÷àëüíûõ óñëîâèÿ. Â êà÷åñòâå ýòèõ óñëîâèé ðàññìàòðèâàþòñÿ, 
íàïðèìåð, çíà÷åíèÿ tY  ïðè 0t   è 1t  . 

Åñëè â óðàâíåíèè (9.1) âîçäåéñòâèå consttA A  , òî ãîâîðÿò, 

÷òî ñèñòåìà íàõîäèòñÿ íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè. Íà ýòîé òðàåê-
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òîðèè âûõîä ãîä îò ãîäà èçìåíÿòüñÿ íå áóäåò, ò.å. consttY Y  ïðè 

ëþáîì t . Èç óðàâíåíèÿ (9.1) ïðè âûïîëíåíèè ýòîãî óñëîâèÿ ñëåäóåò: 

  .Y b V Y VY A     

Îòñþäà ìîæíî íàéòè ôîðìóëó äëÿ ðàñ÷åòà âåëè÷èíû âûõîäà íà 
ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè: 

.
1

A
Y

b



 

Ðàññìîòðèì óðàâíåíèå (9.1) ïðè âûïîëíåíèè óñëîâèÿ 
consttA A  , ò.å. ïðàâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ íå çàâèñèò îò âðåìåíè. 

Òîãäà ýòî óðàâíåíèå ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: 

  1 2 .t t tY b V Y VY A      (9.3) 

Ââåäåì çàìåíó: 

.
1

A
y Y Y Y

b
   


 (9.4) 

Òîãäà óðàâíåíèå (9.3) ìîæíî çàïèñàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

  1 2 .
1 1 1t t t
A A A

y b V y V y A
b b b 

                 
 

Ïðåîáðàçîâàâ ýòî âûðàæåíèå, ïîëó÷èì 

  1 2.t t ty b V y Vy     (9.5) 

Òàêèì îáðàçîì, ââåäÿ çàìåíó (9.4), ìû ïðèøëè ê îäíîðîäíîìó 
óðàâíåíèþ. Ïîýòîìó âñå ðàññìîòðåííûå íèæå ñâîéñòâà óðàâíåíèÿ 
(9.5) ñïðàâåäëèâû è äëÿ óðàâíåíèÿ (9.3). Õàðàêòåðèñòè÷åñêîå óðàâ-
íåíèå îäíîðîäíîãî êîíå÷íî-ðàçíîñòíîãî ëèíåéíîãî óðàâíåíèÿ ñ 
ïîñòîÿííûìè êîýôôèöèåíòàìè (9.5) èìååò âèä: 

 2 0.b V V       

Êîðíè ýòîãî óðàâíåíèÿ âû÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

 2

1,2

4
.

2

b V b V V   
   

Âèä ðåøåíèÿ óðàâíåíèÿ (9.5) çàâèñèò îò òèïà êîðíåé. Åñëè 
êîðíè äåéñòâèòåëüíû è ðàçëè÷íû, òî ðåøåíèå óðàâíåíèÿ èìååò âèä: 
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1 1 2 2.
t t

ty c c     (9.6) 

Åñëè 1 2     , òî ðåøåíèå èìååò âèä: 

 1 2 .tty c c t    (9.7) 

Åñëè  2
4 0b V V   , ò.å. åñëè êîðíè — êîìïëåêñíûå ÷èñëà è 

èìåþò âèä: 

 2
arctg2 2

1,2

4
,

2

i ib V b V V
i e e


   

   
            

òî ðåøåíèå ìîæíî ïîëó÷èòü, ïîäñòàâèâ çíà÷åíèå êîðíåé â (9.6).  
Â ðåçóëüòàòå íàéäåì 

 
     

1 2 1

2 1 2 1 2

cos sin
cos sin cos sin ,

t i t t i t t
t

t t t
y c e c e c t i t

c t i t c c t i c c t

           
            

 

ãäå   — ìîäóëü êîìïëåêñíîãî ÷èñëà. 

Òàêèì îáðàçîì, ðåøåíèå ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 cos sint
ty В t D t       , (9.8) 

ãäå В  è D  — äåéñòâèòåëüíûå ÷èñëà, çíà÷åíèå êîòîðûõ íàõîäÿò èç íà-
÷àëüíûõ óñëîâèé.  

Ïóñòü â êà÷åñòâå íà÷àëüíûõ óñëîâèé çàäàíû çíà÷åíèÿ 0y  ïðè 

0t   è 1y  ïðè 1t  . Òîãäà, ïîäñòàâèâ â (9.8) 0t  , ïîëó÷èì 0В y . 

Ïîäñòàâèâ òóäà 1t  , íàéäåì 

 1 0 cos siny y D      . 

Îòñþäà íàõîäèì: 

1 0 cos

sin

y y
D

   



. 

Â ïðàâóþ ÷àñòü ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ âõîäÿò òîëüêî äåéñòâèòåëü-
íûå çíà÷åíèÿ. 

Êàê ñëåäóåò èç ñîîòíîøåíèé (9.6)—(9.8), ïîâåäåíèå ýêîíîìèêè 
çàâèñèò îò âèäà òðàåêòîðèè. Ðàññìîòðèì ýòî ïîäðîáíî. 

Íàïîìíèì, ÷òî ðåøåíèå íàçûâàåòñÿ óñòîé÷èâûì, åñëè ïðè 
ñòðåìëåíèè âðåìåíè ê áåñêîíå÷íîñòè, ò.å. t , ðåøåíèå ñòðå-
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ìèòñÿ ê íóëþ, ò.å. 0ty  . Åñëè æå ïðè t  ðåøåíèå ty  , òî 

òàêîå ðåøåíèå íàçûâàåòñÿ íåóñòîé÷èâûì. 
Âûõîä, îïðåäåëÿåìûé óðàâíåíèåì (9.6) çàäàåòñÿ ñóììîé 

äâóõ ïîêàçàòåëüíûõ ôóíêöèé. Òðàåêòîðèè, îïðåäåëÿåìûå ýòèìè 
ôóíêöèÿìè, çàâèñÿò îò çíà÷åíèÿ êîðíåé 1  è 2 . Åñëè ýòè 

êîðíè íàõîäÿòñÿ â èíòåðâàëå îò íóëÿ äî åäèíèöû, òî òðàåêòî-
ðèÿ áóäåò óñòîé÷èâîé. Äåéñòâèòåëüíî, ïðè 10 1    è ïðè 

20 1    èìååì: 

1 1 2 2lim lim lim 0.t t
t

t t t
y c c

  
      

Ðåàëüíûé âûõîä ïðè t  ìîæíî íàéòè, èñïîëüçóÿ çàìåíó (9.4): 

 lim lim .t t
t t

Y y Y Y
 

    

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ñèñòåìà âûõîäèò íà ñòàöèîíàðíóþ òðàåêòî-
ðèþ òåîðåòè÷åñêè ïðè t . Ïðàêòè÷åñêè ñ÷èòàþò, ÷òî ñèñòåìà 
âûøëà íà ñòàöèîíàðíóþ òðàåêòîðèþ ïðè çíà÷åíèÿõ tY , îòëè÷àþ-

ùèõñÿ îò Y  íà íåñêîëüêî ïðîöåíòîâ. 
Óñòîé÷èâîñòü ðàññìàòðèâàåìîãî ðåøåíèÿ âûðàæàþò òàêæå ÷åðåç 

ïðåäåëüíóþ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ b  è àêñåëåðàòîð V . Â ýòîì 
ñëó÷àå äîëæíû âûïîëíÿòüñÿ íåðàâåíñòâà 

 2
4

0 1.
2

b V b V V   
   

Èç ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ ñëåäóåò, ÷òî åñëè âûïîëíÿåòñÿ íåðàâåí-
ñòâî ñ ïëþñîì ïåðåä êîðíåì, òî òåì áîëåå âûïîëíÿåòñÿ íåðàâåíñòâî 
ñ ìèíóñîì ïåðåä êîðíåì. Ïîýòîìó óñëîâèå óñòîé÷èâîñòè ìîæíî 
âûðàçèòü ÷åðåç îäíî íåðàâåíñòâî: 

   
2

24
0 1 или 0 4 2

2

b V b V V
b V b V V

   
        . 

Åñëè õîòÿ áû îäèí êîðåíü áîëüøå åäèíèöû, òî òðàåêòîðèÿ áóäåò 
íåóñòîé÷èâîé. Ïî óñëîâèÿì ðàññìàòðèâàåìîé çàäà÷è, ïåðâûé êî-
ðåíü âñåãäà áîëüøå âòîðîãî, ò.å. 1 2   . Ïðè 1 1   èìååì: 

1 1 2 2lim lim lim .t t
t

t t t
y c c
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Åñëè óñëîâèå íåóñòîé÷èâîãî ðàâíîâåñèÿ âûðàæàþò ÷åðåç ïðåäåëü-
íóþ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ b  è àêñåëåðàòîð V , òî îíî èìååò âèä: 

 2
4 2.b V b V V      

Ãðàôè÷åñêè óñòîé÷èâûå è íåóñòîé÷èâûå òðàåêòîðèè ïðåäñòàâ-
ëåíû íà ðèñ. 9.4. 
 

ty

0 t

Íåóñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ

Óñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ

 
Ðèñ. 9.4. Óñòîé÷èâàÿ è íåóñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèè 

 
Âûõîä, îïðåäåëÿåìûé óðàâíåíèåì (9.7), çàäàåòñÿ îäíîé èç ïîêà-

çàòåëüíûõ ôóíêöèé è îäíîé ñòåïåííîé. Åñëè êîðåíü   íàõîäèòñÿ â 
èíòåðâàëå îò íóëÿ äî åäèíèöû, òî òðàåêòîðèÿ áóäåò óñòîé÷èâîé. 
Äåéñòâèòåëüíî, ïðè 0 1    èìååì: 

1 2lim lim lim 0.t t
t

t t t
y c c t

  
      

Âòîðîé ïðåäåë â ïðàâîé ÷àñòè ëåãêî íàéòè ïðè ïîìîùè ïðàâèëà 
Ëàïèòàëÿ. 

Óñëîâèå óñòîé÷èâîñòè, âûðàæåííîå ÷åðåç ïðåäåëüíóþ ñêëîí-
íîñòü ê ïîòðåáëåíèþ b  è àêñåëåðàòîð ,V  èìååò âèä: 

0 1 или 0 2.
2

b V
b V


      

Åñëè êîðåíü   áîëüøå åäèíèöû, òî òðàåêòîðèÿ áóäåò óñòîé÷èâîé. 
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Ãðàôè÷åñêè óñòîé÷èâûå è íåóñòîé÷èâûå òðàåêòîðèè äëÿ âòîðîãî 
ñëó÷àÿ ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 9.5. 

 

ty

0 t

Íåóñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ

Óñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ

 
Ðèñ. 9.5. Óñòîé÷èâàÿ è íåóñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèè 

 
Íàêîíåö, ðàññìîòðèì òðåòèé ñëó÷àé êîëåáàòåëüíîé òðàåêòîðèè, 

ïðåäñòàâëåííîé óðàâíåíèåì (9.8). Êàê ñëåäóåò èç ýòîãî óðàâíåíèÿ, 
òðàåêòîðèÿ áóäåò óñòîé÷èâîé ïðè 0 1    è íåóñòîé÷èâîé ïðè 

1  . Óñëîâèå óñòîé÷èâîñòè, âûðàæåííîå ÷åðåç ïðåäåëüíóþ ñêëîí-

íîñòü ê ïîòðåáëåíèþ b  è àêñåëåðàòîð ,V  ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

     
2 2

24
0 1 или 0 2 4 2.

4 4

b V b V V
b V V

  
        

Íà ðèñ. 9.6 ïðåäñòàâëåíà óñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ êîëåáàòåëüíîãî 
ïðîöåññà äëÿ ôóíêöèè ty . 
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Ðèñ. 9.6. Óñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ 
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Åñëè â êà÷åñòâå âûõîäà ïðèíÿòü ðåàëüíûå çíà÷åíèÿ t tY y Y  , òî 

ãðàôèê óñòîé÷èâîé òðàåêòîðèè áóäåò èìåòü âèä, ïîêàçàííûé íà ðèñ. 9.7. 
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Ðèñ. 9.7. Óñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ äëÿ ðåàëüíîãî ïðîöåññà  

 

Íà ðèñ. 9.8 ïðåäñòàâëåíà íåóñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ êîëåáàòåëü-
íîãî ïðîöåññà äëÿ ôóíêöèè ty . 
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Ðèñ. 9.8. Íåóñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ 

 

 Ïðèìåð 9.1. Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ èìååò 
âèä: 1100 0,76t tС Y    , à ôóíêöèÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè — 

 1 2500t t tI V Y Y    .  

Ïîñòðîèòü òðàåêòîðèè ïðè ñëåäóþùèõ çíà÷åíèÿõ àêñåëåðàòîðà: 

1 0, 2V  , 2 0,8V  , 3 1,5V  , 4 2,5V   ïðè ãðàíè÷íûõ óñëîâèÿõ 

0 1000Y  , 1 1200Y  . 

Ð å ø å í è å. Ïðàâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ (9.3) ðàâíà 
100 500 600A    . Âåëè÷èíà âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòî-

ðèè îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 
600

2500
1 1 0,76

A
Y

b
  

 
. Ñ ó÷å-

òîì çàìåíû (9.4) êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå ïðèíèìàåò 
âèä:   1 20,76t t ty V y Vy    . Ðàññìîòðèì ðàçíûå âàðèàíòû. 
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Âàðèàíò 1. 1 0, 2V  . Ïåðåïèøåì êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå 

  1 20,76 0, 2 0, 2 .t t ty y y     

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû 

 2

1,2

0,76 0,2 0,76 0,2 4 0, 2 0,96 0,35

2 2

     
   , 

1 0,655  , 2 0,305  . 

Ñèñòåìà óñòîé÷èâà, òàê êàê êîðíè ìåíüøå åäèíèöû. Ðåøåíèå 
èìååò âèä: 

1 20,655 0,305 .t t
ty c c     

Èñïîëüçóÿ çàìåíó (9.4), ïîëó÷èì óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà: 

1 20,655 0,305 2500.t t
tY c c      

Ïîñòîÿííûå 1c  è 2c  íàõîäÿò èç ãðàíè÷íûõ óñëîâèé. Ïî óñëî-

âèÿì ïðèìåðà 0 1000Y  , à 1 1200Y  . Ïîäñòàâèâ ýòè äàííûå â 

óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà, ïîëó÷èì ñèñòåìó óðàâíåíèé: 

1 2

1 2

1000 2500,

1200 0,655 0,305 2500.

c c

c c

  


    
 

Ðåøèâ ýòó ñèñòåìó, ïîëó÷èì 

1
842,5

2407
0,35

c     , 2 907c  . 

Èñòèííàÿ òðàåêòîðèÿ èìååò âèä: 

2407 0,655 907 0,305 2500.t t
tY        

Ãðàôèê ýòîé òðàåêòîðèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 9.9. 
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Ðèñ. 9.9. Óñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ 
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Âàðèàíò 2. 1 0,8V  . Ïåðåïèøåì êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå: 

  1 20,76 0,8 0,8 .t t ty y y     

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû 

 2

1,2

0,76 0,8 0,76 0,8 4 0,8

2

1,56 2, 4336 3, 2
0,78 0,438 .

2
i

    
  

 
   

 

Âûðàçèì êîðíè ÷åðåç ýêñïîíåíòó: 

0,438
arctg

2 2 0,510,78
1,2 0,78 0, 438 0,89 .

i
ie e

 
      

Ðåøåíèå (9.8) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

    0,89 cos 0,51 sin 0,51t
ty В t D t      . 

Èñïîëüçóÿ çàìåíó (9.4), ïîëó÷èì óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âû-
õîäà: 

    0,89 cos 0,51 sin 0,51 2500.t
tY В t D t        

В  è D  íàõîäÿò èç íà÷àëüíûõ óñëîâèé 0 1000Y  , 1 1200Y  . 

Ïîäñòàâèâ â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå 0t  , ïîëó÷èì 
1000 2500В  , èëè 1500В   . Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå 1t  , 
íàéäåì: 

 1200 0,89 1500 cos 0,51 sin 0,51 2500D      . 

Îòñþäà íàõîäèì 

1200 2500
1500cos 0,51

0,89 310
sin 0,51

D




   . 

Òàêèì îáðàçîì, óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà èìååò âèä: 

    0,89 1500 cos 0,51 310 sin 0,51 2500.t
tY t t         

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 9.10. 
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Ðèñ. 9.10. Óñòîé÷èâàÿ êîëåáàòåëüíàÿ òðàåêòîðèÿ 

 
Âàðèàíò 3. 1 1,5V  . Êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå èìååò âèä: 

  1 20,76 1,5 1,5 .t t ty y y     

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû 

 2

1,2

0,76 1,5 0,76 1,5 4 1,5

2

2,26 5,12 6
1,13 0,938 .

2
i

    
  

 
   

 

Âûðàçèì êîðíè ÷åðåç ýêñïîíåíòó: 

0,938
arctg

2 2 0,691,13
1,2 1,13 0,938 1,47 .

i
ie e

 
      

Ðåøåíèå (9.8) èìååò âèä: 

    1,47 cos 0,69 sin 0,69t
ty В t D t      . 

Èñïîëüçóÿ çàìåíó (9.4), ïîëó÷èì óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âû-
õîäà: 

    1,47 cos 0,69 sin 0,69 2500.t
tY В t D t        

Ñèñòåìà íåóñòîé÷èâà, òàê êàê 1  . 

В  è D  íàõîäÿò èç íà÷àëüíûõ óñëîâèé 0 1000Y  , 1 1200Y  . Ïîä-

ñòàâèâ â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå 0t  , ïîëó÷èì 1000 2500В  , 
èëè 1500В   . Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå 1t  , íàéäåì: 

 1200 1, 47 1500 cos 0,69 sin 0,69 2500.D       
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Îòñþäà íàõîäèì 

1200 2500
1500cos 0,69

1, 47 428
sin 0,69

D




  . 

Òàêèì îáðàçîì, óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà èìååò âèä: 

    1,47 1500 cos 0,69 428 sin 0,69 2500.t
tY t t         

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 9.11. 
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Ðèñ. 9.12. Íåóñòîé÷èâàÿ êîëåáàòåëüíàÿ òðàåêòîðèÿ 

 
Âàðèàíò 4. 1 2,5V  . Ïåðåïèøåì êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå: 

  1 20,76 2,5 2,5 .t t ty y y     

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû 

 2

1,2

0,76 2,5 0,76 2,5 4 2,5 3,26 0,79

2 2

     
   , 

1 4,05  , 2 2,47  . 

Ñèñòåìà íåóñòîé÷èâà, òàê êàê êîðíè áîëüøå åäèíèöû. Ðåøåíèå 
èìååò âèä: 

1 24,05 2,47 .t t
ty c c     

Èñïîëüçóÿ çàìåíó (9.4), ïîëó÷èì óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âû-
õîäà: 

1 24,05 2,47 2500.t t
tY c c      

Ïîñòîÿííûå 1c  è 2c  íàõîäÿò èç ãðàíè÷íûõ óñëîâèé. Ïî óñëî-

âèÿì ïðèìåðà 0 1000Y  , à 1 1200Y  . Ïîäñòàâèâ ýòè äàííûå â 

óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà, ïîëó÷èì ñèñòåìó óðàâíåíèé: 
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1 2

1 2

1000 2500,

1200 4,05 2,47 2500.

c c

c c

  


    
 

Ðåøèâ ýòó ñèñòåìó, ïîëó÷èì: 

1
2405

1522
1,58

c   , 2 3022c   . 

Èñòèííàÿ òðàåêòîðèÿ èìååò âèä: 

1522 4,05 3022 2,47 2500.t t
tY       

Ãðàôèê ýòîé òðàåêòîðèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 9.12. 
 

 
Ðèñ. 9.12. Íåóñòîé÷èâàÿ òðàåêòîðèÿ   ◄ 

 
Èç ïðèâåäåííîãî ïðèìåðà ñëåäóåò, ÷òî ïðè áîëüøèõ çíà÷åíèÿõ 

àêñåëåðàòîðà ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ñòàíîâèòñÿ íåóñòîé÷èâîé. 
Òàêèì îáðàçîì, ïðîöåññ áóäåò êîëåáàòåëüíûì ïðè âûïîëíåíèè 

óñëîâèÿ 

 2
4 0b V V    

è ìîíîòîííûì — ïðè âûïîëíåíèè óñëîâèÿ 

 2
4 0b V V   . 

Ãðàíèöà ìåæäó ýòèìè äâóìÿ ïðîöåññàìè îïðåäåëÿåòñÿ óðàâíå-
íèåì 

 2 2 24 0 или 2 4 0.b V V b bV V V        

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèÿ èìååò âèä: 

 2 22 4 4 4
2 .

2

V V V V
b V V
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Ïîñêîëüêó ïî óñëîâèÿì ìîäåëè b  ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ïîëîæè-
òåëüíîé, à âòîðîé êîðåíü â ðåøåíèè íå óäîâëåòâîðÿåò ýòîìó óñëî-
âèþ, òî åãî íàäî îòáðîñèòü. Â ðåçóëüòàòå èìååì 

2 .b V V    (9.9) 

Ýòà çàâèñèìîñòü ÿâëÿåòñÿ ãðàíèöåé ìåæäó ìîíîòîííîé è êîëå-
áàòåëüíîé òðàåêòîðèÿìè. Ãðàôè÷åñêè ýòà ãðàíèöà ïðåäñòàâëåíà íà 
ðèñ. 9.13. 

 

Ñ
êë

îí
í
îñ

òü
 

ê 
ï
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è
þ

 

 
Ðèñ. 9.13. Ãðàíèöà ìåæäó ìîíîòîííîé è êîëåáàòåëüíîé òðàåêòîðèÿìè 
 
Âñå ñî÷åòàíèÿ b  è ,V  êîòîðûå ëåæàò íèæå êðèâîé íà ðèñ. 9.13, 

ïðèâîäÿò ê êîëåáàòåëüíîìó ïðîöåññó, à ñî÷åòàíèÿ ýòèõ ïàðàìåòðîâ, 
ëåæàùèõ âûøå êðèâîé, ïðèâîäÿò ê ìîíîòîííîìó ïðîöåññó. 

Ðàññìîòðèì óñëîâèÿ óñòîé÷èâîãî è íåóñòîé÷èâîãî ðàâíîâåñèÿ 
äëÿ êîëåáàòåëüíîãî ïðîöåññà. Äëÿ ýòèõ öåëåé çàïèøåì âûðàæåíèå 
äëÿ ìîäóëÿ êîìïëåêñíîãî ÷èñëà: 

     
2

2 2 22
2 4 4

,
2 2 4

V b V b V b V Vb V
V

                   
 

 

.V   (9.10) 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî 1   ïðè 1V  . Èç ðèñ. 9.13 âèäíî, ÷òî 

ïðè 1V   è ïðè ëþáûõ b  èìååò ìåñòî êîëåáàòåëüíûé ïðîöåññ. 
Ïîýòîìó ïðè 1V   ñèñòåìà óñòîé÷èâà, à ïðè 1V   ñèñòåìà íåóñ-
òîé÷èâà. 

Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî åñëè òî÷êà  ,V b  ðàñïîëàãàåòñÿ â 

ïðÿìîóãîëüíèêå, îãðàíè÷åííîì òî÷êàìè  0,0 ,  0,1 ,  1,1  è  1,0 , 

òî ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâîé, ïðè÷åì äëÿ òî÷åê, ðàñïîëîæåííûõ 
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âûøå êðèâîé, ñèñòåìà èìååò ìîíîòîííóþ òðàåêòîðèþ, à äëÿ òî÷åê, 
ðàñïîëîæåííûõ íèæå êðèâîé, — êîëåáàòåëüíóþ òðàåêòîðèþ. Åñëè 
òî÷êà  ,V b  ðàñïîëàãàåòñÿ â ïðÿìîóãîëüíèêå, îãðàíè÷åííîì òî÷êà-

ìè  0,1 ,  0,4 ,  4,4  è  1,1 , òî ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ íåóñòîé÷èâîé, 

ïðè÷åì äëÿ òî÷åê, ðàñïîëîæåííûõ âûøå êðèâîé, ñèñòåìà èìååò 
ìîíîòîííóþ òðàåêòîðèþ, à äëÿ òî÷åê, ðàñïîëîæåííûõ íèæå êðè-
âîé, — êîëåáàòåëüíóþ òðàåêòîðèþ. 

Â ðàññìîòðåííîì ïðèìåðå äëÿ àêñåëåðàòîðà, ðàâíîãî 1,5 è 2,5, 
âûõîä çà êîðîòêèé ïåðèîä âðåìåíè óâåëè÷èâàåòñÿ ìíîãîêðàòíî è â 
ïðåäåëå ñòðåìèòñÿ ê áåñêîíå÷íîñòè (ðèñ. 9.11, 9.12). Åñëè â ëþáîé 
ìîäåëè âûõîä ñòðåìèòñÿ ê áåñêîíå÷íîñòè, òî ýòî îçíà÷àåò, ÷òî íå 
âñå ïîêàçàòåëè, äåéñòâóþùèå íà ñèñòåìó, ó÷òåíû. Ýòî ñâÿçàíî ñ 
òåì, ÷òî îáû÷íî äëÿ ïðîñòîòû õàðàêòåðèñòèêè ìîäåëè ïðèíèìà-
þòñÿ ëèíåéíûìè, ÷òî è âåäåò ê áåñêîíå÷íîìó óâåëè÷åíèþ íåêîòî-
ðûõ ïàðàìåòðîâ. Ðåàëüíûå õàðàêòåðèñòèêè ñèñòåìû, êàê ïðàâèëî, 
íåëèíåéíûå. Ýòî îãðàíè÷èâàåò áåñêîíå÷íûé ðîñò âûõîäà, íî óñ-
ëîæíÿåò àíàëèç. Îáû÷íî èññëåäîâàòåëü ïðèíèìàåò ìîäåëü ëèíåé-
íîé, êàê â ðàññìàòðèâàåìîì ñëó÷àå, ïðîâîäèò åå àíàëèç, à çàòåì 
íàêëàäûâàåò äîïîëíèòåëüíûå óñëîâèÿ, ÷òî è ñäåëàë àíãëèéñêèé 
ýêîíîìèñò Äæ. Õèêñ. 

Ïî Õèêñó, ñóùåñòâóþò äâà îãðàíè÷èòåëÿ, êîòîðûå ïðåïÿòñòâó-
þò, ñ îäíîé ñòîðîíû, óâåëè÷åíèþ âûõîäà, à ñ äðóãîé — åãî óìåíü-
øåíèþ. Âåðõíèì îãðàíè÷èòåëåì ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü ïîëíîé çàíÿòî-
ñòè, à íèæíèì — âåëè÷èíà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé. Âûõîä, 
èëè äîõîä, íå ìîæåò ïðåâûñèòü äîõîä ïîëíîé çàíÿòîñòè, ÷òî è îã-
ðàíè÷èâàåò åãî ðîñò ñâåðõó. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñïðîñ íà èíâåñòè-
öèè äëÿ ãîäà ïîä íîìåðîì t , âû÷èñëÿåìûé ïî ôîðìóëå 

 , 1 2t a t t tI I V Y Y    , ìîæåò êàê óâåëè÷èâàòüñÿ, òàê è óìåíüøàòüñÿ. 

Ýòî çàâèñèò îò çíàêà ðàçíîñòè 1 2t tY Y  . Ïîñêîëüêó îáúåì ñïðîñà 

íà èíâåñòèöèè íå ìîæåò áûòü íèæå ñóììû àìîðòèçàöèè, òî ýòî îã-
ðàíè÷èâàåò òðàåêòîðèþ äîõîäà ñíèçó. Õèêñ ñ÷èòàë, ÷òî òðàåêòîðèÿ 
èçìåíÿåò ñâîå íàïðàâëåíèå âñÿêèé ðàç, êàê äîñòèãàåò âåðõíåé èëè 
íèæíåé ãðàíèöû. Ïîýòîìó òðàåêòîðèÿ íîñèò êîëåáàòåëüíûé õàðàê-
òåð. Ïðèáëèæåííî òðàåêòîðèÿ ìîæåò áûòü îïèñàíà ãàðìîíè÷åñêîé 
ôóíêöèåé, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 9.14. Ýòà ôóíêöèÿ îãðàíè÷åíà 
ñâåðõó è ñíèçó. 
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1

2

3

0 20 40 60 80 100
Âðåìÿ  

Ðèñ. 9.14. Êîëåáàòåëüíàÿ òðàåêòîðèÿ 
  

Ðàññìîòðèì âëèÿíèå ðîñòà íàñåëåíèÿ íà ïîâåäåíèå òðàåêòîðèè 
âûõîäà. Ôóíêöèÿ àâòîíîìíîãî ñïðîñà äëÿ ãîäà ïîä íîìåðîì t  â 
ýòîì ñëó÷àå áóäåò èìåòü âèä: 

 1
t

tA A   , 

ãäå   — åæåãîäíûé ïðèðîñò àâòîíîìíîãî ñïðîñà. 

Ñ ó÷åòîì ýòîãî óðàâíåíèå (9.1) ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: 

   1 2 1 .
t

t t tY b V Y VY A        (9.11) 

Â äàííîì ñëó÷àå íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè âûõîä ãîä îò ãîäà 
áóäåò óâåëè÷èâàòüñÿ ñ åæåãîäíûì òåìïîì ïðèðîñòà  . Ôîðìóëà äëÿ 

åæåãîäíîãî âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè èìååò âèä [6]: 

 

 2

1
.

1
1 1

t
A

Y
b V V

 



 

   

 (9.12) 

×òîáû óäîñòîâåðèòüñÿ â ýòîì, íàäî (9.12) ïîäñòàâèòü â (9.11) è 
ïîëó÷èòü òîæäåñòâî. 

Òàê æå, êàê è ðàíåå, ââåäåì çàìåíó y Y Y  . Òîãäà óðàâíåíèå 

(9.11) ïðèîáðåòàåò âèä: 

      1 2 1 .
t

t t ty Y b V y Y V y Y A           

Ïðîâåäÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ, ïîëó÷èì äëÿ íîâîé ïåðåìåííîé îäíî-
ðîäíîå óðàâíåíèå 

  1 2.t t ty b V y Vy     
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 Ïðèìåð 9.2. Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ èìååò 
âèä: 1100 0,76t tС Y    , à ôóíêöèÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè — 

 1 2500 0,8t t tI Y Y    . Àâòîíîìíûé ñïðîñ åæåãîäíî óâåëè÷èâàåò-

ñÿ íà 2%.  
Ïîñòðîèòü òðàåêòîðèþ ïðè ñëåäóþùèõ çíà÷åíèÿõ ãðàíè÷íûõ 
óñëîâèé 0 1000Y  , 1 1200Y  . 

Ð å ø å í è å. Ïðàâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ (9.11) ðàâíà: 

  100 500 1 0,02 600 1,02
t t

tA      . 

Âåëè÷èíà âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå (9.12): 

 2

600 1,02
2505 1,02

0,76 0,8 0,8
1

1 0,02 1 0,02

t
tY


  


 

 

. 

Êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå ïðèíèìàåò âèä: 

  1 20,76 0,8 0,8 .t t ty y y     

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû: 

 2

1,2

0,76 0,8 0,76 0,8 4 0,8

2

1,56 2, 4336 3, 2
0,78 0,438 .

2
i

    
  

 
   

 

Âûðàçèì êîðíè ÷åðåç ýêñïîíåíòó: 

0,438
arctg

2 2 0,510,78
1,2 0,78 0, 438 0,89 .

i
ie e

 
      

Ðåøåíèå ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

    0,89 cos 0,51 sin 0,51t
ty В t D t      . 

Èñïîëüçóÿ çàìåíó, ïîëó÷èì óðàâíåíèå: 

    0,89 cos 0,51 sin 0,51 2505 1,02 .t t
tY В t D t         

В  è D  íàõîäÿò èç íà÷àëüíûõ óñëîâèé 0 1000Y  , 1 1200Y  . 

Ïîäñòàâèâ â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå 0t  , ïîëó÷èì 
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1000 2505В  , èëè 1505В   . Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå 1t  , 
íàéäåì: 

 1200 0,89 1505 cos 0,51 sin 0,51 2505 1,02D       . 

Îòñþäà íàõîäèì 

1200 2505 1,02
1505cos 0,51

0,89 428
sin 0,51

D

 


   . 

Òàêèì îáðàçîì, óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà èìååò âèä: 

    0,89 1505 cos 0,51 428 sin 0,51 2505 1,02 .t t
tY t t          

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 9.15. 
 

Ð
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Ðèñ. 9.16. Òðàåêòîðèÿ ïðè ðîñòå íàñåëåíèÿ  ◄ 

 
Ïðè ðàáîòå â îáëàñòè íåóñòîé÷èâîãî ðàâíîâåñèÿ íà ðàçâèòèå âûõîäà 

äåéñòâóþò äâà îãðàíè÷èòåëÿ Õèêñà, êîòîðûå ïðåïÿòñòâóþò óâåëè÷åíèþ 
è óìåíüøåíèþ âûõîäà. Ïîýòîìó îáùàÿ òåíäåíöèÿ, èëè òðåíä, ñîñòîèò â 
óâåëè÷åíèè âûïóñêà çà ñ÷åò ðîñòà íàñåëåíèÿ, à îòíîñèòåëüíî ýòîãî 
òðåíäà ïðîèñõîäÿò êîëåáàíèÿ, íàïðèìåð, òàê, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 9.1. 

9.6.2. Ìîäåëü Òåâåñà 
Â ìîäåëè Òåâåñà ïîìèìî ïîêàçàòåëåé ðûíêà òîâàðîâ èñïîëüçóþòñÿ 
òàêæå ïîêàçàòåëè ðûíêà äåíåã, êîòîðûé âîçäåéñòâóåò íà ýêîíîìèêó 
÷åðåç ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Äëÿ òîãî ÷òîáû ó÷åñòü ýòî, èç ñóììû àâòî-
íîìíûõ ðàñõîäîâ tA  â ñîîòíîøåíèè (9.1) âûäåëèì àâòîíîìíûå èí-

âåñòèöèè ,a tI . Áóäåì ñ÷èòàòü òåïåðü, ÷òî âåëè÷èíà àâòîíîìíûõ èíâå-

ñòèöèé çàâèñèò îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðåäøåñòâóþùåãî ïåðèîäà, ò.å. 

, 0 1a t tI I dr   , 

ãäå d  — êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèé ñêî-
ðîñòü èçìåíåíèÿ àâòîíîìíûõ èíâåñòèöèé îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè.  
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Îñòàëüíûå ïîêàçàòåëè, êàê è ïðåæäå, íå çàâèñÿò îò âðåìåíè. Â 
ðåçóëüòàòå èìååì: 

0 1 1.t t tA a G I d r A d r          

Òîãäà óðàâíåíèå (9.1) ìîæíî ïåðåïèñàòü â âèäå: 

  1 2 1.t t t tY b V Y VY A d r         (9.13) 

Â ãë. 8 áûëî ïîêàçàíî, ÷òî ñïðîñ íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè, 
ïðè êîòîðîì óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîâåñèå, ìîæíî îïðåäåëèòü ñîîò-
íîøåíèåì 

1t t
M

k Y h r
P     , 

ãäå M — çàäàííîå êîëè÷åñòâî äåíåã â ýêîíîìèêå; Р — óðîâåíü öåí; 
k  — êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèé ñêîðîñòü 
èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè îò îáúåìà âûïóñêà;  
Y  — îáúåì âûïóñêà â íàòóðàëüíîì èñ÷èñëåíèè; h  — êîýôôèöèåíò 
ïðîïîðöèîíàëüíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèé ñêîðîñòü èçìåíåíèÿ ñïðîñà 
íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè; r  — ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà. 

Îòñþäà ìîæíî íàéòè: 

1 .t t
k M

r Y
h h Р 


 

Äëÿ ïåðèîäà ïîä íîìåðîì 1t   ìîæíî çàïèñàòü: 

1 2 .t t
k M

r Y
h h P  


 

Ïîäñòàâèâ ýòî â (9.13), ïîëó÷èì 

   1 2t t tY b V Y V U Y E      , (9.14) 

ãäå 
d k

U
h


 ; 

d M
E A

h P


 


. 

Óðàâíåíèå (9.14) îòëè÷àåòñÿ îò óðàâíåíèÿ (9.3) òîëüêî êîýôôè-
öèåíòîì ïðè 2tY  . Ïîýòîìó ïîäõîäû ê àíàëèçó ìîäåëè Òåâåñà íè-

÷åì íå îòëè÷àþòñÿ îò èñïîëüçóåìûõ âûøå ïîäõîäîâ. Â ÷àñòíîñòè, 
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äëÿ îïðåäåëåíèÿ âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè ïîëîæèì 
consttY Y   ïðè ëþáîì t . Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì: 

    .Y b V Y V U Y E      

Îòñþäà ìîæíî íàéòè ôîðìóëó äëÿ ðàñ÷åòà âåëè÷èíû âûõîäà íà 
ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè: 

.
1

E
Y

b U


 
 

Ââåäåì çàìåíó 

.
1

E
y Y Y Y

b U
   

 
 (9.15) 

Ïîäñòàâèâ çàìåíó â âûðàæåíèå (9.14) è ïðîâåäÿ íåîáõîäèìûå 
ïðåîáðàçîâàíèÿ, ïîëó÷èì îäíîðîäíîå óðàâíåíèå 

   1 2.t t ty b V y V U y       (9.16) 

Êîðíè õàðàêòåðèñòè÷åñêîãî óðàâíåíèÿ ýòîãî îäíîðîäíîãî êî-
íå÷íî-ðàçíîñòíîãî ëèíåéíîãî óðàâíåíèÿ ñ ïîñòîÿííûìè êîýôôè-
öèåíòàìè âû÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

   2

1,2

4
.

2

b V b V V U    
   

Âèä ðåøåíèÿ ýòîãî óðàâíåíèÿ çàâèñèò îò òèïà êîðíåé. Ðåøåíèå 
îïðåäåëÿåòñÿ ôîðìóëîé (9.6) ïðè äåéñòâèòåëüíûõ è ðàçëè÷íûõ êîð-
íÿõ, ôîðìóëîé (9.7) ïðè äåéñòâèòåëüíûõ è ðàâíûõ êîðíÿõ è ôîðìó-
ëîé (9.8), åñëè êîðíÿìè ÿâëÿþòñÿ êîìïëåêñíûå ÷èñëà. 

Ãðàíèöà ìåæäó êîëåáàòåëüíûì è ìîíîòîííûì ïðîöåññàìè îï-
ðåäåëÿåòñÿ óðàâíåíèåì 

     2 2 24 0 или 2 4 0.b V V U b bV V V U          

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèÿ èìååò âèä: 

  
 

2 22 4 4 4
2 .

2

V V V V U
b V V U
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Ïîñêîëüêó ïî óñëîâèÿì ìîäåëè b  ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ïîëîæè-
òåëüíîé, à âòîðîé êîðåíü â ðåøåíèè íå óäîâëåòâîðÿåò ýòîìó óñëî-
âèþ, òî åãî íàäî îòáðîñèòü. Â ðåçóëüòàòå èìååì: 

 2 .b V V U     

Ïðèìåì, íàïðèìåð, ñêîðîñòü èçìåíåíèÿ àâòîíîìíûõ èíâåñòè-
öèé îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè 10d  , ñêîðîñòü èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà 
ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè îò îáúåìà âûïóñêà 0,1k  , ñêîðîñòü 

èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè îò ïðîöåíòíîé 

ñòàâêè 2h  . Òîãäà 
10 0,1

0,5
2

d k
U

h

 
   . Òîãäà óðàâíåíèå äëÿ 

ãðàíèöû ìåæäó êîëåáàòåëüíûì è ìîíîòîííûì ïðîöåññàìè ïðè-
íèìàåò âèä: 

 2 0,5 .b V V     

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 9.16. 
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Ðèñ. 9.16. Ãðàôèê b îò V 

 
Èç ãðàôèêà ýòîãî ðèñóíêà ñëåäóåò, ÷òî ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëå-

íèþ b  ïðè ìàëûõ çíà÷åíèÿõ àêñåëåðàòîðà V  äëÿ ïîêàçàòåëÿ 0,5U   

ïðåâûøàåò åäèíèöó. Ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñìûñëó ýòà âåëè÷èíà íå 
äîëæíà ïðåâûøàòü åäèíèöó, ïîýòîìó ãðàíèöà ìåæäó êîëåáàòåëüíîé 
è ìîíîòîííîé òðàåêòîðèÿìè áóäåò ïðîõîäèòü òàê, êàê ïîêàçàíî íà 
ðèñ. 9.17. 
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Ðèñ. 9.18. Ãðàíèöà ìåæäó êîëåáàòåëüíîé è ìîíîòîííîé òðàåêòîðèÿìè  

 
Ãðàíèöû èíòåðâàëà, â êîòîðîì ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ ïðèíè-

ìàåòñÿ ðàâíîé åäèíèöå, îïðåäåëÿþò â îáùåì ñëó÷àå èç óðàâíåíèÿ 

 1 2 .V V U     

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèÿ èìååò âèä: 

1,2 1 2 .V U   

Äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïðèìåðà 2 1 2 0,5 2,414V    . Òàêèì îá-

ðàçîì, ïðè èçìåíåíèè àêñåëåðàòîðà V  îò 0 äî 2,414 ïðîöåññ áóäåò 
êîëåáàòåëüíûì, à îò 2,414 äî 4,4 áóäåò êîëåáàòåëüíûì, åñëè êîîð-
äèíàòà b  íàõîäèòñÿ íèæå êðèâîé, è ìîíîòîííîé — åñëè âûøå. 

Óñëîâèÿ óñòîé÷èâîãî è íåóñòîé÷èâîãî ðàâíîâåñèÿ òàê æå, êàê è 
âûøå, îïðåäåëÿþòñÿ äëÿ êîëåáàòåëüíîãî ïðîöåññà ïî ìîäóëþ êîì-
ïëåêñíîãî ÷èñëà: 

   

     

2
22

2

2 2

4

2 2

4
,

4

V U b Vb V

b V b V V U
V U

               
 

    
  

 

.V U    (9.17) 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî 1   ïðè 1V U  . Ïîýòîìó ïðè 1V U   

ñèñòåìà óñòîé÷èâà, à ïðè 1V U   ñèñòåìà íåóñòîé÷èâà. 
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 Ïðèìåð 9.3. Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ èìååò 
âèä: 1100 0,76t tС Y    , ôóíêöèÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè — 

 1 1 2500 4 0,8t t t tI r Y Y      , à ôóíêöèÿ ñïðîñà íà ðåàëüíûå 

êàññîâûå îñòàòêè — 10,1 2t t
M

Y r
P     , ïðè÷åì 140

M

P
 . Ïî-

ñòðîèòü òðàåêòîðèþ ïðè ñëåäóþùèõ çíà÷åíèÿõ ãðàíè÷íûõ óñëî-
âèé 0 1000Y  , 1 1200Y  . 

Ð å ø å í è å. Ïî óñëîâèÿì ïðèìåðà êîýôôèöèåíòû â óðàâíåíèè 
(9.14) ðàâíû:  

4 0,1
0, 2

2

d k
U

h

 
   ,  

0,76 0,8 1,56b V    , 

0,8 0, 2 1V U    ,  

0
4 140

100 500 880.
2

d M
E a I

h P

 
      


 

Âåëè÷èíà âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

880
2000

1 1 0,76 0,2

E
Y

b U
  

   
. 

Íåîäíîðîäíîå êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå ëèíåéíîå óðàâíåíèå ñ ïî-
ñòîÿííûìè êîýôôèöèåíòàìè èìååò âèä: 

1 21,56 880.t t tY Y Y      

Ââåäåì çàìåíó: 

2000.y Y Y Y     

Ïîäñòàâèì çàìåíó â íåîäíîðîäíîå êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíå-
íèå: 

 1 22000 1,56 2000 2000 880.t t ty y y         

Êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå ïðèíèìàåò âèä: 

1 21,56 .t t ty y y     

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû: 

2

1,2
1,56 1,56 4 1,56 2,4336 4

0,78 0,626 .
2 2

i
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Âûðàçèì êîðíè ÷åðåç ýêñïîíåíòó: 

0,626
arctg

2 2 0,80,78
1,2 0,78 0,626 .

i
ie e

 
      

Ðåøåíèå ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

   cos 0,8 sin 0,8ty В t D t      . 

Èñïîëüçóÿ çàìåíó, ïîëó÷èì óðàâíåíèå 

   cos 0,8 sin 0,8 2000.tY В t D t        

В  è D  íàõîäÿò èç íà÷àëüíûõ óñëîâèé 0 1000Y  , 1 1200Y  . Ïîä-

ñòàâèâ â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå 0t  , ïîëó÷èì 1000 2000В  , 
èëè 1000В   . Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå 1t  , íàéäåì: 

1200 1000 cos 0,8 sin 0,8 2000D      . 

Îòñþäà íàõîäèì: 

1200 2000 1000cos 0,8
144

sin 0,8
D

 
   . 

Òàêèì îáðàçîì, òðàåêòîðèÿ äëÿ ðåàëüíîãî âûõîäà èìååò âèä: 

   1000 cos 0,8 144 sin 0,8 2000tY t t        . 

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 9.18. 
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Ðèñ. 9.18. Êîëåáàòåëüíàÿ òðàåêòîðèÿ âûõîäà ◄ 

 

9.6.3. Ìîäåëü Ãóäâèíà 
Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû â ìîäåëè Ãóäâèíà âîçíèêàþò âñëåäñòâèå èç-
ìåíåíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà ìåæäó òðóäîì 
è êàïèòàëîì. 

Äîëÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, ïîëó÷àåìîãî ðàáîòíèêàìè (äîëÿ 
òðóäà â íàöèîíàëüíîì äîõîäå), â çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè t , èçìå-
ðÿåìîãî â ãîäàõ, âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå [6] 
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W t L t W t
t

Y t q t
   , (9.17) 

ãäå  W t  — ñðåäíÿÿ ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà îäíîãî ðàáîòíèêà 

(ñòàâêà ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû);  L t  — ÷èñëî çàíÿòûõ ðàáîòíè-

êîâ;  Y t  — íàöèîíàëüíûé äîõîä;    
 
Y t

q t
L t

  — ñðåäíÿÿ ïðîèçâîäè-

òåëüíîñòü òðóäà. 

Ïðèðàùåíèå äîëè òðóäà â íàöèîíàëüíîì äîõîäå çà èíòåðâàë 
âðåìåíè t  âûðàæàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

     
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1 .

W t t W t
t t t

q t t q t

W t W t t q t

q t q t t W t

 
         

 
  

      

 

Èç ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ íàéäåì òåìï ïðèðîñòà äîëè òðóäà â íà-
öèîíàëüíîì äîõîäå: 

 
   
   

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

1

1 1

1

1 1

,

1 1

W t
t

W t W t t q t W t

q tt q t q t t W t
t

q t
W t q t W t q t

t t
W t q t W t q t W t q t

t t
q t q t W t q t

t t
q t q t


 

 
     

  
 

   
     

  
             

 

ãäå  W t  è  q t  — ïðîèçâîäíûå îò ñòàâêè ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû 

è ñðåäíåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïî âðåìåíè. 

Èç äâóõ ïðèâåäåííûõ â ñêîáêàõ äðîáåé ðàññìîòðèì îòíîøåíèå 
 
 
q t

q t


, êîòîðîå çàïèøåì â âèäå: 

 
 

 
 

.
q t q t

q t q t t
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Åñëè â ýòîé ôîðìóëå ïîëîæèòü 1t   ãîäó, à ôóíêöèþ  q t  

çà ýòîò ñðîê ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ïðÿìîé ëèíèè, òî ìîæíî 
ñ÷èòàòü: 

 
 

 
 

,
1

q t q t

q t q t

 
  


 

ãäå   — ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, ïðè÷èíîé 
êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ. 

Äðóãàÿ äðîáü òàêæå ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà ãîäîâûì òåìïîì 
ïðèðîñòà ñòàâêè ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû: 

 
 

 
 

.
W t W t

W t W t

 
  

Â îáùåì ñëó÷àå ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà ñòàâêè ðåàëüíîé çàðà-
áîòíîé ïëàòû ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèåé îò ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè, îïðåäå-

ëÿåìîãî ïî ôîðìóëå    
 *

L t
t

L t
  , ãäå  *L t  — ÷èñëî çàíÿòûõ ïðè 

íîðìàëüíîé çàãðóçêå ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, êîãäà îáúåì 
ïðåäëîæåíèÿ íà ðûíêå òðóäà ðàâåí îáúåìó ñïðîñà. Åñëè ðàçëîæèòü 
ôóíêöèþ äëÿ ãîäîâîãî òåìïà ïðèðîñòà ñòàâêè ðåàëüíîé çàðàáîòíîé 
ïëàòû â ðÿä Òåéëîðà è îãðàíè÷èòüñÿ ëèíåéíûì ñëàãàåìûì, òî ýòó 
ôóíêöèþ ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 

 
 

 
   W t W t

t
W t W t

 
     , 

ãäå   è   — ïîñòîÿííûå êîýôôèöèåíòû. 

Òåïåðü òåìï ïðèðîñòà äîëè òðóäà â íàöèîíàëüíîì äîõîäå ìîæíî 
çàïèñàòü â âèäå: 

       .t t
t


      


 (9.18) 

Ïðèðàùåíèå äëÿ ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè çàïèøåì â âèäå: 

     
 

 
 

 
 

 
 

 
 

*

* * * *
1 .
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t t t
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Îòñþäà íàéäåì òåìï ïðèðîñòà ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè: 
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* * *

*

* *

* * *

** *

* *

1

1 1

1
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Òàê æå, êàê è ïðåæäå, òåìï ïðèðîñòà ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè 
ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 

 
 
 

 
 

*

*

L t L t
t

t L t L t

  
      

, 

ãäå 
 
 
L t

L t


 — ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà ÷èñëà çàíÿòûõ ðàáîòíèêîâ; 

 
 

*

*

L t
l

L t


 — ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà íàñåëåíèÿ. 

Èç ñîîòíîøåíèÿ äëÿ ñðåäíåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà 

   
 
Y t

q t
L t

  ìîæíî íàïèñàòü ôîðìóëó 

   
 

.
Y t

L t
q t

  

Îòñþäà íàõîäèì òåìï ïðèðîñòà ÷èñëà çàíÿòûõ ðàáîòíèêîâ: 

 
 
 

 
 

 
 

Y t q t Y tL

L t Y t q t Y t

  
    . 

Ïðèíèìàåì, ÷òî òåìï ïðèðîñòà íàöèîíàëüíîãî äîõîäà 
 
 
Y t

Y t


 

ðàâåí òåìïó ïðèðîñòà êàïèòàëà 
 
 
K t

K t


, à ïðèðàùåíèå êàïèòàëà 
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ðàâíî èíâåñòèöèÿì, ò.å.    K t I t  . Òàêèì îáðàçîì, íà èíâåñòè-

öèè èäåò ÷àñòü íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, îñòàâøàÿñÿ ïîñëå âûïëàò 
ðàáîòíèêàì. Ïîýòîìó èíâåñòèöèè âû÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

      1 .I t t Y t    

Èñïîëüçóÿ ýòè äàííûå, ôîðìóëó äëÿ òåìïà ïðèðîñòà êàïèòàëà 
ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 
 

    
 

 
   

 1 1 1t Y tK t t t

K t K t K t Y t

     
  


, 

ãäå 
K

Y
   — êàïèòàëîåìêîñòü íàöèîíàëüíîãî äîõîäà. 

Îêîí÷àòåëüíî âûðàæåíèå äëÿ òåìïà ïðèðîñòà ïîêàçàòåëÿ çàíÿ-
òîñòè ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 
 
 

 
   

   1
.

Y t K t
l t l t

t Y t K t

t
l t

    
                   

  
       

 (9.19) 

Ñîîòíîøåíèÿ (9.18) è (9.19) îáðàçóþò ìîäåëü Ãóäâèíà. Çàìåíèâ 
â ýòèõ ñîîòíîøåíèÿõ ïðèðàùåíèÿ äèôôåðåíöèàëàìè, ïîëó÷èì ñèñ-
òåìó äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé: 

       
     

,

1
.

d
t t t

dt
t td

l t
dt

         
   

           

 (9.20) 

Òàêèå ñèñòåìû äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé ðåøàþòñÿ îáû÷íî 
ïðèáëèæåííûìè öèôðîâûìè ìåòîäàìè [3]. Äëÿ òîãî ÷òîáû ïðåäñòà-
âèòü âèä èññëåäóåìûõ ôóíêöèé, ðàññìîòðèì ïðèìåð. 

 
 Ïðèìåð 9.4. Â ýêîíîìèêå òåìï ïðèðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè 

òðóäà ñîñòàâëÿåò 0,05t

t

q

q


   , êàïèòàëîåìêîñòü íàöèîíàëüíî-
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ãî äîõîäà 5
K

Y
   , òåìï ïðèðîñòà íàñåëåíèÿ 

*

*
0,02t

t

L
l

L


  , 

êîýôôèöèåíòû â ôîðìóëå äëÿ òåìïà ïðèðîñòà ñòàâêè ðåàëüíîé 
çàðàáîòíîé ïëàòû 0,6  , 0,568  . Â íà÷àëå ðàññìàòðèâàåìî-

ãî ïðîöåññà èìååì ïðèðîñò ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè 0 0,96  , à 

äîëÿ òðóäà â íàöèîíàëüíîì äîõîäå 0 0,5  .  

Ïîñòðîèòü ãðàôè÷åñêèå çàâèñèìîñòè ïðèðîñòà ïîêàçàòåëÿ çàíÿ-
òîñòè è äîëè òðóäà â íàöèîíàëüíîì äîõîäå îò âðåìåíè. 
Ð å ø å í è å. Ïîäñòàâèâ äàííûå èç ïðèìåðà â ñèñòåìó óðàâíå-
íèé (9.20), ïîëó÷èì: 

     

     

0,6 0,618 ,

0, 2 0,13 .

d
t t t

dt

d
t t t

dt

     



      

 

Òàêóþ ñèñòåìó äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé ñ âûñîêîé ñòå-
ïåíüþ òî÷íîñòè ìîæíî ðåøèòü ïðàêòè÷åñêè íà ëþáîì ñîâðå-
ìåííîì êîìïüþòåðå. Äëÿ ýòèõ öåëåé ìîæíî èñïîëüçîâàòü áåç 
óùåðáà äëÿ òî÷íîñòè ñàìûé ïðîñòîé ìåòîä, íàçûâàåìûé ìåòî-
äîì ëîìàíûõ. Äëÿ ýòèõ öåëåé âûáèðàþòñÿ íà÷àëüíûå òî÷êè èí-
òåãðàëüíûõ êðèâûõ  00,  è  00, . Èç ñèñòåìû äèôôåðåíöè-

àëüíûõ óðàâíåíèé íàõîäÿò íàïðàâëåíèÿ êàñàòåëüíûõ ê ýòèì 
èíòåãðàëüíûì êðèâûì â òî÷êå 0t  . Â ïîëîæèòåëüíîì íàïðàâ-

ëåíèè èäåì ñ øàãîì t h   äî òî÷åê  1 1,t   è  1 1,t  , ãäå 1t h , 

à  1 0 0 0 00, 2 0,13 h          ,  1 0 0 0 00,6 0,618 h         . 

Â òî÷êàõ  1 1,t   è  1 1,t   ïîâòîðÿåì òîò æå ïðèåì. Òî åñòü èç 

ñèñòåìû äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé íàõîäÿò íàïðàâëåíèÿ 
êàñàòåëüíûõ ê èíòåãðàëüíûì êðèâûì â òî÷êå t h . Â ïîëîæè-

òåëüíîì íàïðàâëåíèè èäåì ñ øàãîì t h   äî òî÷åê  2 2,t   è 

 2 2,t  , ãäå 2 2t h , à  2 1 1 1 10, 2 0,13 h          , 

 2 1 1 1 10,6 0,618 h         , è ò.ä. Èñïîëüçóÿ ïðèâåäåííûé 

ïðèåì, ðàññ÷èòàíû ãðàôèêè ôóíêöèé ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè   è 
äîëè òðóäà â íàöèîíàëüíîì äîõîäå   è ïîñòðîåíû ãðàôèêè 
ýòèõ ôóíêöèé, êîòîðûå ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 9.19. 
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Âðåìÿ  

 Ðèñ. 9.19. Ïîêàçàòåëü çàíÿòîñòè è äîëÿ òðóäà  
â íàöèîíàëüíîì äîõîäå  ◄ 

Õîä ôóíêöèé ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè  t  è äîëè òðóäà â íàöèî-

íàëüíîì äîõîäå  t  ïðîàíàëèçèðóåì ïî èõ òðàåêòîðèè íà ðèñ. 9.19 

ðàññìîòðåííîãî ïðèìåðà. Âåðõíèé ãðàôèê ðèñóíêà ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé ôóíêöèþ ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè, à íèæíèé — äîëþ òðóäà â 
íàöèîíàëüíîì äîõîäå. Âèäíî, ÷òî ãðàôèê ôóíêöèè ïîêàçàòåëÿ çà-
íÿòîñòè ïåðâûì äîñòèãàåò, íàïðèìåð, ìàêñèìóìà, çàòåì ïîêàçàòåëü 
çàíÿòîñòè íà÷èíàåò óìåíüøàòüñÿ, à äîëÿ òðóäà â íàöèîíàëüíîì äî-
õîäå âñå åùå ðàñòåò. Ïîñëå äîñòèæåíèÿ ìàêñèìóìà äîëè òðóäà â 
íàöèîíàëüíîì äîõîäå ïàäàåò êàê ýòà äîëÿ, òàê è ïîêàçàòåëü çàíÿòî-
ñòè äî òåõ ïîð, ïîêà ïîêàçàòåëü çàíÿòîñòè íå äîñòèãíåò ìèíèìóìà. 
Çàòåì ïîêàçàòåëü çàíÿòîñòè íà÷íåò âîçðàñòàòü, à äîëÿ òðóäà â íà-
öèîíàëüíîì äîõîäå áóäåò âñå åùå óìåíüøàòüñÿ è ò.ä. Â òàêèõ ñëó÷à-
ÿõ ãîâîðÿò, ÷òî äâà êîëåáàòåëüíûõ ïðîöåññà ñäâèíóòû ïî ôàçå. 

9.7. Ïðàêòè÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå  
ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ 

9.7.1. Ïðîãíîçèðîâàíèå 
Îáúåêòîì ïðîãíîçèðîâàíèÿ íà îñíîâå ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ ÿâ-
ëÿþòñÿ êðóïíûå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ñèñòåìû, âçàèìîäåéñò-
âóþùèå ìåæäó ñîáîé â ìàñøòàáàõ ãëîáàëüíîãî ìèðîâîãî ñîîáùåñò-
âà [4, 5]. Â öèòèðóåìîé ëèòåðàòóðå îáúåêòîì ïðîãíîçèðîâàíèÿ ÿâëÿ-
åòñÿ íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà Ðîññèè. Ïðîãíîçèðîâàíèå ïðîâîäèò-
ñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì òåîðèè öèêëîâ Êîíäðàòüåâà ñ öåëüþ ðàçðàáîò-
êè íàó÷íî îáîñíîâàííûõ ïðåäñòàâëåíèé î âîçìîæíûõ ñîñòîÿíèÿõ 
îáúåêòà â áóäóùåì è îá àëüòåðíàòèâíûõ ïóòÿõ åãî ðàçâèòèÿ. 

Ðàçðàáîò÷èê ïðîãíîçà íèêîãäà íå îáëàäàåò ïîëíîé èíôîðìàöè-
åé, ñïîñîáíîé èñêëþ÷èòü ëþáóþ íåîïðåäåëåííîñòü. Â îáùåì ñëó÷àå 
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äëÿ èñêëþ÷åíèÿ íåîïðåäåëåííîñòè íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü áåñ-
êîíå÷íîå ÷èñëî îáñòîÿòåëüñòâ. 

Ñëåäóåò ðàçëè÷àòü äâà ïîíÿòèÿ: íåîïðåäåëåííîñòü è ðèñê. Íåîï-
ðåäåëåííîñòü îïðåäåëÿåòñÿ íåïîëíîòîé è íåòî÷íîñòüþ èíôîðìàöèè 
îá óñëîâèÿõ ðåàëèçàöèè ïëàíà, ñîñòàâëåííîãî íà îñíîâå ïðîãíîçà. 
Ðèñê — ýòî âîçìîæíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ â õîäå ðåàëèçàöèè ïëàíà 
íåáëàãîïðèÿòíûõ ñèòóàöèé è ïîñëåäñòâèé. Ðèñê ÿâëÿåòñÿ ñóáúåê-
òèâíûì ïîíÿòèåì. Äëÿ îäíèõ ó÷àñòíèêîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîöåññà 
âîçíèêàþùèå ïîñëåäñòâèÿ ìîãóò íåãàòèâíûì îáðàçîì ñêàçàòüñÿ íà 
ðåçóëüòàòàõ, äëÿ äðóãèõ — ïîçèòèâíûì. 

Ñëîâî «ðèñê» èìååò èñïàíñêî-ïîðòóãàëüñêèå êîðíè è îçíà÷àåò 
«ðèô», «ïîäâîäíàÿ ñêàëà». Ýòî àññîöèèðóåòñÿ ñ ïîíÿòèåì «ëàâèðî-
âàòü ìåæäó ñêàëàìè», à çíà÷èò, ñîïðÿæåíî ñ îïàñíîñòüþ. 

Ñ ïîÿâëåíèåì òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé ðèñê ñòàíîâèòñÿ 
ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèåé. Ðåçóëüòàòû ïðîÿâëåíèÿ íåîïðåäåëåííî-
ñòè ìîãóò áûòü ïîëîæèòåëüíûìè, ò.å. äîõîä èëè äðóãàÿ âûãîäà ìî-
ãóò óâåëè÷èòüñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ îæèäàåìûìè. Îäíàêî î ðèñêå ÷àùå 
âñåãî ãîâîðÿò â íåãàòèâíîì ñìûñëå. 

Ðàçâèòèå ïëàíà ÿâëÿåòñÿ äèíàìè÷åñêèì ïðîöåññîì. Â êàæäûé 
îòäåëüíî âçÿòûé ìîìåíò âðåìåíè óñëîâèÿ ìîãóò èçìåíÿòüñÿ. Ýòî 
ïðèâîäèò ê íåîáõîäèìîñòè èçìåíåíèÿ ðàíåå óñòàíîâëåííûõ ïàðà-
ìåòðîâ ðàçâèòèÿ ïëàíà. 

Ëþáîé çàêîí ïðèðîäû èëè îáùåñòâåííîå ÿâëåíèå ìîãóò áûòü 
âûðàæåíû â âèäå îïèñàíèÿ âçàèìîñâÿçåé, ñóùåñòâóþùèõ ìåæäó 
ïîêàçàòåëÿìè ýòîãî çàêîíà èëè ÿâëåíèÿ. Ñâÿçè ìåæäó ïîêàçàòåëÿ-
ìè, ÷àñòü êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ ñëó÷àéíûìè, èçó÷àåò ñòàòèñòèêà. 

Ôóíêöèîíèðîâàíèå èçó÷àåìîãî îáúåêòà ìîæíî îïèñàòü íàáîðîì 
ïåðåìåííûõ. Ýòè ïåðåìåííûå ïîäðàçäåëÿþò íà: 

 íåçàâèñèìûå (ýêçîãåííûå, ïðåäèêòîðíûå, îáúÿñíÿþùèå), êîòî-
ðûå íå îáÿçàòåëüíî ÿâëÿþòñÿ ñëó÷àéíûìè âåëè÷èíàìè; 

 çàâèñèìûå (ýíäîãåííûå, ðåçóëüòèðóþùèå, îáúÿñíÿåìûå), êîòî-
ðûå îáÿçàòåëüíî ÿâëÿþòñÿ ñëó÷àéíûìè âåëè÷èíàìè. 

Çàäà÷à èçìåðåíèÿ ñâÿçè ìåæäó ïåðåìåííûìè ðåøàåòñÿ íà ýìïè-
ðè÷åñêîì ìàòåðèàëå, ïðåäñòàâëÿþùåì ñîáîé âûáîðêó. Åñëè êîëè÷å-
ñòâî íåçàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ áîëüøå åäèíèöû, òî èññëåäóåìàÿ 
ìîäåëü íàçûâàåòñÿ ìíîãîôàêòîðíîé. 

Êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííûå ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàçè-
ðóþòñÿ íà òîì, ÷òî ñóùåñòâóåò ðÿä ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà äàííóþ 
ýêîíîìè÷åñêóþ õàðàêòåðèñòèêó. Íàïðèìåð, íà âàëîâîé âíóòðåííèé 
ïðîäóêò ìîãóò âëèÿòü èíâåñòèöèè, ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, ÷èñ-
òûé ýêñïîðò, àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå, ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê 
ïîòðåáëåíèþ, íàëîãè è ò.ä. 
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×àñòíûì ñëó÷àåì êîððåëÿöèîííî-ðåãðåññèîííîãî ìåòîäà ïðîã-
íîçèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òðåíäîâûé ìåòîä. Ýòîò ìåòîä îñíîâàí íà 
àíàëèçå äèíàìè÷åñêèõ ðÿäîâ, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ñîâîêóïíîñòü 
ðÿäà çíà÷åíèé íåêîòîðîãî ïàðàìåòðà, îïðåäåëÿåìîãî â ðàçëè÷íûå 
ìîìåíòû âðåìåíè. 

Ýêñïåðòíûé ìåòîä ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñòðîèòñÿ íà îñíîâå èíôîð-
ìàöèè îá îáúåêòå, ïîëó÷åííîé îò ýêñïåðòîâ. Ýòîò ìåòîä ïðåäíàçíà-
÷àåòñÿ äëÿ ðåøåíèÿ ñëîæíûõ çàäà÷, êîòîðûå íåëüçÿ èññëåäîâàòü 
ïðè ïîìîùè äðóãèõ ìåòîäîâ. Ñâÿçàíî ýòî ñ âûñîêèìè ðàñõîäàìè 
ïðè èñïîëüçîâàíèè ìåòîäà è áîëüøèìè ñðîêàìè ïðîâåäåíèÿ. Êîëè-
÷åñòâî ýêñïåðòîâ ïðè ïðîâåäåíèè ðàáîòû äîëæíî ñîñòàâëÿòü 10—
100 ÷åëîâåê. 

Ýêñïåðòíûé ìåòîä ïðîãíîçèðîâàíèÿ ÷åðïàåò ñâîè íà÷àëà â ãëó-
áîêîé äðåâíîñòè. Ïðèìåðàìè ýêñïåðòíûõ ãðóïï äëÿ ðàçðàáîòêè è 
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ÿâëÿþòñÿ ñîâåòû ñòàðåéøèí, âîåííûå ñîâåòû, 
äóìû, êîëëåãèè è ò.ä. Äî ñèõ ïîð ìåòîä ýêñïåðòíûõ îöåíîê îñòàåòñÿ 
åäèíñòâåííîé âîçìîæíîñòüþ äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ïðîãíîçîâ ðàçâèòèÿ 
ñëîæíûõ ñèñòåì è ïðîáëåì, êîòîðûå îòíîñÿòñÿ ê ñëàáîñòðóêòóðè-
ðóåìûì. Ê òàêèì ñèñòåìàì è ïðîáëåìàì îòíîñèòñÿ ýêîíîìèêà. 

Ðàáîòà ïî ïðîâåäåíèþ ýêñïåðòíîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñâîäèòñÿ ê 
îðãàíèçàöèè ïðîöåäóðû ýêñïåðòèçû, ïîäáîðó ýêñïåðòîâ, ïðîâåäåíèþ 
îïðîñà ýêñïåðòîâ, îáðàáîòêå ðåçóëüòàòîâ îïðîñà, ðàçðàáîòêå âûâîäîâ 
è ïðèíÿòèþ ðåøåíèé. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèìè ïðîöåäóðàìè ñîçäàåò-
ñÿ ñòðóêòóðà îðãàíèçàöèè ïðîãíîçà. Â íåå âõîäÿò ðóêîâîäèòåëü ãðóï-
ïû ïðîãíîçà, ãðóïïà ñïåöèàëèñòîâ ïî ïðîâåäåíèþ ýêñïåðòíîãî îïðî-
ñà, ýêñïåðòû ïî ïðîáëåìàì, ãðóïïà îáðàáîòêè äàííûõ. 

Ãðóïïà ñïåöèàëèñòîâ ïî ïðîâåäåíèþ ýêñïåðòíîãî îïðîñà ðàçðà-
áàòûâàåò âîïðîñû äëÿ ýêñïåðòîâ, àíàëèçèðóåò è îáðàáàòûâàåò ïîëó-
÷åííûå äàííûå. Ïðè îòâåòå íà ïîñòàâëåííûå âîïðîñû ýêñïåðòàì 
çàïðåùàþòñÿ âçàèìíûå êîíñóëüòàöèè è ïåðåãîâîðû. Ïðè îïðîñàõ 
èñïîëüçóþòñÿ àíêåòèðîâàíèå, èíòåðâüþèðîâàíèå, ìîçãîâîé øòóðì, 
äèñêóññèÿ. 

Äëÿ âûÿâëåíèÿ ñëó÷àéíûõ âîçäåéñòâèé íà îñíîâíûå ïîêàçàòåëè 
ïëàíà èñïîëüçóåòñÿ òàêæå ìåòîä ñöåíàðèåâ. Àíàëèç ñöåíàðèåâ ïî-
çâîëÿåò, íàïðèìåð, îïðåäåëèòü ñëó÷àéíûå âîçäåéñòâèÿ íà îñíîâíûå 
ïîêàçàòåëè ïëàíà. Ïðè ýòîì îòêëîíåíèÿ ïàðàìåòðîâ ðàññ÷èòûâàþò-
ñÿ ñ ó÷åòîì êîððåëÿöèè ìåæäó íèìè. ×àñòî ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà 
ðèñêà èñïîëüçóþòñÿ òðè ñöåíàðèÿ: áàçîâûé, ïåññèìèñòè÷åñêèé è 
îïòèìèñòè÷åñêèé. Ïðè ïðîâåäåíèè ïðîãíîçèðîâàíèÿ ìåòîäîì ñöå-
íàðèåâ âîçíèêàþò òðóäíîñòè ïðè âûáîðå èñõîäíûõ ïåññèìèñòè÷å-
ñêèõ è îïòèìèñòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. Ýòîãî íåäîñòàòêà ëèøåí èìè-
òàöèîííûé ìåòîä Ìîíòå-Êàðëî. 
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Âïåðâûå îïèñàíèå ìåòîäà Ìîíòå-Êàðëî ïîÿâèëîñü â 1949 ã. Íà-
çâàíèå ìåòîäó äàë èçâåñòíûé ñâîèìè êàçèíî ãîðîä Ìîíòå-Êàðëî â 
êíÿæåñòâå Ìîíàêî, òàê êàê èìåííî ðóëåòêà ÿâëÿåòñÿ ïðîñòåéøèì 
ìåõàíè÷åñêèì ïðèáîðîì ïî ðåàëèçàöèè ïðîöåññà ïîëó÷åíèÿ ñëó-
÷àéíûõ ÷èñåë, èñïîëüçóåìûõ â äàííîì ìåòîäå. Ïðè èñïîëüçîâàíèè 
ìåòîäà Ìîíòå-Êàðëî ñòðîèòñÿ ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ðåçóëüòè-
ðóþùåãî ïîêàçàòåëÿ êàê ôóíêöèè îò ïåðåìåííûõ è ïàðàìåòðîâ. 
Ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ïåðåñ÷èòûâàåòñÿ ïðè êàæäîì íîâîì èìèòà-
öèîííîì ýêñïåðèìåíòå, â òå÷åíèå êîòîðîãî çíà÷åíèÿ îñíîâíûõ íå-
îïðåäåëåííûõ ïåðåìåííûõ âûáèðàþòñÿ ñëó÷àéíûì îáðàçîì íà îñ-
íîâå ãåíåðèðîâàíèÿ ñëó÷àéíûõ ÷èñåë. Ðåçóëüòàòû âñåõ èìèòàöèîí-
íûõ ýêñïåðèìåíòîâ îáúåäèíÿþòñÿ â âûáîðêó è àíàëèçèðóþòñÿ ñ 
ïîìîùüþ ñòàòèñòè÷åñêèõ ìåòîäîâ. Îñíîâíàÿ öåëü ìåòîäà — ïîëó-
÷åíèå çàêîíà ðàñïðåäåëåíèÿ âåðîÿòíîñòåé ðåçóëüòèðóþùåãî ïîêàçà-
òåëÿ. Â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ çàêîí ðàñïðåäåëåíèÿ íå îïðåäåëÿþò, à 
îãðàíè÷èâàþòñÿ ìîìåíòàìè, õàðàêòåðèçóþùèìè ñòàòèñòè÷åñêèå 
ïàðàìåòðû îáúåêòà. Äëÿ àíàëèçà èìèòàöèîííûõ ìîäåëåé ìîãóò áûòü 
èñïîëüçîâàíû ñîâðåìåííûå ÝÂÌ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ðàñ÷åòû 
ÿâëÿþòñÿ î÷åíü òðóäîåìêèìè è èõ êîëè÷åñòâî âåëèêî. 

Àëãîðèòì îïðåäåëåíèÿ çàêîíà ðàñïðåäåëåíèÿ èíòåðåñóþùåãî ïî-
êàçàòåëÿ èëè ìîìåíòîâ ýòîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñâîäèòñÿ ê ñëåäóþùåìó. 

1. Ñòðîèòñÿ ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü ðåçóëüòèðóþùåãî ïîêàçàòå-
ëÿ êàê ôóíêöèè îò ïåðåìåííûõ è ïàðàìåòðîâ. Ïîä ïåðåìåííûìè 
ïîíèìàþòñÿ âåëè÷èíû, êîòîðûå áóäóò èçìåíÿòüñÿ â ïðîöåññå êîì-
ïüþòåðíîãî ýêñïåðèìåíòà. Ïàðàìåòðû — ýòî òå âåëè÷èíû, êîòîðûå 
íå èçìåíÿþòñÿ âî âðåìåíè. 

2. Ïðîâîäèòñÿ àíàëèç âûáðàííûõ ïåðåìåííûõ. Èç èõ ÷èñëà âû-
áèðàþòñÿ òîëüêî òå, èçìåíåíèå êîòîðûõ ñóùåñòâåííûì îáðàçîì 
âëèÿåò íà ðåçóëüòàò. Äëÿ ýòèõ öåëåé ìîæíî, íàïðèìåð, ïðîâåñòè 
àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè èññëåäóåìîãî îñíîâíîãî ïîêàçàòåëÿ îò 
ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ è âûáðàòü èç íèõ òå, ê êîòîðûì ýòîò ïîêàçà-
òåëü ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíûì. 

3. Îïðåäåëÿþòñÿ çàêîíû ðàñïðåäåëåíèÿ âûáðàííûõ ïåðåìåííûõ 
è êîððåëÿöèîííûå ñâÿçè ìåæäó íèìè. 

4. Ïðîâîäèòñÿ êîìïüþòåðíûé ýêñïåðèìåíò, ñîñòîÿùèé èç çà-
äàííîãî êîëè÷åñòâà îïûòîâ. Êîëè÷åñòâî îïûòîâ äîëæíî áûòü äîñ-
òàòî÷íûì äëÿ ïîñòðîåíèÿ ðåïðåçåíòàòèâíîé ìîäåëè: 

 äëÿ êàæäîãî îïûòà ãåíåðèðóþòñÿ ñëó÷àéíûå ÷èñëà, ÿâëÿþùèåñÿ 
ðåàëèçàöèåé êàæäîé ñëó÷àéíîé ïåðåìåííîé; 

 äëÿ ïîëó÷åííûõ ñëó÷àéíûõ ÷èñåë ðàññ÷èòûâàþò ðåçóëüòèðóþ-
ùèé ïîêàçàòåëü, ïîñëå ÷åãî ïîëó÷àþò âûáîðêó, èìåþùóþ êîëè-
÷åñòâî ïîêàçàòåëåé, ðàâíîå êîëè÷åñòâó îïûòîâ; 
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 ïðîâîäÿò ñòàòèñòè÷åñêèé àíàëèç âûáîðêè íà ïðåäìåò îïðåäåëå-
íèÿ çàêîíà ðàñïðåäåëåíèÿ ðåçóëüòèðóþùåãî ïîêàçàòåëÿ èëè îï-
ðåäåëåíèÿ ìîìåíòîâ ýòîãî ðàñïðåäåëåíèÿ. 

Â îáùåì ñëó÷àå ïðîãíîçèðîâàíèå âêëþ÷àåò â ñåáÿ: 
 îïèñàíèå ñîñòîÿíèé îáúåêòà, åãî ôóíêöèîíèðîâàíèå â íàñòîÿùåì 

è áóäóùåì è ðàçáîð âûÿâëåííûõ çàêîíîìåðíîñòåé èçìåíåíèÿ; 
 ïðåäñêàçàíèå âîçìîæíûõ âàðèàíòîâ ðàçâèòèÿ, îáúåêòà è ñðåäû, 

â êîòîðîé îí íàõîäèòñÿ; 
 ðàñêðûòèå âîçìîæíûõ ðåøåíèé è äåéñòâèÿ ïî ðåàëèçàöèè áëà-

ãîïðèÿòíûõ âàðèàíòîâ. 
Ðàññìàòðèâàåìûå ïðîãíîçû äåëÿòñÿ íà: 
 äàëüíåñðî÷íûå — 20—30 ëåò; 
 äîëãîñðî÷íûå — 10—20 ëåò. 
Òåîðèÿ öèêëè÷íîñòè ðàçâèòèÿ Êîíäðàòüåâà ïîçâîëÿåò äîñòàòî÷-

íî ïîëíî ïðåäñêàçûâàòü áóäóùåå, îñíîâàííîå íà öèêëè÷íîì ðàçâè-
òèè ýêîíîìèêè. Òàêîé ïðîãíîç ñâîäèòñÿ ê ïðåäâèäåíèþ ñìåíû ôàç 
è ïåðåëîìó òåíäåíöèé, ìîìåíòîâ íàñòóïëåíèé, ñðîêîâ è ãëóáèíû 
êðèçèñîâ. Ïðåäâèäåíèå êðèçèñíûõ ôàç ÿâëÿåòñÿ òðóäíîé, íî î÷åíü 
âàæíîé çàäà÷åé. 

Ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè â ñòðóêòóðå êàæäîãî öèêëà âûäåëÿþò ñëå-
äóþùèå ñìåíÿþùèå äðóã äðóãà ôàçû [4, 5]: 

 çàðîæäåíèå íîâûõ ìîäåëåé, íîâîãî ïîêîëåíèÿ òåõíèêè, èõ íà-
ó÷íàÿ ðàçðàáîòêà; 

 èííîâàöèîííîå îñâîåíèå íîâîãî ïðîäóêòà èëè òåõíîëîãèè, áî-
ëåå ýôôåêòèâíûõ ôîðì îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà, ðûíî÷íûõ 
ìåõàíèçìîâ; 

 ðàñïðîñòðàíåíèå, èëè äèôôóçèÿ, íîâîââåäåíèÿ, îñâîåíèå íîâûõ 
ðûíêîâ, áûñòðîå ðàñøèðåíèå ïðîèçâîäñòâà, ñíèæåíèå èçäåðæåê 
è öåí, ïîëó÷åíèå âûñîêîé ïðèáûëè. 

Ïðè ýòîì ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè óõîäÿùåãî öèêëà õàðàêòåðè-
çóåòñÿ ñòàáèëüíîñòüþ îáúåìîâ, ïîòðåáëåíèå òàêæå ñòàáèëüíî, íî 
ïðèáûëü ïîñòîÿííî óìåíüøàåòñÿ. Çàòåì ïðîèñõîäèò âûòåñíåíèå 
ñòàðîé ïðîäóêöèè ñ ðûíêà áîëåå ýôôåêòèâíîé ïðîäóêöèåé ñëå-
äóþùåãî ïîêîëåíèÿ. 

9.7.2. Ìîäåëü Õàíñà Âèññåìà 
Ñâîþ ìîäåëü ñ øåñòüþ ñòàäèÿìè [1] Õàíñ Âèññåìà ñâÿçûâàë ñ ìî-
äåëüþ Êîíäðàòüåâà. Âîçíèêíîâåíèå è ñìåíà öèêëîâ îáúÿñíÿþòñÿ 
èííîâàöèîííûìè ïðîöåññàìè, äâèæåíèåì èíâåñòèöèé, öåíàìè íà 
ïðîäóêòû, ñûðüå è äðóãèå ðåñóðñû. Ïåðèîä áóìà õàðàêòåðèçóåòñÿ 
âëèÿíèåì ðÿäà ðàñòóùèõ îòðàñëåé. Ýòîò ðîñò îïðåäåëÿåòñÿ èííîâà-
öèÿìè â îáëàñòè òåõíîëîãèé è ïðîäóêòîâ. Ïî Âèññåìà, áóì ÷åòâåð-
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òîãî öèêëà îïðåäåëÿëñÿ ðîñòîì ïðîìûøëåííîñòè (ñòàëåëèòåéíîé, 
êîðàáëåñòðîèòåëüíîé, àâòîìîáèëåñòðîèòåëüíîé, òåêñòèëüíîé, íåô-
òåõèìè÷åñêîé, ïî ñîçäàíèþ ñèíòåòè÷åñêèõ êðàñîê è âîëîêîí, ïëàñò-
ìàññû). Ðàçâèâàþùèåñÿ îòðàñëè ìîáèëèçîâàëè çà ñîáîé äðóãèå îò-
ðàñëè. Ïðè äîñòèæåíèè çðåëîñòè êîëè÷åñòâî ïðîäóêòîâ íà÷èíàåò 
ïðåâûøàòü ïîòðåáíîñòè, ñïðîñ ïàäàåò, âîçíèêàåò èçáûòîê ðàáî÷åé 
ñèëû è íåäîèñïîëüçîâàíèå îáîðóäîâàíèÿ, îòðàñëè íà÷èíàþò ïåðå-
ñìàòðèâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé íàñòóïëåíèÿ 
ðåöåññèè. Åñëè áû â ýòî âðåìÿ íîâûå ñåêòîðû áûëè ãîòîâû ê âîñ-
ïðèÿòèþ íîâûõ èííîâàöèé è ê ðàñøèðåíèþ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, òî 
îíè ïîãëîòèëè áû èçáûòîê ðàáî÷åé ñèëû è ñòàäèÿ ðåöåññèè áûëà 
áû îòîäâèíóòà èëè íå íàñòóïèëà áû âîâñå. Èç ñêàçàííîãî âîçíèêàåò 
âîçìîæíîñòü ïðîäëåíèÿ ñòàäèè áóìà çà ñ÷åò ïîääåðæêè íîâûõ ïåð-
ñïåêòèâíûõ îòðàñëåé. Ïðàêòèêà, ê ñîæàëåíèþ, ïîêàçûâàåò, ÷òî ýòî-
ãî íå ñëó÷àåòñÿ. 

Ñóùåñòâóåò òàêæå ñâÿçü öèêëîâ Êîíäðàòüåâà ñ èçìåíåíèÿìè 
êóëüòóðû è ñîöèàëüíûìè ïîòðåáíîñòÿìè â îáùåñòâå. Íîâîìó ïå-
ðèîäó îæèâëåíèÿ, êàê ïðàâèëî, ñâîéñòâåííû ñîãëàñèå â íîâûõ öåí-
íîñòÿõ è ñîöèàëüíûõ öåëÿõ. Â ýòî âðåìÿ ðàçðàáàòûâàþòñÿ è ïðèîá-
ðåòàþòñÿ çíàíèÿ è óìåíèÿ â íîâûõ âèäàõ äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå 
ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé íîâîãî ïåðèîäà ðîñòà. Ïðè÷åì ïðîèñõîäèò ðîñò â 
ýêîíîìèêå, òåõíèêå è òåõíîëîãèÿõ, â ñîöèàëüíîé ñôåðå. Îáùåñòâî 
ñòàâèò ïåðåä ñîáîé íîâûå öåëè. Ýòè öåëè äîñòèãàþòñÿ â ïåðèîä 
îæèâëåíèÿ è áóìà. Êàê òîëüêî ýòè öåëè äîñòèãàþòñÿ, â îáùåñòâå 
íà÷èíàåòñÿ ïåðèîä ïåðåîñìûñëåíèÿ óæå ñòàðûõ öåííîñòåé è öåëåé. 
Îáùåñòâî ðàçäåëÿåòñÿ âî âçãëÿäàõ íà ýòè öåííîñòè è öåëè. «Íåêî-
òîðûå ïûòàþòñÿ êîíòðîëèðîâàòü ñèòóàöèþ, ïðèìåíÿÿ îáû÷íóþ 
ìóäðîñòü, êîòîðàÿ, ê ñîæàëåíèþ, íå ïîìîãàåò â òàêèõ ñëó÷àÿõ. Âñå 
ýòî ïðèâîäèò ê ñîçäàíèþ ïðîòèâîðå÷èâîãî è ïîäîçðèòåëüíîãî îá-
ùåñòâà, â êîòîðîì áîëüøèå íàäåæäû ðàçðóøàþòñÿ èíôëÿöèåé, à 
ñóùåñòâóþùèå ñòðóêòóðû óæå íå â ñîñòîÿíèè ðàáîòàòü» [1]. Íà÷à-
ëàñü äåïðåññèÿ. Âîçíèêàþò íîâàÿ êóëüòóðà è íîâûå ñòðóêòóðû. 

Ýòè íîâûå ñòðóêòóðû âîçíèêàþò è ôîðìèðóþòñÿ â ïåðèîä äå-
ïðåññèè. Ïîêà ñîãëàñèÿ âíóòðè îðãàíèçàöèè íåò, òî äåÿòåëüíîñòü åå 
â îñíîâíîì íàïðàâëåíà íà äèñïóòû, èññëåäîâàíèÿ è ýêñïåðèìåíòû. 
Ñòðàòåãèÿ îðãàíèçàöèè â ýòî âðåìÿ äîëæíà áûòü íàïðàâëåíà íå 
òîëüêî íà ðåøåíèå òåõíè÷åñêèõ è òåõíîëîãè÷åñêèõ çàäà÷, íî è íà 
âûðàáîòêó åäèíûõ äëÿ âñåõ öåëåé è íà óêðåïëåíèå ñîöèàëüíîãî 
åäèíñòâà. 

Ïîðîé â ðàáîòó îòðàñëåé â ïåðèîä äåïðåññèè íà÷èíàþò âìåøè-
âàòüñÿ ïðàâèòåëüñòâà, êîòîðûå áåðóò íà ñåáÿ ðîëü ðåãóëÿòîðîâ ýêî-
íîìè÷åñêîé è ñîöèàëüíîé æèçíè. Èíîãäà ýòî ïðèâîäèò ê âîçíèê-
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íîâåíèþ íåáëàãîïðèÿòíûõ ýôôåêòîâ, êîòîðûå ïîòîì óñòðàíÿþòñÿ ñ 
áîëüøèìè òðóäíîñòÿìè. Â 1990-å ãã. â Ðîññèè áûëî óñòàíîâëåíî 
áîëüøîå êîëè÷åñòâî ëüãîò äëÿ ðàçëè÷íûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ. Â íà÷àëå 
XXI â. ýòè ëüãîòû ñòàëè îïðåäåëåííûì ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ðàçâèòèÿ 
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Íåóìåëûå ïîïûòêè îòìåíû ýòèõ ëüãîò ïðè-
âåëè ê åùå áîëüøèì íåïðèÿòíîñòÿì. 

Èç ÷èñëà ñîöèàëüíûõ ïðîáëåì, êîòîðûå íåîáõîäèìî ðåøèòü äëÿ 
óñïåøíîãî ïðåîäîëåíèÿ ñåãîäíÿøíèõ òðóäíîñòåé, ìîæíî âûäåëèòü 
ñëåäóþùèå. 

1. Ñîçäàíèå óñëîâèé ðåàëüíîãî ðàâåíñòâà ìåæäó æåíùèíîé è 
ìóæ÷èíîé. Îñíîâíàÿ òðóäíîñòü ïðè ðåøåíèè ýòîãî âîïðîñà ñîñòîèò 
â âîñïèòàíèè è óõîäå çà äåòüìè â äíåâíîå âðåìÿ. Òàêèì îáðàçîì, 
âîçìîæíîñòè æåíùèí, ñâÿçàííûå ïðåæäå âñåãî ñ èõ àêêóðàòíîñòüþ 
è áî́ëüøèì ïðèëåæàíèåì ïî ñðàâíåíèþ ñ ìóæ÷èíàìè, íå èñïîëü-
çóþòñÿ. Êîíå÷íî, æåëàíèå æåíùèí òðóäèòüñÿ äîëæíî áûòü äîáðî-
âîëüíûì è íå ñâÿçàííûì ñ ìàòåðèàëüíûìè òðóäíîñòÿìè è ìàòåðè-
àëüíîé íåîáõîäèìîñòüþ. 

2. Ïîâûøåíèå îáùåãî îáðàçîâàíèÿ ëþäåé. Íà ïðèìåðå Ðîññèè 
âèäíî, ÷òî æåëàþùèõ ïîâûñèòü ñâîé îáðàçîâàòåëüíûé óðîâåíü äî-
âîëüíî ìíîãî. Çàäà÷åé ðóêîâîäñòâà ñòðàíû ÿâëÿåòñÿ íå ñîçäàíèå ïðå-
ïÿòñòâèé íà ýòîì ïóòè, à ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ êà÷åñòâåííîãî îáðàçî-
âàòåëüíîãî ïðîöåññà. Êîíå÷íî, ñëåäóåò çàèìñòâîâàòü âñå äîñòèæåíèÿ â 
ïðîöåññå îáðàçîâàíèÿ, ïîëó÷åííûå â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Íî ñëåïîå êîïè-
ðîâàíèå ìåòîäîâ è ñèñòåì îáðàçîâàíèÿ íè÷åãî êðîìå âðåäà íå ïðèíå-
ñåò. Â Ðîññèè íåîáõîäèìî ïîâûñèòü óðîâåíü îáðàçîâàíèÿ è íà ïåðâûõ 
ïîðàõ äîâåñòè åãî äî óòåðÿííîãî â 1990-å ãã. óðîâíÿ. 

3. Â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ óðîâåíü ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ 
íåîáõîäèìî íà ïåðâûõ ïîðàõ äîâåñòè äî óðîâíÿ ïåðåäîâûõ ðûíî÷-
íûõ ñòðàí. Â Ðîññèè íàäî èñêîðåíèòü áåäíîñòü, ïîäíÿòü ïðåñòèæ 
ó÷èòåëÿ ñðåäíåé è âûñøåé øêîë, ñîçäàòü íîðìàëüíûå óñëîâèÿ äëÿ 
ïîëó÷åíèÿ îáðàçîâàíèÿ, îáåñïå÷èòü ñòàðèêîâ íîðìàëüíîé ïåíñèåé. 

4. Ñîêðàùåíèå ðàáî÷åé íåäåëè âî âñåõ ñòðàíàõ, ÷òî ïîçâîëèò 
ëþäÿì ðàçâèâàòü îáùóþ êóëüòóðó, êîòîðàÿ, áåçóñëîâíî, ñâÿçàíà ñ 
êîðïîðàòèâíîé êóëüòóðîé, è, â ÷àñòíîñòè, ïîâûøàòü ñâîé îáðàçîâà-
òåëüíûé óðîâåíü. Îñîáåííî ñîêðàùåíèå ðàáî÷åãî âðåìåíè íåîáõî-
äèìî â Ðîññèè. Ïîñëå ñîáûòèé íà÷àëà 1990-õ ãã. ðàáî÷àÿ íåäåëÿ â 
Ðîññèè ñóùåñòâåííî âîçðîñëà. Äëèòåëüíîñòü ðàáî÷åãî äíÿ íà íåêî-
òîðûõ ïðåäïðèÿòèÿõ äîñòèãàåò 12 è áîëåå ÷àñîâ. Íåñìîòðÿ íà ýòî, 
ìîëîäåæü ñòðåìèòñÿ ê çíàíèÿì, ÷òî ïðîÿâëÿåòñÿ â îáó÷åíèè ìîëî-
äûõ ëþäåé íà âñåâîçìîæíûõ êóðñàõ ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè, ôà-
êóëüòåòàõ äëÿ âå÷åðíåãî îáó÷åíèÿ è ò.ä. Âñå ýòî ïðîèñõîäèò íà ôîíå 
âûñîêèõ öåí çà îáó÷åíèå. 
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Õ. Âèññåìà ðàññìàòðèâàë ÷åòâåðòûé öèêë è íà÷àëî ïÿòîãî. Îí 
ïðåäëîæèë ìîäåëü ñòðàòåãèè ñ øåñòüþ ñòàäèÿìè. Ñâÿçü øåñòè ñòðà-
òåãè÷åñêèõ ñòàäèé ñ ÷åòâåðòûì öèêëîì Êîíäðàòüåâà ïðåäñòàâëåíà 
íà ðèñ. 9.20. 

 
Áóì Ðåöåññèÿ Äåïðåññèÿ Îæèâëåíèå Áóì 

1948 1965 1973  1982 1995 
     

Êîíöåíòðè÷åñêèé ðîñò     
 Äèâåðñèôèêàöèÿ    
 Ýêîíîìèÿ    
   Äåêîíöåíòðàöèÿ  
   Óêðåïëåíèå  
   Íîâàÿ òåõíîëîãèÿ  

Ðèñ. 9.20. Ñâÿçü øåñòè ñòðàòåãè÷åñêèõ ñòàäèé Õ. Âèññåìà  
ñ ÷åòâåðòûì öèêëîì Êîíäðàòüåâà 

 
Ïåðâàÿ ñòðî÷êà ðèñóíêà — ñòàäèè ÷åòâåðòîãî öèêëà Êîíäðàòüå-

âà, íà÷èíàþùåãîñÿ â äàííîì ñëó÷àå ñ áóìà. Íèæíèå øåñòü ñòðî÷åê — 
øåñòü ñòðàòåãè÷åñêèõ ñòàäèé. Ýòè øåñòü îñíîâíûõ ñòàäèé ïîëó÷åíû 
íà îñíîâå àíàëèçà ñòðàòåãèé ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûõ îíè ïðèäåðæè-
âàëèñü â ñîîòâåòñòâóþùèå âðåìåííû́å ïåðèîäû. 

1. Ñòðàòåãèÿ ðîñòà (1948—1973) îñíîâûâàåòñÿ íà êîíöåíòðè÷å-
ñêîì ðîñòå, ò.å. íà ïîâûøåíèè êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, ïîíèæåíèè 
èçäåðæåê è óâåëè÷åíèè âûïóñêàåìûõ òîâàðîâ. Ýòè òîâàðû ñîîòâåò-
ñòâîâàëè ñïðîñó ñî ñòîðîíû ïîòðåáèòåëåé, ÷òî âûçûâàëî ñî ñòîðî-
íû îðãàíèçàöèé ïîïûòêè åùå áîëåå ïîâûñèòü êà÷åñòâî ïðè ñíèæå-
íèè èçäåðæåê. Äëÿ óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà âûïóñêàåìûõ òîâàðîâ 
ðàñøèðÿëèñü ïðîèçâîäñòâà ñóùåñòâóþùèõ ïðîäóêòîâ. 

Ïðîâåäåííûé Õ. Âèññåìà àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî ìíîãèå îðãà-
íèçàöèè ïðîâîäèëè ñòðàòåãèþ êîíöåíòðè÷åñêîãî ðîñòà äîëüøå, ÷åì 
ýòî áûëî îïðàâäàííî óæå òîãäà èçâåñòíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ôàê-
òîðàìè. Ýòî ñòàëî ïðè÷èíîé èçáûòêà ìîùíîñòåé â ñòàëåëèòåéíîé è 
íåôòåõèìè÷åñêèõ îòðàñëÿõ, â ïðîèçâîäñòâå ñèíòåòè÷åñêèõ âîëîêîí. 
Ïîýòîìó ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî ýêñòðàïîëÿöèîííûå ìåòîäû ïðîãíî-
çèðîâàíèÿ, îñîáåííî ïî ëèíåéíîìó òðåíäó, íå âñåãäà áûâàþò óäà÷-
íûìè èç-çà òîãî, ÷òî õîä òðåíäà èçìåíÿåò ñâîå íàïðàâëåíèå. Íà-
ïðèìåð, âîçðàñòàþùèé òðåíä ðàíî èëè ïîçäíî íà÷íåò óáûâàòü. Ýòî 
íåîáõîäèìî âîâðåìÿ îáíàðóæèòü è èçìåíèòü ñòðàòåãèþ. Äëÿ ýòîãî 
íóæíû ïðîñòûå â îáðàùåíèè êîìïüþòåðíûå ïðîöåäóðû, ïîçâî-
ëÿþùèå ýòî ñäåëàòü è ðàññ÷èòàòü õàðàêòåðèñòèêè íîâîé ñòðàòåãèè. 

2. Ñòðàòåãèÿ äèâåðñèôèêàöèè (1965—1975) ïðåäóñìàòðèâàåò íî-
âûå êîììåð÷åñêèå âèäû äåÿòåëüíîñòè, êîãäà âûáèðàþòñÿ íîâûå 
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ïðîäóêòû è ðûíêè. Äèâåðñèôèêàöèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ñòðàòåãèé 
ìàòðèöû Àíñîôôà. Â êîíöå 1960-õ ãã. áîëüøîå êîëè÷åñòâî òîâàðîâ 
äîñòèãëî ñòàäèè çðåëîñòè. Èíâåñòèöèè â ðàçâèòèå ýòèõ òîâàðîâ óæå 
íå ïðèíîñèëè îæèäàåìûõ äîõîäîâ. Ýòîò ïåðèîä õàðàêòåðåí ïîãëî-
ùåíèÿìè è ñëèÿíèÿìè êîìïàíèé. Ñëèÿíèÿ ïðîâîäèëèñü â îñíîâ-
íîì ïîä ëîçóíãîì ñèíåðãèè, ò.å. îæèäàíèÿ áîëüøåé ýôôåêòèâíîñòè 
çà ñ÷åò îáúåäèíåíèÿ ðåñóðñîâ. Ïðè ýòîì íå ó÷èòûâàëîñü, ÷òî ñëèÿ-
íèå äâóõ ìàëåíüêèõ êîìïàíèé äàåò ñëèøêîì íåçíà÷èòåëüíûå ðå-
çóëüòàòû çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ èçäåðæåê îáúåäèíåííîé êîìïàíèè è 
óâåëè÷åíèÿ èíåðòíîñòè ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèé. Íå ó÷èòûâàëèñü 
òàêæå òðóäíîñòè ïðè äîñòèæåíèè ñèíåðãåòè÷åñêîãî ýôôåêòà. Ýòîò 
ýôôåêò íå ïîÿâëÿåòñÿ òîëüêî îò ñëèÿíèÿ, äëÿ åãî ïîëó÷åíèÿ òðåáó-
åòñÿ ñëîæíàÿ è êðîïîòëèâàÿ ðàáîòà. 

Êîìïàíèè íà÷èíàþò óñòàíàâëèâàòü íîâûå âèäû äåÿòåëüíîñòè, 
ñóòüþ êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ âûáîð íîâûõ ïðîäóêòîâ è íîâûõ ðûíêîâ. 
Äèâåðñèôèêàöèÿ òîëüêî òîãäà áóäåò óñïåøíîé, åñëè ðàçðàáàòûâàåò-
ñÿ íîâûé ïðîäóêò äëÿ íîâîé öåëåâîé ãðóïïû ïîòðåáèòåëåé. 

Â íà÷àëå 1970-õ ãã. ïðèøëî ïîíèìàíèå òîãî, ÷òî äèâåðñèôèêà-
öèÿ íå äàåò íèêàêîãî ðîñòà ýêîíîìèêå. 

Õ. Âèññåìà óòâåðæäàåò, ÷òî äèâåðñèôèêàöèÿ íà÷àëàñü òîãäà, êî-
ãäà îíà áûëà óæå íåâîçìîæíà. Â ýòî âðåìÿ íàäî áûëî óêðåïëÿòü 
óæå ñóùåñòâóþùèå âèäû äåÿòåëüíîñòè. 

3. Ñòðàòåãèÿ ýêîíîìèè (1969—1985) íà÷àëàñü ñëèøêîì ïîçäíî. 
Ýòà ñòðàòåãèÿ èñïîëüçîâàëàñü â êîíöå ïåðèîäà ðåöåññèè è â ïåðèîä 
äåïðåññèè, êîãäà êîìïàíèè âíà÷àëå ïåðåñòàëè ïðèíèìàòü íîâûõ 
ñîòðóäíèêîâ, à çàòåì ïðèñòóïèëè ê èõ ñîêðàùåíèþ. Ýòîò ïåðèîä 
õàðàêòåðåí øèðîêèì ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì, èíôëÿöèåé è ñó-
ùåñòâåííîé áåçðàáîòèöåé. Äîâåðèå ê ñòðàòåãè÷åñêîìó ìåíåäæìåíòó 
ñòàëî óáûâàòü, ìíîãèå ñîêðàòèëè îòäåëû ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëàíèðî-
âàíèÿ. Ýòî ïåðèîä íåîïðåäåëåííîñòè â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé, 
íåóâåðåííîñòè â âûæèâàíèè. 

4. Ñòðàòåãèÿ äåêîíöåíòðàöèè (1981—1990) õàðàêòåðèçóåòñÿ ïðî-
äàæåé òåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå íå âõîäèëè â îñíîâíîé áèç-
íåñ, ò.å. êîíöåíòðàöèåé íà îñíîâíûõ âèäàõ äåÿòåëüíîñòè. Èäåè 
ñòðàòåãè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ âïåðâûå áûëè ïðèìåíåíû â ïåðèîä äå-
êîíöåíòðàöèè. Ñòàëè øèðîêî èñïîëüçîâàòüñÿ âíåøíèå ðåñóðñû. 
Åñëè ïîñòàâùèê ìîæåò ñäåëàòü êîìïëåêòóþùèå ëó÷øå, ãàðàíòèðóåò 
êà÷åñòâî è ñðîêè ïîñòàâêè, òî èñïîëüçóþòñÿ ïîñòàâëÿåìûå êîì-
ïëåêòóþùèå. Ýòà ñòðàòåãèÿ ñóùåñòâåííî çàâèñèò îò ôàêòîðîâ êà÷å-
ñòâà ïîñòàâëÿåìûõ êîìïëåêòóþùèõ è ëîãèñòèêè, êîòîðûì ñòàëè 
óäåëÿòü ñàìîå ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå. Áîëüøîå çíà÷åíèå â òàêîé 
ñèòóàöèè è ïðèîáðåë îòäåë ñíàáæåíèÿ, îò êîòîðîãî â áîëüøîé ñòå-
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ïåíè çàâèñèò âñå ïðîèçâîäñòâî. Â ýòî âðåìÿ íà÷àëàñü äåöåíòðàëèçà-
öèÿ êîìïàíèé ïî áèçíåñ-åäèíèöàì. 

5. Ñòðàòåãèÿ âûáîðî÷íîãî ðîñòà èëè óêðåïëåíèÿ (1983—1993), â 
êîòîðîé îñíîâíûå âèäû äåÿòåëüíîñòè, îñòàâøèåñÿ ïîñëå îêîí÷àíèÿ 
÷åòâåðòîé ñòàäèè, óêðåïëÿþòñÿ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè 
è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Ýòî äîñòèãàåòñÿ ïóòåì: 

 ñîêðàùåíèÿ èçäåðæåê çà ñ÷åò óñèëåíèÿ ìàðêåòèíãà, ñîêðàùåíèÿ 
øòàòà, àâòîìàòèçàöèè ïðîöåññîâ, ââåäåíèÿ ñèñòåìû ïîâûøåíèÿ 
êà÷åñòâà, îáó÷åíèÿ ñîòðóäíèêîâ, óëó÷øåíèÿ ìîðàëüíîãî êëèìà-
òà â êîëëåêòèâå; 

 ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ïðå-
äóñìàòðèâàþùåé ïðîâåäåíèå íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèõ ðàáîò, 
ñîçäàíèå ïðîäóêòîâ íà îñíîâå èçîáðåòåíèé, ðàçâèòèå ðàöèîíà-
ëèçàòîðñòâà; 

 ïðåäëîæåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã è ñîçäàíèÿ ïðîäóêòîâ ïî 
æåëàíèþ ïîòðåáèòåëåé (íàïðèìåð, óñòàíîâêà ñïåöèàëüíîãî îáî-
ðóäîâàíèÿ íà àâòîìîáèëü); 

 ïðåäîñòàâëåíèÿ ïðîäóêòîâ èëè óñëóã, êîòîðûå âìåñòå ñîñòàâëÿ-
þò ñèñòåìó (íàïðèìåð, êàæäóþ ïðîãðàììó Microsoft ìîæíî èñ-
ïîëüçîâàòü ïðè ñîåäèíåíèè ñ ëþáîé äðóãîé ïðîãðàììîé); 

 óâåëè÷åíèÿ äîëè ðûíêà çà ñ÷åò âûõîäà íà ìèðîâîé ðûíîê ïðè 
ðóêîâîäñòâå áèçíåñîì èç öåíòðà; 

 âñòóïëåíèÿ â ñòðàòåãè÷åñêèå àëüÿíñû. 
6. Èííîâàöèîííàÿ ñòðàòåãèÿ îñíîâûâàåòñÿ íà èíâåñòèðîâàíèè â 

íîâûå òåõíîëîãèè è â íîâûå ðûíêè. Îáû÷íî ýòà ñòðàòåãèÿ áàçèðó-
åòñÿ íà ðàçðàáîòêå è âíåäðåíèè èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ, ïðåäó-
ñìàòðèâàþùèõ ñîçäàíèå è ïðîèçâîäñòâî íîâîãî èëè ñóùåñòâåííî 
óñîâåðøåíñòâîâàííîãî, êàê ïðàâèëî, çàïàòåíòîâàííîãî ïðîäóêòà íà 
îñíîâå íîâîé èëè èçâåñòíîé òåõíîëîãèè, à òàêæå ïðîèçâîäñòâî èç-
âåñòíîãî ïðîäóêòà íà îñíîâå íîâîé òåõíîëîãèè. 

Òàêèì îáðàçîì, ñòðàòåãèÿ ïðåäïðèÿòèÿ âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ 
ôàçîé öèêëà Êîíäðàòüåâà. Çàáëàãîâðåìåííîå èçìåíåíèå ñòðàòåãèè â 
ñîîòâåòñòâèè ñ íàñòóïàþùåé ôàçîé öèêëà ñòàâèò ïðåäïðèÿòèå â áî-
ëåå âûãîäíîå ïîëîæåíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíêóðåíòàìè. 

Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 9.1. Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ èìååò 
âèä: 1200 0,8t tС Y    , à ôóíêöèÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè — 

1 21000t t tI Y Y    . 
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Ïîñòðîèòü òðàåêòîðèþ ïðè ãðàíè÷íûõ óñëîâèÿõ 0 4000Y  , 

1 4200Y  . 

Çàäà÷à 9.2. Àâòîíîìíûé ñïðîñ åæåãîäíî óâåëè÷èâàåòñÿ íà 3%. 
Îñòàëüíûå óñëîâèÿ òå æå, ÷òî è â çàäà÷å 9.1. 

Ïîñòðîèòü òðàåêòîðèþ ïðè ãðàíè÷íûõ óñëîâèÿõ 0 4000Y  , 

1 4200Y  . 

Çàäà÷à 9.3. Àêñåëåðàòîð â óñëîâèÿõ ïðèìåðà 9.3 óâåëè÷èëñÿ äî 
0,82. Îñòàëüíûå óñëîâèÿ íå èçìåíèëèñü. 

Ïîñòðîèòü òðàåêòîðèþ âûõîäà. 
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Ãëàâà 10 

Ðûíîê òðóäà 

.1. Ïîíÿòèå ðûíêà òðóäà è ð áî÷åé ñèëû 
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10.7. Èíôëÿöèÿ è åå â
10.8. Àäàïòèâíûå è ðàöèîí
10.9. Èíôëÿöèÿ è áåçðàáîòèöà — êðèâàÿ Ôèëë
10.10. Àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà 

 
 

Ðûíîê òðóäà [1, 4, 5] — ñîâîêóïíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîø
ìåòîäîâ, ìåõàíèçìîâ è èíñòèòóòîâ, íàïðàâëåííûõ íà êóïëþ-
ïðîäàæó ðàáî÷åé ñèëû. Íà ýòîì ðûíêå ñîâåðøàåòñÿ îáìåí òðóäà, 
âûñòóïàþùåãî êàê òîâàð, íà çàðàáîòíóþ ïëàòó. Çäåñü ôîðìèðóþòñÿ 
ñïðîñ, ïðåäëîæåíèå è öåíà íà ðàáî÷óþ ñèëó. Áåç ðûíêà òðóäà íå-
âîçìîæíî ôóíêöèîíèðîâàíèå è ðàçâèòèå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. 

Ñóáúåêòàìè íà ðûíêå òðóäà âûñòóïàþò, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïð
íèìàòåëè è ãîñóäàðñòâî, à ñ äðóãîé — ðàáîòíèêè è ïðîôñîþçû. 
Öåíà òðóäà íà ðûíêå íàçûâàåòñÿ ñòàâêîé çàðàáîòíîé ïëàòû, êî
àÿ ÿâëÿåòñÿ äåíåæíîé ôîðìîé ñòîèìîñòè ðàáî÷åé ñèëû. 
Ðàññìàòðèâàþò ñîöèàëüíóþ è ýêîíîìè÷åñêóþ ôóíêöèè òð
èàëüíàÿ ôóíêöèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â îáåñïå÷åíèè óðîâíÿ äîõîäîâ è 

áëàãîñîñòîÿíèÿ ëþäåé, à òàêæå âîñïðîèçâîäñòâà ðàñòóùèõ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ ñïîñîáíîñòåé ðàáîòíèêîâ. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ çà-
êëþ÷àåòñÿ â ðàñïðåäåëåíèè è ïåðåðàñïðåäåëåíèè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ 
ïî ñôåðàì, îòðàñëÿì, ðåãèîíàì, ïðîôåññèÿì, êâàëèôèêàöèè ñî-
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Ðåãóëÿòîðîì ðûíêà òðóäà âûñòóïàþò ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå, 
ìèêðîýêîíîìè÷åñêèå, ñîöèàëüíûå è ïñèõîëîãè÷åñêèå ôàêòîðû. 
Äâà

èëû íàä ñïðîñîì íà íåå. Ïîýòîìó ïðîèñõîäèò êîí-
êóð

÷èíà ñïðîñà íà òîâàðû è óñëóãè îòðàñëè, îáåñïå÷èâàþùåé 
; ÷åì áîëüøèì ñïðîñîì ïîëüçóþòñÿ òîâàðû 

øå ýòà ïðåäåëüíàÿ 

èâàåòñÿ, à âî âðåìÿ êðèçèñà — ñîêðàùàåòñÿ, è 

å ñ ðîæäàåìîñòüþ è ñìåðòíîñòüþ, îò 
òü íàñåëåíèÿ; ðîñò íàñåëåíèÿ ïîâû-

äëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû; 

. 

îáåí ðàáîòàòü. Õàðàêòå-

 ïîñëåäíèõ íå âñåãäà èìåþò îòíîøåíèå ê çàðàáîòíîé ïëàòå. 
Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà âî ìíîãîì çàâèñèò îò îðãàíèçàöèè òðó-
äîâîãî ïðîöåññà è îò óðîâíÿ ëè÷íîé çàèíòåðåñîâàííîñòè ðàáîòíè-
êà ê ðàáîòå. 

Íà ðûíêå òðóäà èìååò ìåñòî ïîñòîÿííîå ïðåâûøåíèå ïðåäëî-
æåíèÿ ðàáî÷åé ñ

åíòíàÿ áîðüáà ìåæäó ðàáîòíèêàìè çà ñâîáîäíûå ðàáî÷èå ìåñòà. 
Ïðèíèìàþò, êàê ïðàâèëî, íà ðàáîòó òîãî, êòî îáåñïå÷èò ñîáñòâåí-
íèêó áî́ëüøóþ ïðèáûëü. 

Íà ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû âëèÿþò ñëåäóþùèå ôàê-
òîðû [1]: 

íà ñïðîñ ðàáî÷åé ñèëû 
 âåëè

ñïðîñ ðàáî÷åé ñèëû
è óñëóãè îòðàñëè, òåì áîëüøå ñïðîñ íà òðóä; 

 âåëè÷èíà ïðåäåëüíîé íîðìû çàìåíû òðóäà êàïèòàëîì (ôîíäà-
ìè), îïðåäåëÿåìàÿ ôîðìóëîé (3.6); ÷åì áîëü
íîðìà, òåì áîëüøå ñïðîñ íà òðóä; 

 ñòàâêà çàðàáîòíîé ïëàòû, ïðè óâåëè÷åíèè êîòîðîé óìåíüøàåòñÿ 
ñïðîñ íà òðóä; 

 ôàçà ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà; â ôàçå ïîäúåìà ýêîíîìèêè ñïðîñ 
íà òðóä óâåëè÷
èìååò ìåñòî ñîêðàùåíèå èçëèøíåé ðàáî÷åé ñèëû; 

 ìîíîïîëèçàöèÿ îãðàíè÷èâàåò ñïðîñ íà òðóä ñ öåëüþ ñîêðàùåíèÿ 
ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû; 

íà ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû 
 äåìîãðàôè÷åñêèå, ñâÿçàííû

êîòîðûõ çàâèñèò ÷èñëåííîñ
øàåò ïðåäëîæåíèå ðàáî÷èé ñèëû; 

 âîâëå÷åíèå æåíùèí â ðàáî÷èé ïðîöåññ ïîâûøàåò ïðåäëîæåíèå 
ðàáî÷èé ñèëû; 

 óâåëè÷åíèå ïåíñèîííîãî âîçðàñòà ïîâûøàåò ïðåäëîæåíèå ðàáî-
÷èé ñèëû; 

 òðóäîâàÿ èììèãðàöèÿ èç ñîïðåäåëüíûõ è óäàëåííûõ ñòðàí ïî-
âûøàåò ïðå

 äîïîëíèòåëüíûå èñòî÷íèêè äîõîäà, êðîìå çàðàáîòíîé ïëàòû, 
ïîíèæàþò ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû

Ðàáî÷àÿ ñèëà — òðóäîñïîñîáíîå íàñåëåíèå ñòðàíû, ò.å. âñå òå, 
êòî ïî âîçðàñòó è ñîñòîÿíèþ çäîðîâüÿ ñïîñ
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ðèç

 òðóä 

 è êåéíñèàíñêóþ ôóíêöèè ñïðîñà íà 

é êîíêóðåíöèè íà âñåõ ðûíêàõ. Ñïðîñ íà òðóä îïðåäåëÿ-
åòñ

óåòñÿ ñîñòîÿíèåì ôèçè÷åñêèõ è óìñòâåííûõ ñïîñîáíîñòåé ëþ-
äåé, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ èìè â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà, îáùèì 
êîëè÷åñòâîì ðàáîòíèêîâ â ñòðàíå, âîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ îáðà-
çîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ â ïðîöåññå òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïîëîâîçðà-
ñòíîé ñòðóêòóðîé. 

10.2. Ñïðîñ íà

Ðàçëè÷àþò íåîêëàññè÷åñêóþ
òðóä [4]. 

Íåîêëàññè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ ñïðîñà íà òðóä îñíîâûâàåòñÿ íà ñî-
âåðøåííî

ÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿìè, êîòîðûå õîòÿò ïîëó÷èòü ìàêñèìàëüíî 
âîçìîæíóþ âûðó÷êó. Ìàêñèìóì ïðèáûëè îïðåäåëÿåòñÿ ïðè âûïîë-
íåíèè ñîîòíîøåíèÿ [4] 

*dY
P W
dL

 , 

ãäå  — óðîâåíü öåí;  — âûïóñê;  — òðóä, èëè êîëè÷åñòâî ðàáîò-

áîòí

 êàê îòíîøåíèå 
íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ê óðîâíþ öåí: 

P

îâ; 

Y L

àíèê  — ñòàâêà íîìèíàëüíîé çàð îé ïëàòû. 

Ñòàâêà ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû îïðåäåëÿåòñÿ

*W

*W
W  . 

P

Òîãäà ôîðìóëó äëÿ ìàêñèìóìà ïðèáûëè ìîæíî ïåðåïèñàòü â 
âèäå: 

.
dY

W
dL

  

Ïðîèçâîäíàÿ 
dY

dL
 ïîêàçûâàåò ñêîðîñòü èçìåíåíèÿ âûðó÷êè 

ïðå ò 
ñêîðîñòü ðàâíà ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòå. Èç ôîðìóëû äëÿ ìàêñè-

äïðèíèìàòåëÿ î èçìåíåíèÿ òðóäà. Â îïòèìàëüíîì ñëó÷àå ýòà 

ìóìà ïðèáûëè ñëåäóåò ôîðìóëà äëÿ îïòèìàëüíîãî âûïóñêà: 

 Y W L dL D  , 

ãäå  — ïîñòîÿííàÿ èíòåãðèðîâàíèÿ. D
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Ôóíêöèÿ  W W L  íàçûâàåòñÿ ôóíêöèåé ñïðîñà íà òðóä. Äëÿ åå 

îïð  êà÷åñòâåäåëåíèÿ â å ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ïðèìåì ôóíê-
öèþ Êîááà—Äóãëàñà (3.1), èìåþùóþ âèä: 

1Y K L  , 

K  — êàïèòàë, 0 1  ãäå , 

ë èÿ ôóíêöèè ñ îñà ÿ òåõíîëîãèè, îïðåäåëÿå-
ìîé ï  

0K  , 0L  . 

Ä ÿ îïðåäåëåí ïð äë
ðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèåé Êîááà—Äóãëàñà, íàäî íàéòè îò

íåå ïðîèçâîäíóþ ïî òðóäó, ò.å.  

 1 .
dY

W K  L
dL

   

Ãðàôèê íåîêëàññè÷åñêîé ôóíêöèè ñïðîñà ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 10.1. 
 

W

1W

0W

2W

0 1L 0L 2L L
 

Ðèñ. 10.1. Ãðàôèê íåîêëàññè÷åñêîé ôóíêöèè ñïðîñà 
 

óíêö åíèè ðå-
àëü

å

ëîñü äî 

Ô èÿ ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ óáûâàþùåé, ò.å. ïðè ñíèæ
íîé çàðàáîòíîé ïëàòû ñïðîñ íà òðóä âîçðàñòàåò. Íàïðèìåð, 

ïðè ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòå 0W  òðåáóåòñÿ 0L  ðàáîòíèêîâ (ñì. 

ðèñ. 10.1). Åñëè çàðàáîòíàÿ ïëàòà ëè÷èëàñü äî 1W , òî êîëè÷åñòâî 

òðåáóåìûõ ðàáîòíèêîâ óìåíüøèëîñü äî 1L . Åñëè æå çàðàáîòíàÿ 

ïëàòà óïàëà äî 2W , òî êîëè÷åñòâî òðåáó ìûõ ðàáîòíèêîâ óâåëè÷è-

óâå  

2L . 
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Êåéíñèàíñ ÿ ôóíêöèÿ ñïðîñà íà òðóä çàâèñèò îò ýôôåêòèâíî-
ãî ðî

êà
ñï ñà, îïðåäåëÿåìîãî òî÷êîé ïåðåñå÷åíèÿ ëèíèè IS (èíâå-

ñòèöèè-ñáåðåæåíèÿ) è ëèíèè LM (ïðåäïî÷òåíèå ëèêâèäíîñòè-
äåíüãè), ïîêàçàííîé íà ðèñ. 8.3. Â ýòîé òî÷êå äîñòèãàåòñÿ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà òîâàðíîì è äåíåæíîì ðûíêàõ. 
Òî÷êà ðàâíîâåñèÿ íàçûâàåòñÿ ýôôåêòèâíûì ñïðîñîì. Íà ðèñ. 10.2 
ëèíèè IS è LM ïðåäñòàâëåíû â êâàäðàíòå III, ãäå ýôôåêòèâíûé 

ñïðîñ îáîçíà÷åí DY . 
 

Y DY

LM IS

0L

0

L

a b

0W W

r
 

Ðèñ. 10.2. Ãðàôèê êåéíñèàíñêîé ôóíêöèè ñïðîñà 
 
Ïî ãðàôèêó  

êâà àíòå èìîãî äëÿ 

ïðî

 ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè, ïðåäñòàâëåííîé â
II, íàõîäèì êîëè÷åñòâî òðóäà L , íåîáõîääð 0

èçâîäñòâà ïðîäóêöèè â îáúåìå DY . Çàòåì, èñïîëüçóÿ ãðàôèê 
íåîêëàññè÷åñêîé ôóíêöèè ñïðîñà (ñì. ðèñ. .1), ïðåäñòàâëåííûé 
â êâàäðàíòå I (ñì. ðèñ. 10.2), íàõîäèì öåíó ñïðîñà íà òðóä 0W . 

Ðåàëüíàÿ ñòàâêà çàðàáîòíîé ïëàòû ïðè åå óìåíüøåíèè îòíîñè-
òåëüíî 0W  òåïåðü óæå íå áóäåò èçìåíÿòüñÿ ïî êëàññè÷åñêîìó çà-

êîíó, ïðåäñòàâëåííîìó íà ðèñ. 10.1. Ñïðîñ íà òðóä îñòàíåòñÿ ðàâ-
íûì 0L â òîì ñëó÷àå, åñëè òðóä áóäåò ïðåäëîæåí íèæå öåíû 0W . 

Ýòî ñâÿçàíî ñ èçëèøêîì ðàáî÷åé ñèëû íà ðûíêå òðóäà â ðàññìàò-

10

 è 
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ðèâàåìîé ñèòóàöèè. Ïîýòîìó ïðåäïðèíèìàòåëü íå çàõî÷åò ïîâ -
øàòü ñòàâêó ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ãðà-
ôèê ôóíêöèè 

û

 L W  áóäåò ïàðàëëåëåí îñè 0W . Åñëè æå ñïðîñ íà 

òðóä áóäåò óìåíüøàòüñÿ îòíîñèòåëüíî 0L , òî ñòàâêà çàðàáîòíîé 

ïëàòû áóäåò ïëàâíî óâåëè÷èâàòüñÿ îòíîñèòåëüíî 0W . Òîãäà ãðàôèê 

ôóíêöèè  L W  áóäåò ñîâïàäàòü ñ êðè é ab . Òàêèì îáðàçîì, 

ãðàôèêîì êåéíñèàíñêîé ôóíêöèè ñïðîñà íà òðóä ÿâëÿåòñÿ ëîìà-
íàÿ ëèíèÿ . 

10.3. Ïðå îæ

âî

óä, ðàññ
å

åí

í. Ãðàôèê 

 0L a

ä

b

ë åíèå òðóäà 

ð èâàþò íåîêëàññè-
åäëîæ È â òîì è â 

áîòíîé ïëàòû.  
Â ý

ì ñòàâêà îïðåäåëÿåò 
ïðî

ñòå óðîâíÿ öå ôóíêöèè ðåàëüíîé 
ñòà

Òàê æå, êàê è äëÿ ñëó÷àÿ ñïðîñà íà ò
÷åñêóþ è êåéíñèàíñêóþ ôóíêöèè ïð

ìàò
íèÿ ò

íî ýòà 

ð
ðóäà. 

äðóãîì ñëó÷àå èìååò ìåñòî âîçðàñòàþùàÿ ôóíêöèÿ ïðåäëîæåíèÿ 
òðóäà îò ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýòî çíà÷èò, ÷òî ïðè ïîâûøåíèè 
ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû ïðåäëîæåíèå òðóäà ðàñòåò. 

Ïðåäëîæåíèå òðóäà â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå ðàçâèòûõ ñòðàí 
îáóñëîâëåíî ñðàâíèòåëüíî âûñîêîé ñòàâêîé çàðà

òèõ óñëîâèÿõ äîõîä ðàáîòíèêà ïðåâûøàåò ìèíèìóì ñðåäñòâ äëÿ 
ñóùåñòâîâàíèÿ åãî è åãî ñåìüè. Ñâîé äîõîä òàêîé ðàáîòíèê ìîæåò 
äåëèòü íà ïîòðåáëåíèå è íàêîïëåíèå. 

Â íåîêëàññè÷åñêîé òåîðèè ïðåäëîæåíèå òðóäà âî ìíîãîì çàâè-
ñèò îò âåëè÷èíû ïðîöåíòíîé ñòàâêè. È

ïîðöèþ ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäà ìåæäó íûíåøíèì è áóäóùèì ïî-
òðåáëåíèåì. Ïðè ïîâûøåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè áóäóùèé äîõîä îò 
íàêîïëåíèÿ óâåëè÷èòñÿ, è ðàáîòíèê, ñîêðàùàÿ ñâîå ñâîáîäíîå âðå-
ìÿ, óâåëè÷èâàåò ïðåäëîæåíèå òðóäà. Ïðè ïîíèæåíèè ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè ðàáîòíèê óâåëè÷èâàåò ñâîå ñâîáîäíîå âðåìÿ, ò.å. óìåíüøàåò 
ïðåäëîæåíèå òðóäà. 

Ðàññìîòðèì, êàê èçìåíÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå òðóäà â íåîêëàññè÷å-
ñêîé òåîðèè ïðè ðî

âêè çàðàáîòíîé ïëàòû îò ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ïðåäñòàâëåí íà 
ðèñ. 10.3. 
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W

*
0/W W P

*
1/W W P

a

b

c

2L 1L 0L L0

*
2/W W P

 
Ðèñ. 10.3. Ãðàôèê íåîêëàññè÷åñêîé ôóíêöèè  

ðåàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû îò ïðåäëîæåíèÿ òðóäà 
 
Â ñî óðîâíÿ 

öåí âëèÿåò íà âåëè÷èíó ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Åñëè ïðè íåèçìåííîé 

íîì

îòâåòñòâèè ñ âîççðåíèÿìè íåîêëàññèêîâ èçìåíåíèå 

èíàëüíîé ñòàâêå çàðàáîòíîé ïëàòû *W  óâåëè÷èâàåòñÿ óðîâåíü 

öåí ñ 0Р  äî 1Р , à çàòåì äî 2Р   0 1 2Р P P  , òî ðåàëüíàÿ ñòàâêà çà-

ðàáîòíî ïëàòû áóäåò óìåíüøé àòüñÿ, ò.å. 
* * *W

 . Ïðè ýòîì 

ïðåäëîæåíèå òðóäà òàêæå áóäåò óìåíüøàòü èÿ îòîáðà-

òóàöèÿ îòîáðàæàåòñÿ òî÷êîé a  íà êðèâîé ðèñóíêà. Ïðåäëîæåíèå 
òðóäà â ýòîì ñëó÷àå ðàâíî 0L . Ïðè óðîâíå öåí 1Р  èç òî÷êè  êðè-

âîé ïåðåìåùàåìñÿ â òî÷êó b . Ïðè ýòîì ïðåäëîæåíèå òðóäà ðàâíî 

1L . È, íàêîíåö, ïðè óðîâíå åí 2Р  ñìåùàåìñÿ â òî÷êó c , ãäå ïðåä-

ëîæåíèå òðóäà ðàâíî 2L . 

Â êåéíñèàíñêîé òåîðèè äî äî èæåíèÿ ïîëíîé çàíÿ îñòè ïðåä-
ëîæåíèå òðóäà ñîâåðø í

0 1 2

W W

P P P


. Ýòà ñèòóàö
æåíà ðà èêå (ñì. ðèñ. íå öåí, ðàâíîì , ñè-

ñò ò
åí î ýëàñòè÷íî ïî îòíîøåíèþ ê ñòàâêå çàðà-

áîò

ñÿ
è óðîâíà ã ô  10.3

 
 ö

). Ïð 0Р

a

íîé ïëàòû. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî áåçðàáîòíûå ïðîäàþò ñâîé 
òðóä ïî óñòàíîâèâøåéñÿ öåíå. Òîãäà ïðè íåèçìåííîé íîìèíàëüíîé 

ñòàâêå çàðàáîòíîé ïëàòû *W  óâåëè÷åíèå óðîâíÿ öåí ñ 0Р  äî 1Р  è 

äî 2Р  ïðèâåäåò ê óìåíüøåíèþ ðåàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû. 

Ïðåäëîæåíèå òðóäà ïðè ýòîì íå èçìåíèòñÿ (ðèñ. 10.4) è ñåãäà ó-
äåò âíî 0L . Ïðè óâåëè÷åíèè óðîâíÿ öåí òî÷êà 

 â  á
ðà А  íà ãðàôèêå 

ôóíêöèè ïðåäëîæåíèÿ ïåðåìåùàåòñÿ â òî÷êó B , à çàòåì â òî÷êó C . 
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Ïðåäëîæåíè  òðóäà îñòàåòñÿ ïîñòîÿííûì. Èçìåíåíè  ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè â ýòîé òåîðèè íà ïðåäëîæåíèå òðóäà íå âëèÿåò. 
 

å å

W

*
0/W W P

0L L

A

B

C

0

*
1/W W P

*
2/W W P

 
Ðèñ. 10.4. Ãðàôèê êåéíñèàíñêîé ôóíêöèè ðåàëüíîé  

ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû îò ïðåäëîæåíèÿ òðóäà 
 
Â óñëî é ñòàâêè 

çàðàáîòíîé ïëàòû ïðå îì ñëó-
÷àå

à 

 äîñòè

âàþò 

òàê

âèÿõ ïîëíîé çàíÿòîñòè ïðè óâåëè÷åíèè ðåàëüíî
äëîæåíèå òðóäà áóäåò âîçðàñòàòü. Â ýò

 ãðàôèê ôóíêöèè ðåàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû îò ïðåäëî-
æåíèÿ òðóäà áóäåò âåñòè ñåáÿ òàê æå, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 10.3. 

10.4. Ðàâíîâåñèå íà ðûíêå òðóäà è áåçðàáîòèö
Ðàâíîâåñèå íà ðûíêå òðóäà äîñòèãàåòñÿ â òîì ñëó÷àå, åñëè êîëè÷å-
ñòâî çàïðàøèâàåìîãî òðóäà ðàâíî êîëè÷åñòâó ïðåäëàãàåìîãî. Ïóñòü 
ýòî ðàâíîâåñèå óñòàíîâèëîñü â òî÷êå  0 0,L W  ïåðåñå÷åíèÿ êðèâûõ 

ôóíêöèè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, ïðåäñòàâëåííûõ íà ðèñ. 10.5. 
Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü çàíÿòîñòè 0L ãàåòñÿ ïðè ðåàëüíîé 

çàðàáîòíîé ïëàòå 0W . Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü çàíÿòîñòè íàçû

æå ïîëíîé è ýôôåêòèâíîé çàíÿòî üþ. Ïîëíàÿ è ýôôåêòèâíàÿ 
çàíÿòîñòü îçíà÷àåò òî êàæäûé æåëàþùèé ïðîäàòü ñâîé òðóä ïî 
ðåàëüíîé ñòàâêå çàðàáîòíîé ïëàòû 0W  ìîæåò îñóùåñòâèòü ñâîå æå-

ëàíèå. Íî èç ýòîãî íå ñëåäóåò, ÷òî ïîëíîñòüþ èñ÷åðïàíû âñå òðóäî-
âûå ðåñóðñû. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ï  óâåëè÷åíèè ðåàëüíîé ñòàâêè 
çàðàáîòíîé ïëàòû äî 1W  ïðåäëîæåíèå òðóäà âîçðàñòåò äî 2L . Ïðåä-

ïðèíèìàòåëè æå ñòðîÿò ñâîþ êàäðîâóþ ïîëèòèêó èç óñëîâèÿ ñïðîñà 

ñò

è

, ÷

ð

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



II. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå íà ðûíêàõ 
 

280

íà òðóä êîëè÷åñòâîì 1 . Ýòî ïðîòèâîðå÷èå ïðèâîäèò ê âåëè÷èíå 

áåçðàáîòèöû, ðàâíîé 2 1L L

L

 . 

 

W

1W

0W

0 L 0L 2L L1  
Ðèñ. 10.5. Òî÷êà ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå òðóäà 

 
Òàêèì îáð öèè ðîñò ðå-

àëü é çàðàáîòíîé û îòíîñèòåëüíî ðàâíîâåñíîãî âûçûâàåò 
ñíè

îñîáñòâóþ-

àçîì, â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííîé êîíêóðåí
íî ïëàò
æåíèå ñïðîñà íà òðóä è óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ òðóäà. Èçáû-

òîê òðóäà è âîçíèêøàÿ áåçðàáîòèöà îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ðåàëü-
íóþ ñòàâêó çàðàáîòíîé ïëàòû, êîòîðàÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ýòèõ ôàê-
òîðîâ óìåíüøàåòñÿ. Ýòî ïðîèñõîäèò äî òåõ ïîð, ïîêà ðåàëüíàÿ ñòàâ-
êà çàðàáîòíîé ïëàòû íå çàéìåò ðàâíîâåñíîå ïîëîæåíèå. 

Åñëè èìååò ìåñòî óñòîé÷èâàÿ áåçðàáîòèöà, òî ýòî îçíà÷àåò, ÷òî 
íà ðûíêå òðóäà äåéñòâóþò íåêîíêóðåíòíûå ôàêòîðû, ñï
ùèå óñòîé÷èâîìó îòêëîíåíèþ ââåðõ îò ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ ðåàëü-
íîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû. Ê òàêèì ôàêòîðàì ìîæíî îòíåñòè 
äåÿòåëüíîñòü ïðàâèòåëüñòâà è ïðîôñîþçîâ. 

Ïðàâèòåëüñòâî â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå ìîæåò ðåãóëèðîâàòü 
óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû, ïîâûøàÿ åå âûøå ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ 
ðåàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû. Åñëè òàêîå ñîñòîÿíèå óäåðæèâà-
åòñÿ äëèòåëüíîå âðåìÿ, òî ýòî ïðèâåäåò ê óñòîé÷èâîé áåçðàáîòèöå. 

Óñèëèÿ ïðîôñîþçîâ, íàïðàâëåííûå íà áîðüáó çà ïîâûøåíèå çà-
ðàáîòíîé ïëàòû íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ, òàêæå ìîãóò ïðèâåñòè ê ïî-
âûøåíèþ óðîâíÿ çàðàáîòíîé ïëàòû îòíîñèòåëüíî ðàâíîâåñíîãî 
óðîâíÿ ðåàëüíîé ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ òîæå 
ìîæåò ïðèâåñòè ê óñòîé÷èâîé áåçðàáîòèöå. 
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10.5. Áåçðàáîòèöà è åå õàðàêòåðèñòèêè 
Áåç òèöà — ýòî íåäîèñïîëüçîâàíèå òðóäà èç-çà îòñóòñòâèÿ ðàâ-
íîâåñèÿ íà ðûíêå òðóäà, âûçâàííîãî ïðåâûøåíèåì âåëè÷èíû ïðåä-

ëîå íàñåëå-
åëèòñÿ 

òàþùèå, ëþäè è áåçðàáîòíûå. Â çàïàäíûõ ñòðàíàõ ê 
ðàá

áÿçàòåëüíîãî ïðèçû-
âà, 

, íàõîäÿùèå-
ñÿ 

é ðàáîòû íà äðóãóþ, ïîèñêà ðàáîòû ïîñëå 
îêî

åìÿ, â òå÷åíèå êî-
òîð

ñòðóêòóðå ðàáî÷åé ñèëû è 
äèñ

ðàáî

ëîæåíèÿ òðóäà íàä âåëè÷èíîé ñïðîñà íà òðóä. Âñå âçðîñ
íèå ñòðàíû ñ òî÷êè çðåíèÿ çàíÿòîñòè â òðóäîâîì ïðîöåññå ä
íà êàòåãîðèè: 

1) òðóäîñïîñîáíîå íàñåëåíèå — âñå òå, êòî ïî âîçðàñòó è ïî ñî-
ñòîÿíèþ çäîðîâüÿ ñïîñîáåí ðàáîòàòü; 

2) ðàáî÷àÿ ñèëà, èëè ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîå íàñåëåíèå, — çà-
íÿòûå, èëè ðàáî

î÷åé ñèëå íå îòíîñÿòñÿ ó÷àùèåñÿ ñðåäíèõ øêîë è âûñøèõ ó÷åá-
íûõ çàâåäåíèé, ñëóæàùèå â àðìèè íà îñíîâå î

äîìîõîçÿéêè è òå, êòî íå õî÷åò ðàáîòàòü. Â Ðîññèè ó÷àùèåñÿ 
âûñøèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé è ñëóæàùèå â àðìèè íà îñíîâå îáÿçà-
òåëüíîãî ïðèçûâà âêëþ÷àþòñÿ â ñîñòàâ ðàáî÷åé ñèëû; 

3) çàíÿòûå ëèöà — ëþäè, êîòîðûå â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä 
âûïîëíÿëè ðàáîòó ïî íàéìó çà âîçíàãðàæäåíèå. Â ýêîíîìèêå ê íèì 
îòíîñÿòñÿ òàêæå âðåìåííî îòñóòñòâóþùèå íà ðàáîòå èç-çà áîëåçíè 
èëè òðàâìû, èç-çà óõîäà çà áîëüíûìè, èç-çà çàáàñòîâêè

â îòïóñêå, ïîâûøàþùèå ñâîþ êâàëèôèêàöèþ âíå ðàáî÷åãî ìåñ-
òà, âûïîëíÿþùèå ðàáîòó áåç îïëàòû íà ñåìåéíîì ïðåäïðèÿòèè; 

4) áåçðàáîòíûå — ëþäè, êîòîðûå íå èìåþò ðàáîòó, íî èùóò åå. 
Ïî îïðåäåëåíèþ Ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè òðóäà áåçðàáîòíûì 
ñ÷èòàåòñÿ ÷åëîâåê, êîòîðûé õî÷åò ðàáîòàòü, ìîæåò ðàáîòàòü, íî íå 
èìååò ðàáî÷åãî ìåñòà. 

Ðàçëè÷àþò íåñêîëüêî òèïîâ áåçðàáîòèöû: ôðèêöèîííóþ, ñòðóê-
òóðíóþ, öèêëè÷åñêóþ, ñåçîííóþ, ðåãèîíàëüíóþ. 

Ôðèêöèîííàÿ áåçðàáîòèöà ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ïîèñêà ðàáîòû âî 
âðåìÿ ïåðåõîäà ñ îäíî

í÷àíèÿ ó÷åáíîãî çàâåäåíèÿ, ïåðååçäà èç îäíîãî ãîðîäà â äðóãîé 
è ò.ä. Äëÿ ïîèñêà ðàáîòû òðåáóåòñÿ íåêîòîðîå âð

îãî ýòè ëþäè ñ÷èòàþòñÿ áåçðàáîòíûìè. Ïîñêîëüêó òàêèå ëþäè, 
êàê ïðàâèëî, ìåíÿþò ìåñòî ðàáîòû ïî ñîáñòâåííîé èíèöèàòèâå, èõ 
íàçûâàþò äîáðîâîëüíî áåçðàáîòíûìè. 

Ñòðóêòóðíàÿ áåçðàáîòèöà ñâÿçàíà ñ íåñîâïàäåíèåì ñïðîñà íà 
ðàáî÷óþ ñèëó îïðåäåëåííîé êâàëèôèêàöèè è ñïåöèàëèçàöèè ñ 
ïðåäëîæåíèÿìè. Òàêèå íåñîâïàäåíèÿ âîçíèêàþò èç-çà ñäâèãîâ â 
ïðîôåññèîíàëüíî-êâàëèôèêàöèîííîé 

ïðîïîðöèè ìåæäó ñïðîñîì íà ðàáîòíèêîâ îïðåäåëåííûõ ïðî-
ôåññèé è èõ ïðåäëîæåíèåì. Íàïðèìåð, óâîëüíåíèÿ øàõòåðîâ èç-çà 
çàêðûòèÿ óãîëüíûõ øàõò â Ðîññèè ïðèâåëè ê óâåëè÷åíèþ áåçðàáî-
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òèöû, òàê êàê íå âñå ýòè øàõòåðû ñìîãëè ïåðåêâàëèôèöèðîâàòüñÿ è 
íàéòè íîâîå ìåñòî ðàáîòû. 

Ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ñâÿçàíî ñ ïîÿâëåíèåì íîâûõ òîâàðîâ è 
òåõíîëîãèé. Ïðè ýòîì, êàê ïðàâèëî, òðåáîâàíèÿ ê êâàëèôèêàöèè 
ïîâûøàþòñÿ, íåêîòîðûå ïðîôåññèè îòìèðàþò. Â ðåçóëüòàòå ïðîèñ-
õîäÿò èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ðàáî÷åé ñèëû, ñâÿçàííûå ñ îòðàñëå-
âûì

ÿ, ÷òî ïðèâîäèò ê ïåðåèçáûòêó ðàáî÷åé ñèëû íà ïðåäïðè-
ÿòè

íû ñ äîñòàòî÷íî âûñîêîé òî÷íîñòüþ. 

é õàðàêòåð, íà-
ïðè

 è òåððèòîðèàëüíûì ïåðåðàñïðåäåëåíèåì. Åñëè æå óâîëåííûå â 
ðåçóëüòàòå ýòèõ èçìåíåíèé ðàáîòíèêè íå ìîãóò íàéòè íîâóþ ðàáîòó, 
òî âîçíèêàåò ñòðóêòóðíàÿ áåçðàáîòèöà, êîòîðàÿ íîñèò âûíóæäåííûé 
õàðàêòåð, òàê êàê ðàáîòíèê æåëàåò ðàáîòàòü ïðè óðîâíå ôàêòè÷åñêè 
ñëîæèâøåéñÿ çàðàáîòíîé ïëàòû äëÿ ðàáîòíèêîâ àíàëîãè÷íîé êâà-
ëèôèêàöèè, íî íå ìîæåò íàéòè ðàáîòó, íåñìîòðÿ íà óñèëèÿ ïî åå 
ïîèñêó. 

Öèêëè÷åñêàÿ áåçðàáîòèöà îáðàçóåòñÿ â ïåðèîäû ýêîíîìè÷åñêèõ 
ñïàäîâ, èëè êðèçèñîâ. Âî âðåìÿ êðèçèñîâ ñïðîñ íà òîâàðû ðåçêî 
ïàäàåò, ïðîèñõîäèò çàòîâàðèâàíèå, ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ ðåçêî 
ñíèæàåòñ

è è ê ñîêðàùåíèÿì. Êàê ïðàâèëî, öèêëè÷åñêàÿ áåçðàáîòèöà 
ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ÷èñëà áåçðàáîòíûõ âî âñåé ñòðàíå. Íàïðè-
ìåð, â ÑØÀ âî âðåìÿ êðèçèñà 1982 ã. ÷èñëî áåçðàáîòíûõ óâåëè÷è-
ëîñü â 48 øòàòàõ èç 50 [1]. Ýòî ãîâîðèò î öèêëè÷åñêîì õàðàêòåðå 
áåçðàáîòèöû. 

Ñåçîííàÿ áåçðàáîòèöà ñâÿçàíà ñ ñåçîííûìè êîëåáàíèÿìè â îáú-
åìå ïðîèçâîäñòâà íåêîòîðûõ îòðàñëåé: ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ïðîìûñ-
ëû, ñòðîèòåëüñòâî. Ðàçìåðû ñåçîííîé áåçðàáîòèöû ìîãóò áûòü 
ñïðîãíîçèðîâà

Ðåãèîíàëüíàÿ áåçðàáîòèöà îïðåäåëÿåòñÿ íåðàâíîìåðíîñòüþ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îòäåëüíûõ òåððèòîðèé. Îáû÷íî òàêîå ÿâëå-
íèå èìååò ìåñòî â áîëüøèõ ñòðàíàõ, íàïðèìåð â Ðîññèè. Ðåãèî-
íàëüíàÿ áåçðàáîòèöà íîñèò òàêæå è ìåæäóíàðîäíû

ìåð â ñòðàíàõ ÑÍÃ. 
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû u  îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå êîëè÷åñò-

âà áåçðàáîòíûõ U  ê ðàáî÷åé ñèëå L : 

.
U

u
L

 (10.1) 

Â 1960-å ãã. . Ôðèäìåíîì áûëà îï



Ì óáëèêîâàíà òåîðèÿ ïîëíîé 
çàíÿòîñòè è åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû. 

Ïîëíàÿ çàíÿòîñòü îçíà÷àåò, ÷òî êàæäûé æåëàþùèé ïð
ñâîé òðóä ïî ñóùåñòâóþùåé ðåàëüíîé ñòàâêå çàðàáîòíîé ïëàòû ìî-
æåò

åçàíÿòûõ îò îáùåé 

îäàòü 

 îñóùåñòâèòü ñâîå æåëàíèå. Íî èç ýòîãî íå ñëåäóåò, ÷òî ïîëíî-
ñòüþ èñ÷åðïàíû âñå òðóäîâûå ðåñóðñû. Äîëÿ í
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÷èñ

ííîé áåçðàáîòèöû è ÷èñëåí-
íîñ

ëåííîñòè ðàáî÷åé ñèëû ìîæåò ñîñòàâëÿòü 5—7%. Â ðàçíûõ ñòðà-
íàõ ýòîò ïîêàçàòåëü ìîæåò êîëåáàòüñÿ. 

Åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû — óðîâåíü áåçðàáîòèöû ïðè 
ïîëíîé çàíÿòîñòè, ñîîòâåòñòâóþùèé ïîòåíöèàëüíîìó âàëîâîìó 
âíóòðåííåìó ïðîäóêòó. ×èñëåííîñòü åñòåñòâåííîé áåçðàáîòèöû ðàâ-
íà ñóììå ÷èñëåííîñòè çà ñ÷åò ôðèêöèî

òè çà ñ÷åò ñòðóêòóðíîé áåçðàáîòèöû. 
Óðîâåíü åñòåñòâåííîé áåçðàáîòèöû îïðåäåëÿåòñÿ èç ñëåäóþùèõ 

ñîîáðàæåíèé. ×èñëåííîñòü ðàáî÷åé ñèëû îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà: 

L U N  , 

ãäå 

ò 
ïî ôîðìóëå 

N  — ðàáîòàþùèå ëèöà. 

Äîëþ ïîòåðÿâøèõ ðàáîòó îò êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ âû÷èñëÿþ

n


N
 , 

î ïîòåðÿâøèõ ðàáîòó. 

Äîëþ óñòðîèâøèõñÿ íà ðàáîòó îò îëè÷åñòâà áåçðàáîòíûõ íàõî-
äÿò êàê 

ãäå n  — ÷èñë

 ê


g 

U
, 

êîëè÷åñòâî óñòðîèâøèõñÿ íà ðàáîòó. 

Ïîëíàÿ çàíÿòîñòü äîñòèãàåòñÿ ïð ðàâåíñòâå ÷èñëà óñòðîèâøèõ-
ñÿ íà ðàáîòó ÷èñëó óâîëåííûõ, ò.å. 

ãäå   — 

è 
gU N 

è ïîë

. Ïîäñòàâèì ñþäà 

ó÷èâøåãîñÿ óðàâ-N L U   è, ðàçäåëèâ ëåâóþ è ïðàâóþ ÷àñò
íåíèÿ íà L , ïîëó÷èì 

1
U U
g
L L

    
 

. 

U U

L g




 
Ðåøèâ ýòî óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî , íàéäåì 

L
. Îò-

íîøåíèå 
U

L
 îïðåäåëÿåò îáùåå ÷èñëî áåçðàáîòíûõ â ñîñòîÿíèè ïîë-

íîé òíîøåíè
çûâàåòñÿ åñòåñòâåííûì óðîâíåì áåçðàáîòèöû. Åñëè îáîçíà÷èòü åñòå-

 çàíÿòîñòè, äåëåííîå íà îáúåì ðàáî÷åé ñèëû. Ýòî î å íà-

ñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû çíàêîì *u , òî ìîæíî çàïèñàòü 
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* .u
g




 
 (10.2) 

 Ïðèìåð 10.1. Â ñòðàíå â èññëåäóåìîì ãîäó íàñ÷èòûâàåòñÿ 
100 ìëí ÷åë. ðàáîòàþùèõ, 8 ìëí ÷åë. áåçðàáîòíûõ, óâîëåíî 10 ìëí 
÷åë., ïðèíÿòî íà ðàáîòó 10 ìëí ÷åë.  
Îïðåäåëèòü óðîâåíü áåçðàáîòèöû è åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåç-

 ñèëå ïî ôîðìóëå 

ðàáîòèöû. 
Ð å ø å í è å. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøå-
íèå êîëè÷åñòâà áåçðàáîòíûõ ê ðàáî÷åé

8U U
0,074.u      

100 8L N U 
Äîëÿ ïîòåðÿâøèõ ðàáîòó ðàâíà: 

10
0,1.

100

n

N
     

Äîëÿ óñòðîèâøèõñÿ íà ðàáîòó 

10
1,25.

8
g

U


    

Åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû íàõîäèì ïî ôîðìóëå 

* 0,1
0,074.

1, 25 0,1
u

g


  

  
 

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, óðîâåíü áåçðàáîòèöû â äàííîì ñëó÷àå 
ðàâíÿåòñÿ åñòåñòâåííîìó óðîâíþ áåçðàáîòèöû.  
 

10.
Óðîâåíü öèêëè÷åñêîé áåçðàáîòèöû  îïðåäåëÿþò êàê ðàçíîñòü 

åçðàáî  è óðîâíåì åñòåñòâåí-

6. Ìîäåëü Îóêåíà 

цu

òèöû ìåæäó óðîâíåì ôàêòè÷åñêîé á

íîé áåçðàáîòèöû *u : 

u

*u u u .ц  

Öèêëè÷åñêàÿ áåçðà
ðåííåãî ïðîäóêòà â ñ

 

áîòèöà ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ âàëîâîãî âíóò-
òðàíå. Ðàçíîñòü ìåæäó ïîòåíöèàëüíûì âàëî-

âûì âíóòðåííèì ïðîäóêòîì  è ôàêòè÷åñêèì âàëîâûì âíóòðåí-
íèì

*Y
 ïðîäóêòîì Y  íàçûâàåòñÿ öèêëè÷åñêèì ðàçðûâîì. Ôîðìóëó äëÿ 

ñâÿçè óðîâíÿ öèêëè÷åñêîé áåçðàáîòèöû è öèêëè÷åñêîãî ðàçðûâà 
ïðåäëîæèë â 1960-õ ãã. àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò À. Îóêåí. Ýòà 
ôîðìóëà èìååò âèä: 
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*

*
*

Y Y
u u

Y


   , (10.3) 

ãäå 
*Y Y

 — ðàçðûâ ÂÂÏ 
*Y

 â îòíîñèòåëüíûõ åäèíèöàõ;  — êîýôôèöè-

åíò Îóêåíà. 

Êîýôôèöèåíò Îóêåíà õàðàêòåðèçóåò óìåíüøåíèå âàëîâîãî âíóò-
åãî ï

çìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ëþäåé ïðè íàñòóï-
ñîâ. 

çðûâ ÂÂÏ â îòíîñèòåëüíûõ åäèíèöàõ. 
å ø å í è å. Ðàçðûâ ÂÂÏ â îòíîñèòåëüíûõ åäèíèöàõ ðàâåí: 

ðåíí ðîäóêòà íå òîëüêî èç-çà ñîêðàùåíèÿ ÷èñëà ðàáîòàþùèõ, 
íî è èç-çà è
ëåíèè êðèçè

 
 Ïðèìåð 10.2. Åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû ðàâåí 6%, à 
ôàêòè÷åñêèé — 9%. Êîýôôèöèåíò Îóêåíà ðàâåí 3. 
Îïðåäåëèòü ðà
Ð

 
*

*
3 9 6 9%.

Y Y
       

Y
Òàêèì îáðàçîì, ñòðàíà ïîëó÷èëà ÂÂÏ íà 9% ìåíüøå îò ïîòåí
öèàëüíî âîçìîæíîãî.   

-

 
Ïåðåïèøåì ôîðìóëó Îóêåíà â âèäå: 

*
*

1 .
Y

u u
Y

        

äñòàâëåííûé íà ðèñ. 10.6. 
 

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè èìååò âèä, ïðå

u*u

1

0

*

Y

Y

 
Ðèñ. 10.6. Ãðàôèê ôóíêöèè Îóêåíà 
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Åñëè óðîâåíü ôàêòè÷åñêîé áåçðàáîòèöû ðàâåí óðîâíþ åñòåñò-

âåííîé áåçðàáîòèöû  *u u

ïðîäóêòà áóäåò ðàâíî 

, òî îòíîøåíèå ôàêòè÷åñêîãî âàëîâîãî 

âíóòðåííåãî 
*

1
Y

Y
 . Ýòî çíà÷èò, ÷òî öèêëè÷å-

ñêèé ðàçðûâ ëè÷åíèè óðîâíÿ ôàêòè÷åñêîé áåç-

ðàáîòèöû îòíîøåíè

 ðàâåí íóëþ. Ïðè óâå

å 
*

Y

Y
 áóäåò óìåíüøàòüñÿ, ò.å. öèêëè÷åñêèé ðàç-

ðûâ áóäåò óâåëè÷èâàòüñÿ. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ôîðìóëà (10.3) 
ñïðàâåäëèâà äëÿ íåáîëüøèõ èçìåíåíèé âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðî-
äóêòà, òàê êàê â íåå çàëîæåíî ëèíåéíîå îòêëîíåíèå âàëîâîãî âíóò-
ðåííåãî ïðîäóêòà îò ÷èñëà ðàáîòàþùèõ. Ïðè áîëüøèõ èçìåíåíèÿõ 
çàâèñèìîñòü âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà îò ÷èñëà ðàáîòàþùèõ 
ÿâëÿåòñÿ íåëèíåé è Îóêåíà ÷àñòî 
ïðå

èöà ÿâ
ïðÿæåííîñòè. ×åëîâåê, ïîòåðÿâøèé ðàáîòó, ñòàíîâèòñÿ ïñèõîëîãè-

 íà í
åëåíèÿ, ÷èñë

â òþðüìû. Ïîýòîìó áîðüáå ñ ìàññîâîé áåçðàáîòèöåé â öèâèëèçî-
òñÿ

íîé. Ïîýòîìó ãðàôèê ôóíêöè
äñòàâëÿþò â âèäå êðèâîé ëèíèè. 
Ìàññîâàÿ áåçðàáîò ëÿåòñÿ ïðè÷èíîé ðîñòà ñîöèàëüíîé íà-

÷åñêè íåóñòîé÷èâûì è ñïîñîáíûì åãàòèâíûå ïîñòóïêè. Ïðè 
ýòîì ïîâûøàþòñÿ ñìåðòíîñòü íàñ î óáèéñòâ è ñàìî-
óáèéñòâ, êîëè÷åñòâî çàáîëåâøèõ ëþäåé è êîëè÷åñòâî çàêëþ÷åííûõ 

âàííûõ ñòðàíàõ óäåëÿå  ñàìîå ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå. 

10.7. Èíôëÿöèÿ è åå âèäû 
Èíôëÿöèÿ — ýòî óñòîé÷èâûé è ïðîäîëæèòåëüíûé ðîñò îáùåãî óðîâ-
íÿ öåí íà òîâàðû, ïðîäàþùèåñÿ â ñòðàíå. Ïðè ýòîì öåíû íà ðàç-
íûå òîâàðû ðàñòóò íåîäèíàêîâî. Íà ðèñ. 10.7 ïðåäñòàâëåíû èíäåêñû 
öåí (íèæíÿÿ êðèâàÿ) è èíäåêñû êóðñà äîëëàðà (âåðõíÿÿ êðèâàÿ) â 
Ðîññèè â çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè. 

Çà áàçîâóþ äàòó ïðèíÿòî 1 ÿíâàðÿ 1990 ã. Â ýòî âðåìÿ êóðñ äîë-
ëàðà ñîîòâåòñòâîâàë ðóáëþ, èñïîëüçóåìîìó íà ìåæäóíàðîäíîì ðûí-
êå. Ïîêàçàíèÿ íà ðèñ. 10.7 îòêëàäûâàëèñü ñ èíòåðâàëîì â ìåñÿö. Ïî 
îñè îðäèíàò îòëîæåí èíäåêñ êóðñà äîëëàðà è èíäåêñ öåí. Èíäåêñ 
êóðñà äîëëàðà — ýòî îòíîøåíèå êóðñà â èññëåäóåìûé ïåðèîä ê êóð-
ñó â áàçèñíûé ïåðèîä, ò.å.  

1 0kI K K , 

ãäå 1K  — êóðñ äîëëàðà â èññëåäóåìûé 0Kìîìåíò;  — êóðñ äîëëàðà íà 

áàçîâóþ äàòó. 
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Èíäåêñ öåí pI  ïîêàçûâàåò, âî ñêîëüêî ðàç â ñðåäíåì óâåëè÷è-

ëèñü öåíû þ ãðóïïó òîâàðîâ çà èññëåäóåìûé ïåðèîä âðå-
ìåíè. Èíäåêñ ö  â äàííîì ñëó÷àå ðàññ÷èòûâàëñÿ îòíîñèòåëüíî áà-
çîâîé äàòû 1 ÿí  1990 ã. Èíäåêñ êóðñà äîëëàðà è èíäåêñ öåí îò-

ëîæåíû â ëîãàð è÷åñêîì ìàñøòàáå, ò.å. 

íà çàäàííó
åí
âàðÿ

èôì 1

0

10 lg
K

K
, 10lg pI . Äàííûå 

ïî êóðñó äîëëàðà  èíäåêñó öåí çà 1990 ã. è ÷àñòü 19 ñòóïíîé 
ëèòåðàòóðå îòñó þò. Â ñàìîì íà÷àëå ðåôîðì êó àðà ðåçêî 
ïîäñêî÷èë ââåðõ èíäåêñ öåí èçìåíÿëñÿ ìåäëåííå  ñèòóàöèÿ 
èçìåíèëàñü íà ïðî èâîïîëîæíóþ, ò.å. èíäåêñ öåí ÿáðÿ 1995 ã. 
ðàñòåò áûñòðåå. ÷èíàÿ ñ íîÿáðÿ 1995 ã. è äî àâ ã. çíà÷å-
íèÿ êóðñà äîëë íäåêñà öåí ñðàâíÿëèñü îòíî àçîâîãî, 
è ýòè çíà÷åíèÿ ñðàâíèòåëüíî ìåäëåííî ðàñòóò ñ îäèíàêîâîé ñêî-
ðîñòüþ. Íà÷èíàÿ ñ àâãóñòà 1998 ã. ðàâíîâåñèå âíîâ  íàðóøå-
íî. Ñ ñåíòÿáðÿ ã. äî ÿíâàðÿ 2000 ã. èíäåêñû öåí äîëëàðà 
èçìåíÿëèñü ïðàê ñêè ñ ïîñòîÿííîé ñêîðîñòüþ, à ñòü ñî-
ñòàâëÿëà 3 äÁ, ò.å èíäåêñ êóðñà äîëëàðà ïðåâûøàë  â 2 ðàçà 
èíäåêñ öåí (áåç à èíôëÿöèè äîëëàðà â ÑØÀ). Íà  ñ ñåðåäè-
íû 2000 ã. èíôë ÿ ðàñòåò áûñòðåå êóðñà äîëëàð îèñõîäèò 
ïîñòåïåííîå âûðàâ èâàíèå öåí. Öåíû, íà÷èíàÿ ñ ÿ 90 ã. ïî 

ÿíâàðü 2004 ã., âî ñëè â  ðàç. 

Â çàâèñèìîñòè îò òåìïîâ ïðèðîñòà öåí ðàçëè÷àþò òðè âèäà èí-
ôëÿöèè: óìåðåííóþ (ïîëçó÷óþ), ãàëîïèðóþùóþ è ãèïåðèíôëÿöèþ. 

Ïðè óìåðåííîé èíôëÿöèè ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè ìå-
íåå 10%. Ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã, ðàâíàÿ îáðàòíîé âåëè-
÷èíå îò èíäåêñà öåí, ïðè óìåðåííîì òåìïå èíôëÿöèè èçìåíÿåòñÿ 
ñëàáî. Ïîýòîìó êðàòêîñðî÷íûå êîíòðàêòû ÷àñòî ïîäïèñûâàþò â 
íîìèíàëüíûõ öåíàõ. Óñòàíîâëåííûé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè äëÿ 
ñòðàí ÅÑ íå äîëæåí ïðåâûøàòü 2,75% â ãîä [2]. Â ÑØÀ òåìï ïðè-
ðîñòà èíôëÿöèè ñîñòàâëÿåò 2—4%. Â Ðîññèè òåìï èíôëÿöèè â ïî-
ñëåäíèå ãîäû ðàâåí 8—9% â ãîä. 

Ïðè ãàëîïèðóþùåé èíôëÿöèè ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè 
äîñòèãàåò 200%. Ïðè òàêèõ óðîâíÿõ èíôëÿöèè ïðè ïîäïèñàíèè 
êîíòðàêòîâ ó÷èòûâàåòñÿ ñòåïåíü èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè äåíåã âî 
âðåìåíè. 

Ãèïåðèíôëÿöèÿ — èíôëÿöèÿ, ïðè êîòîðîé òåìï ïðèðîñòà èí-
ôëÿöèè áîëåå 200% â ãîä. Äðóãîå îïðåäåëåíèå ãèïåðèíôëÿöèè óò-
âåðæäàåò, ÷òî ïðè òàêîé èíôëÿöèè åå ìåñÿ÷íûé òåìï ïðèðîñòà ñî-
ñòàâëÿåò 50%. Ãîäîâîé òåìï ïðèðîñòà íàõîäÿò èç ñîîòíîøåíèÿ: 

 è
òñòâó
, à 

ò
 Íà
àðà è è

 1998 
òè÷å
. 

ó÷åò
ÿöè

í

çðî

91 ã. â äî
ðñ äîëë
å. Çàòåì
äî íî

ãóñòà 1998 
ñèòåëüíî á

ü áûëî
 è êóðñà 
 èõ ðàçíî

ïðèìåðíî
÷èíàÿ

à, ò.å. ïð
íâàðÿ 19

4,610 40 000

 12
1 0,5 1 127,74, или 12 774%.    
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Âî âðåìÿ òàê é èíôëÿöèè ïðîèñõîäèò ïåðåðàñïðåäåëåíèå áî-
ãàòñòâ. Íàáëþäàåòñÿ íåäîâåðèå ê äåíüãàì. Ïðîèñõîäèò âîçâðàò ê 
áàðòåðó. 

Â Ðîññèè, íà÷èíàÿ ñ 1991 ã. è çàêàí÷èâàÿ 2005 ã., òåìï ïðèðîñòà 
èíôëÿöèè èíîãäà ïðåâûøàë óìåðåííóþ. Â 1992 ã. òåìï ïðèðîñòà
èíôëÿöèè ñîñòàâèë 860%, â 1993 ã. — 820%,  ã. %. 

äàåìóþ èíôëÿöèþ çàêëàäûâàþò â êîíòðàêòû, ÷òî ïîçâîëÿåò óìåíü-
øèòü âîçìîæíûå ïîòåðè. Íåîæèäàííàÿ èíôëÿöèÿ ïðèâîäèò ê ïîòåðå 
îæèäàåìûõ äîõîäîâ. 

Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ íåñáàëàíñèðîâàí-
íîñòü ìåæäó ñîâîêóïíûì ñïðîñîì è ñîâîêóïíûì ïðåäëîæåíèåì. Ïî-
ýòîìó ðàçëè÷àþò èíôëÿöèþ ñïðîñà è èíôëÿöèþ èçäåðæåê. Íî âñåãäà 
èíôëÿöèÿ âîçíèêàåò ïðè ïðåâûøåíèè ñïðîñà íàä ïðåäëîæåíèåì. 

Èíôëÿöèÿ ñïðîñà âîçíèêàåò ïðè óñòîé÷èâîì è ïðîäîëæèòåëüíîì 
ðîñòå óðîâíÿ öåí, âûçâàííûì óñòîé÷èâûì è ïðîäîëæèòåëüíûì ïðå-
âûøåíèåì ñïðîñà íàä ïðåäëîæåíèåì. Èíôëÿöèþ ñïðîñà ÷àñòî îò-
íîñÿò ê ìîíåòàðíîìó (äåíåæíîìó) ÿâëåíèþ. Â ýòîì ñëó÷àå óâåëè÷å-
íèå ñïðîñà ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì äåíåæíîé ìàññû. Ðîñò äåíåæíîé 
ìàññû çàâèñèò îò ìíîãèõ ôàêòîðîâ, íî ÷àùå âñåãî îò ïîëèòèêè ãî-
ñóäàðñòâà, ñâÿçàííîé ñ ïðåâûøåíèåì ðàñõîäîâ íàä äîõîäàìè ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà. Òàêîå íèå, â
ñ áîë

î

 
 â 1994  — 210

Ðàçëè÷àþò òàêæå îæèäàåìóþ è íåîæèäàííóþ èíôëÿöèþ. Îæè-

 ïðåâûøå  ñâîþ î÷åðåäü, ñâÿçàíî 

çè-
ðîâàòü èíôëÿöèþ áóäóùåãî ïåðèîäà ïðè ïîìîùè ìåòîäà, íàçûâàå-

üøèìè âîåííûìè ðàñõîäàìè, ðàñõîäàìè íà ñîäåðæàíèå ãîñó-
äàðñòâåííîãî àïïàðàòà, ðåàëèçàöèåé àìáèöèîçíûõ ïðîåêòîâ è ò.ä. 
Ñàìûé ïðîñòîé ñïîñîá ïîêðûòèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà — ïå÷àòà-
íèå äåíåã. 

Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê ñâÿçàíà ñ óñòîé÷èâûì è ïðîäîëæèòåëüíûì 
ðîñòîì óðîâíÿ öåí, âûçâàííûì ñîêðàùåíèåì ïðåäëîæåíèÿ èç-çà 
óâåëè÷åíèÿ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ èçäåð-
æåê ìîæåò áûòü óâåëè÷åíèå òàðèôîâ çà ýëåêòðîýíåðãèþ, óâåëè÷å-
íèå öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè è ò.ä. Óâåëè÷åíèå èçäåðæåê ïðèâîäèò ê 
óâåëè÷åíèþ öåí íà ïðîäóêöèþ, à ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, íà ñîêðàùå-
íèå âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè. 

10.8. Àäàïòèâíûå è ðàöèîíàëüíûå îæèäàíèÿ 
Îæèäàíèÿ ñóáúåêòîâ ðûíêà ñóùåñòâåííûì îáðàçîì âëèÿþò íà ðàçâè-
òèå èíôëÿöèè. Èíôëÿöèîííûìè îæèäàíèÿìè íàçûâàþò ïðåäñòàâëåíèÿ 
ñóáúåêòîâ ðûíêà î áóäóùèõ òåìïàõ ïðèðîñòà èíôëÿöèè. Èíôëÿöè-
îííûå îæèäàíèÿ ïîäðàçäåëÿþò íà àäàïòèâíûå è ðàöèîíàëüíûå. 

1. Àäàïòèâíûå èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ïîçâîëÿþò ïðîãíî
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ìîã

èðîñòà èíôëÿöèè åãî ïðîøëûõ çíà÷åíèé ïðè ïðèäàíèè 
êàæ

î ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåøåííûì ñðåäíèì. Ìåòîä ýêñïîíåíöè-
àëüíî âçâåøåííîãî ñðåäíåãî ñîñòîèò â âû÷èñëåíèè ñðåäíåãî óðîâíÿ 
òåìïà ïð

äîìó ïîñëåäóþùåìó çíà÷åíèþ áîëüøåãî âåñà, ÷åì ïðåäûäóùå-
ìó. Ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåøåííûé ñðåäíèé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿ-
öèè ïðåäñòàâèì â âèäå: 

2
1 2(1 ) (1 ) ... (1 ) ...

(1 ) ,

j
t t t t t j

j
t j

H H H H H

H

  




           

  
 

0j

ãäå tH  — ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåøåííûé ñðåäíèé òåìï ïðèðîñòà èí-

ôëÿöèè, ïðîãíîçèðóåìûé â ïåðèîäå ïîä íîìåðîì t  íà ïåðèîä ïîä íî-
ìåðîì 1t  ; t jH  — çíà÷åíèÿ òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿöèè â ïåðèîäû 

, 1, 2, ..., 1и т.д.;t t t t n       — âåñîâîé êîýôôèöèåíò, èëè êîýôôè-

öèåíò àäàïòàöèè, 0 1   . 

Çàìåòèì, ÷òî ñóììà ðÿäà âñåõ âåñîâ ðàâíà åäèíèöå, ò.å.  

2 1
(1 ) (1 ) ... (1 ) ... 1,

1 (1 )
j          

 
 

òàê êàê ýòà ñóììà ÿâëÿåòñÿ áåñêîíå÷íîé ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññè-
åé ñî çíàìåíàòåëåì 1 .  

Ïðåîáðàçóåì ôîðìóëó äëÿ ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåøåííîãî ñðåä-
íåãî ê âèäó: 

     2
1 2 31 1 1 ... .t t t t tН Н Н Н Н  

            
 

Âûðàæåíèå â êâàäðàòíûõ ñêîáêàõ ÿâëÿåòñÿ ýêñïîíåíöèàëüíî 
âçâåøåííûì ñðåäíèì äëÿ ïîñëåäíåãî ïåðèîäà â ðÿäó ïàðàìåòðîâ, 
ò.å. ýòî 1.ty   Òàêèì îáðàçîì, 

1(1 ) .t t tН Н  Н    (10.4) 

à-
òî÷íî çàäàòü âåëè÷èíó 

Èç ýòîé ôîðìóëû ñëåäóåò, ÷òî äëÿ ïîñòðîåíèÿ ïðîãíîçà äîñò

1t .Н   Åå ìîæíî ïîëó÷èòü, íàïðèìåð, ýêñ-

ïåðòíûì ìåòîäîì. Äàëüíåéøåå ïðîãíîçèðîâàíèå âåäåòñÿ ïî ìåðå 
ïîñòóïëåíèÿ ñâåæèõ äàííûõ. 

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà   âûáèðàåòñÿ èñõîäÿ èç êîíêðåòíûõ 
óñëîâèé. Äëÿ åãî âûáîðà ìîæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ, íàïðèìåð, äàí-
íûìè òàáë. 10.1 [3]. 
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Òàáëèöà 10.1 
  0,05 0,1 0,2 0,3 
n  39 19 9 6 

 
×óâñòâèòåëüíîñòü ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåøåííîãî ñðåäíåãî ìî-

æåò áûòü èçìåíåíà ïóòåì èçìåíåíèÿ . ×åì âûøå    , òåì âûøå 
÷óâñòâèòåëüíîñòü; ÷åì íèæå  , òåì óñòîé÷èâåå ýêñïîíåíöèàëüíî 
âçâåøåííîå ñðåäíåå. 

Ïåðåïèøåì ôîðìóëó (10.4) äëÿ ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåø î 
ñðåäíåãî â âèäå: 

åííîã

1 1( ).t t t tН Н Н Н     

Ðàç ü 1t tН tН     ÿâëÿåòñÿ òåêóùèì çíà÷åíèåì îøèáêè íîñò

ïðîãíîçà. Òîãäà 

1 .t tН Н  t   

Ðàññìîòðåííûé ìåòîä ýêñïîíåíöèàëüíî âçâåøåííîãî ñðåäíåãî 
èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñòàöèîíàðíûõ ïðîöåññîâ, ïðè 
êîòîðûõ ìàòåìàòè÷åñêîå îæèäàíèå ïàðàìåòðà ïîñòîÿííî âî åìåíè. 

 

.  

âð

 Ïðèìåð 10.3. Äàíû äàííûå ïî òåìïó ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà 
10 ëåò (òàáë. 10.2)
Äàòü ïðîãíîç íà êàæäûé ñëåäóþùèé ãîä, ïîëîæèâ ïðîãíîç 1-ãî 
ãîäà ðàâíûì 9, 0, 2.   

Òàáëèöà 10.2 

Ãîä 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 t   

tН  8,9 9,1 8,9 9,08 8,96 8,9 9,0 9,5 9,6 9,56  

 
Ð å ø å í è å. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ñâåäåíû â òàáë. 10.3, â êîòî-

ðîé ââåäåíû îáîçíà÷åíèÿ: 1tН   — ïðîøëûé ïðîãíîç òåêóùåãî 

ãîäà; 1t t tН Н     — îøèáêà òåêóùåãî ï îçà. ðîãí

Òàáëèöà 10.3 

Ãîä t  1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

tН  8,9 9,1 8,9 9,08 8,96 8,9 9,0 9,5 9,6 9,56 9,5

Н 1 ,9 9,0 8,98 9,0 8 8 9,0 8,99 8,97 8,97 9,09 9,19 9,26t

1t t tН Н     –0,1 0,12 –0,1 0,1 –0,04 –0,09 0,03 0,51 0,51 0,37 0,24
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Ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè ïðîöåññà âàæíî ïðîâîäèòü ê
îò åòñòâèÿ ïðîãíî åêâàòíîñ îëó÷àåìûõ  ïðàêòèêå óëü-
òàòîâ. Îñíîâíûì ïðåïÿòñòâèåì â  ðà àòðèâàåìû ðîã-
íîç ò âíåçàïíûå ñêà÷êè. Ïîýòîìó âàæíåéøåé çàäà÷åé ìåòî-
äà 

çí
ì

 íà ðèñ. 10.8. 
 

îíòðîëü ñî-
â çà àä òè ï  íà  ðåç

ïîñòðîåíèè ññì õ ï
îâ ñëóæà
ñãëàæèâàíèÿ îøèáîê ÿâëÿåòñÿ âûÿâëåíèå ýòèõ ñêà÷êîâ. Ïîñëå 

âûÿâëåíèÿ ñêà÷êà ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ïðè÷èí åãî âî èêíîâåíèÿ, 
íàïðèìåð, ýêñïåðòíûì ìåòîäî . Âëèÿíèå ñêà÷êà íà òî÷íîñòü ïðîã-
íîçà äåìîíñòðèðóåòñÿ

H

t  
Ðèñ. 10.8. Âëèÿíèå ñêà÷êà íà òî÷íîñòü ïðîãíîçà 

 
Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ìåòîäû êîíòðîëÿ àäåêâàòíîñòè ïðîãíî
åàëüíîñòè. Îäèí èç 

çà 
è ð è-
ãà [ ã-
íàë ñ íåêîòîðûì óðîâíåì ñòàòèñòè÷åñê
íà ñòåïåíü íåàäåêâàòíîñòè ïðîãíîçà ðåàëüíîñòè. Äëÿ îïð

ëü î ââåäåì ðÿ ïîíÿòèé. 
Ñ åä  ëþ ë è ø è û ñ è÷

íà, âû÷èñëÿåìàÿ ïî ôîðìóëå 

íèõ — ìåòîä àâòîìàòè÷åñêîãî êîíòðîëÿ Ãð
3]. Ìåòîä îñíîâàí íà âû÷èñëåíèè ñëåäÿùåãî êîíòðîëüíîãî ñè
à, óêàçûâàþùåãî îãî äîâåðèÿ 

åäåëåíèÿ 
êîíòðî íîã ñèãíàëà ä 

ð íèì àáñî òíûì îòê îíåí åì î èáê  íàç âàåò ÿ âåë è-

1(1 ) .t t t        

Âåëè÷ ñòåñòâåííî, ÷òî ñðåäíåå àáñîëèíà þòíîå îòêëîíå-

íèå ñâÿçàíî êâàäðàòè÷íûì îòêëîíåíèåì î

0.t  Å

 ñî ñðåäíå øèáêè t . 

Ïðè ëá èæåííî ì í ÷è òü, î îæ î ñ òà  ÷ò

1, 25 .tt    

Ýêñïîíåíö ü çâ å é áèàë íî â åø ííî îøè êîé t  íàçûâàåòñÿ âåëè÷è-

íà, îïðåäåëÿ óåìàÿ ôîðì ëîé 

1(1 ) .t t t       
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Êîíòðîëüíûé ñèãíàë tT  íàõîäèòñÿ èç ñîîòíîøåíèÿ 

.tt
t

T





 

Çíà÷åíèå êîíòðîëüíîãî ñèãíàëà ëåæèò â èíòåðâàëå 

1 1.tT    

Ïðè îòðèöàòåëüíîì êîíòðîëüíîì ñèãíàëå çíà÷åíèå ïðîãíîçà 
üøå ðåàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ, è íàîáîðîò. 
Êîíòðîëüíûé ñèãíàë èìååò îïðåäåëåííûå ïîðîãîâûå çíà÷åíèÿ, 

ñîîòâåòñòâóþùèå âûáðàííîìó óðîâíþ äîâåðèÿ è ïðåäñòàâëåííûå â 
òàáë. 10.4 [3]. 

 
Òàáëèöà 10.4 

Ïîðîãîâûå çíà÷åíèÿ êîíòðîëüíîãî ñèãíàëà 

áîë

Óðîâåíü 
äîâåðèÿ 0,1     0,2   0,3   0,4   0,5 

70 0,24 0,33 0,44 0,53 0,64 

80 0,2 0,73 9 0,40 0,52 0,62 

85 0,3 0,77 2 0,45 0,57 0,67 

90 0,35 0,50 0,63 0,72 0,82 

95 0,42 0,58 0,71 0,80 0,88 

96 0,43 0,60 0,73 0,82 0,89 

97 0,45 0,62 0,76 0,84 0,90 

98 0,48 0,66 0,79 0,87 0,92 

99 0,53 0,71 0,82 0,92 0,94 

100 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 

 
Åñëè ïðè çàäàííîì  çíà÷åíèå ñëåäÿù î êîíòðîëüíîãî ñèãíà-

ëà ñòàëî áîëüøå óêàçàííîãî â òàáë. 10.4, òî ñ óêàçàííûì óðîâíåì 
äîâ îñòè÷

è
îñòè ïðîöåññà. Èíôëÿöèîííûé 

ïðîöåññ ïî ñâîåé ïðèðîäå íå ñòàöèîíàðåí. Ïîýòîìó îøèáêè ïðîã-
íîçèðîâàíèÿ ìîãóò áûòü ñóùåñòâåííûì . Òåì íå ìåíåå àäàïòèâíûå 
èíô  
ïðè  

èé ðÿä ýòîãî òåìïà ÿâëÿåòñÿ ñòà-
öèîíàðíûì. 

åã

åðèÿ ïðîãí åñêàÿ ñèñòåìà ñòàíîâèòñÿ íåàäåêâàòíîé ðåàëü-
íûì èçìåíåíèÿì ïîêàçàòåëÿ. 

Íåäîñòàòêîì êîíöåïöèè àäàïòèâíîãî èíôëÿöèîííîãî îæèäàí ÿ 
ÿâëÿåòñÿ òðåáîâàíèå ê ñòàöèîíàðí

è
ëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ïîçâîëÿþò õîðîøî ïðîãíîçèðîâàòü òåìï 
ðîñòà èíôëÿöèè â ïåðèîäû ñóùåñòâîâàíèÿ åñòåñòâåííîãî óðîâíÿ 

áåçðàáîòèöû, êîãäà äèíàìè÷åñê
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2. Ðàöèîíàëüíûå èíôë öèîííûå îæèäàíèÿ ïðåäñòàâÿ ëÿþò ñîáîé 
ñèñòåìó ïðîãíîçèðîâàíèÿ òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿöèè ïî öåëîìó ðÿ-
äó ôàêòîðîâ, îêàçûâàþùèõ âëèÿíèå íà ýòîò òåìï. Â îáùåì ñëó÷àå 
ôîðìóëó äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ çàïèñûâàþò â âèäå: 

 1t jH F x  , 

ãäå 1tH 

 

 — çíà÷åíèå òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿöèè äëÿ áóäóùåãî ïåðèîäà 

ïîä íîìåðîì 1t  , t  — íîìåð íàñòîÿùåãî ïåðèîäà; F  — îïåðàòîð 

ôóíêöèè; jx  — ôàêòîðû, îïðåäåëÿþùèå áóäóùóþ öåíó, èëè òåìï ïðè-

îðîâ, îïðåäåëÿþùèõ áóäóùóþ öåíó, âåëèêî, è ó÷åñòü 
èõ âñå íåâîçìîæíî. Ê òàêèì ôàêòîðàì ìîæíî îòíåñòè, íàïðèìåð, 
äåíåæíóþ ýìèññèþ, ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, öåíó íà ýíåð
èçìå ÿ â çàêîíàõ è

ñòü ïðîãíîçà ïðè è îâàíèè êîíöåïö ðàöèîí
íûõ ÿöèîííûõ îæèäàíèé çàâèñèò îò êîëè÷å åííûõ öå-
íîîá óþùèõ ôà ðîâ è òî÷íîñòè ïðåäå ÿ ïàðàì  
ýòèõ ôàêòîðîâ.  òùàòå é ðàç êå ìî ýòà ò òü 
ìîæåò áûòü âûøå, ÷åì òî÷íîñòü, ïî ÿ ï ñïîëüç èè 
êîí öèè àäà îãî èí èîííî èäàíè

îñòàòêî öåïöè îíàë ííîãî à-
íèÿ ÿâëÿþòñÿ ò ñòè ðà òêè ì é. 

10.9. Èíôëÿöèÿ è áåçðàáîòèöà —  
êðèâàÿ Ôèëëèïñà 

Äîêàçàòåëüñòâî îáðàòíîé çàâèñèìîñòè ìåæäó ñòàâêîé íîìèíàëüíîé 
çàð í

 ïîâûøåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû è â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ 

ðîñòà èíôëÿöèè, â ïåðèîäå ïîä íîìåðîì 1t  . 

×èñëî ôàêò

ãîíîñèòåëè, 
íåíè

Òî÷íî
 äð. 

ñïîëüç èè àëü-
èíôë ñòâà ó÷ò
ðàç êòî

 Ïðè
îò 

ëüíî
 î

ðàáîò
ëåíè
äåëè 

åòðîâ
î÷íîñ

ëó÷àåìà ðè è îâàí
öåï ïòèâí ôëÿö ãî îæ ÿ. 
Íåä ì êîí è ðàöè üíîãî èíôëÿöèî îæèä

ðóäíî çðàáî îäåëå

àáîòíîé ïëàòû è óðîâ åì áåçðàáîòèöû ïðèíàäëåæèò Î. Ôèëëèïñó, 
êîòîðîå îí îïóáëèêîâàë â 1957 ã. [2]. Ïîçäíåå ýòó çàâèñèìîñòü ñòà-
ëè ïðåäñòàâëÿòü êàê òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè îò óðîâíÿ áåçðàáîòè-
öû (ðèñ. 10.9). 

Ïîëíàÿ çàíÿòîñòü ñîîòâåòñòâóåò åñòåñòâåííîìó óðîâíþ áåçðàáî-

òèöû *u . Åñëè óðîâåíü ôàêòè÷åñêîé áåçðàáîòèöû âûøå óðîâíÿ 
ïîëíîé çàíÿòîñòè, òî ðàáîòíèêè âðÿä ëè ïîòðåáóþò óâåëè÷åíèÿ çà-
ðàáîòíîé ïëàòû. Ñòàáèëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà íèêàê íå âëèÿåò íà 
âåëè÷èíó öåí, à çíà÷èò, è íà òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè. Ïî ìåðå 
óìåíüøåíèÿ ðåàëüíîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû è ïðèáëèæåíèÿ åå 
óðîâíÿ ê óðîâíþ ïîëíîé çàíÿòîñòè ðàáî÷èå íà÷èíàþò âûäâèãàòü 
òðåáîâàíèÿ î
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äîá

ÿöèè ïî òåì æå 
ïðè÷èíàì. 
 

èâàþòñÿ ñâîåé öåëè. Ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâîäèò ê ðîñòó 
öåí íà ïðîäóêöèþ, à ñëåäîâàòåëüíî, ê ïîâûøåíèþ òåìïà ïðèðîñòà 
èíôëÿöèè. Ñíèæåíèå ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû íèæå 
óðîâíÿ ïîëíîé çàíÿòîñòè ïðèâîäèò ê ðîñòó èíôë

H

0 *u u
 

—1974 ãã. èññëåäîâà-
òåëè îáíàðóæèëè çàâèñèìîñòü, ïðîòèâîïî íóþ ïðåäñòàâëåí-

âåíü ôàêòè÷åñêîé 
áåçðàáî øåíèåì òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿ-
öèè. Ý çâàíèå ñòàãôëÿöèè. Îáúÿñíåíèå 

Ðèñ. 10.9. Êðèâàÿ Ôèëëèïñà 
 
Âî âðåìÿ ðàçðóøèòåëüíîãî êðèçèñà 1973

ëîæ
íîé íà ðèñ. 10.9. Âî âðåìÿ ýòîãî êðèçèñà óðî

òèöû ïîâûøàëñÿ ñ ïîâû
òî ÿâëåíèå ïîëó÷èëî íà

ýòîãî îòêëîíåíèÿ äàëè Ì. Ôðèäìåí è Ý. Ôåëïñ. Äëÿ èññëåäîâà-
íèÿ ñòàãôëÿöèè ðàññìîòðèì ïðèáëèæåííóþ ôîðìóëó äëÿ ôóíê-
öèè Ôèëëèïñà, ïðåäíàçíà÷åííóþ äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî ïåðèîäà. 
Ýòà ôîðìóëà èìååò âèä: 

 t tH H u u*e      , (10.5) 

ãäå tH  — ôàêòè÷åñêèé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè â ïåðèîä ïîä íîìå-

ðîì t ; e
tH  — ïðîãíîçèðóåìûé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè â ïåðèîä ïîä 

íîìåðîì t ;   — ðåàêöèÿ èíôëÿöèè íà óðîâåíü áåçðàáîòèöû; u— ôàê-

òè÷åñêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû; *u — åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòè-
öû;   — øîêîâûå èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. 
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Øîêîâûå èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûå è îï-
ðåäåëÿþò ïîâûøåíèå òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿöèè îäíîâðåìåííî ñ 
ïîâûøåíèåì óðîâíÿ ôàêòè÷åñêîé áåçðàáîòèöû, íàáëþäàëèñü âî 
âðåìÿ êðèçèñà 1973—1974 ãã. Îíè áûëè âûçâàíû ñîãëàñîâàííûìè 
äåéñòâèÿìè ìåæäóíàðîäíîãî íåôòÿíîãî êàðòåëÿ ÎÏÅÊ, ïîâûñèâ-

åãî öåíû íà íåôòü, è ñìåñòèëè êðèâóþ Ôèëëèïñà âïðàâî, âûçâàâ 
ñòàãôëÿöèþ. Ðàññìîòðèì ýòîò ïðîöåññ ïîäðîáíåå [2]. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ôîðìóëîé (10.5) ãðàôèêîì ôóíêöèè Ôèëëèïñà 
äëÿ êðàòêîñðî÷íûõ ïåðèîäîâ ÿâëÿåòñÿ ïðÿìàÿ ëèíèÿ. Ýòè ëèíèè 
ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 10.10 â âèäå íàêëîííûõ. 
 

ø

H

1B

2B

3B

2

u*u0
1A

2A

3AH

H1

 
Ðèñ. 10.10. Ãðàôèêè ôóíêöèè Ôèëëèïñà äëÿ êðàòêîñðî÷íûõ  

è äîëãîñðî÷íûõ ïåðèîäîâ 
 
Ðàññìîòðèì äåéñòâèå ìåõàíèçìà àäàïòèâíûõ èíôëÿöèîííûõ 

îæèäàíèé. Ñàìàÿ íèæíÿÿ êðàòêîñðî÷íàÿ ïðÿìàÿ Ôèëëèïñà ïåðåñå-

êàåò îñü â òî÷êå åñòåñòâåííîãî ðàâíîâåñèÿ . Â ýòîé òî÷êå òåìï 
ïðèðîñòà èíôëÿöèè ðàâåí íóëþ. Ñ÷èòàþò  ÷òî íà âñåé 

äàå

òâî
ê Ï

áåçðàáîòèöû. Äëÿ ýòîãî îíî ñòèìóëèðóåò êðå íî-äåíåæíóþ ïîëè-

à ç ÷êè

 *u
],

äèò

 [2 ëèíèè 
îæè ìûé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè òàêæå ðàâåí íóëþ. Ïóñòü ïðà-

âèòåëüñ  ïîëàãàåò, ÷òî óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàâíûé *u , ñëèø-
êîì âåëè . îýòîìó åãî ïîëèòèêà áóäåò íàïðàâëåíà íà ñíèæåíèå 

òèêó, óâåëè÷èâàÿ òåì ñàìûì ñïðîñ. Â ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèÿ ñïðîñà 
áåçð áîòèöà óìåíüøàåòñÿ, è ýêîíîìèêà ïåðåìåùàåòñÿ è òî  1А  â 
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òî÷êó 1В . Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïðåäïðèíèìàòåëè ïîâûøàþò íî-

ìèíàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ðà-
áîòíèêîâ. Ðàáî÷èå âîñïðèíèìàþò ýòî ïîâûøåíèå êàê ðåàëüíîå, ò.å. 
èìååò ìåñòî «äåíåæíàÿ èëëþçèÿ». Íà ñàìîì äåëå â òî÷êå 1В  öåíû 

áóäóò âûøå, òàê êàê òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè ïðè ïåðåõîäå â ýòó 
òî÷êó ñîñòàâèë âåëè÷èíó, ðàâíóþ 1Н . Ïîýòîìó ðåàëüíàÿ çà áîòíàÿ 

ïëà

Îñ íàâ ñíèæåíèå ñïðîñà îäóêöèþ è ïàäå ñâîåé 
ïðèá è, ïðåäïðèíèìàòåëè íà÷ ñîêðàùàòü ïðîèçâîä . Ýòî 
ïðèâå  ê ïàäåíèþ ñïðîñà íà òð . Áåçðàáîòèöà âåðí  ê åñ-
òåñòâåííîìó óðîâíþ. Ãðàôèê ôóíêöèè Ôèëëèïñà ïîä êî÷èò 
ââåðõ çàéìåò ñðåäíåå ïîëîæåíèå íà ðèñ. 10.10. Ýêîíî à áó-
äåò äèòüñÿ â òî÷êå 

ðà

å 
ñòâî
ñÿ

ñ
ìèê

òà íå èçìåíèëàñü. Íàõîäÿñü íåêîòîðîå âðåìÿ â òî÷êå 1В , ðàáî-

÷èå è ïðåäïðèíèìàòåëè îñîçíàþò èíôëÿöèîííûå ýôôåêòû. «Äå-
åæíàÿ èëëþçèÿ» ðàçâåÿëàñü. í

îç
ûë
äåò

è 
íàõî

 íà ïð
íóò 

óä

 

íè

åò

2А . Â ýòîé òî÷êå èíôëÿöèîííîå æèäà-

íèå ò ðàâíî óæå  ïðèðî èíôëÿöèè 

 î

 áóäå 1Н .

àáîò
÷êó 

 Åñëè ïðà

û, òî
 çà

òåìïó ñòà âè-

òåëü  âíîâü çàõî÷åò àòè óðîâåíü áåçð èö  ïðî-
öåññ ïîâ îðèòñÿ. Ýê ñòèòüñÿ â òî òåì â 

òî÷êó 

ñòâî
ò

3

ñîêð
îíîìèêà ïåð

òü 
åìå 2В , à

А  è ò.ä. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðèåé ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé, ïðåäëî-
æåííîé íîâûìè êëàññèêàìè, ê ÷èñëó êîòîðûõ îòíîñèòñÿ àìåðè-
êàíñêèé ýêîíîìèñò Ð. Ëóêàñ, ñâ òåìïà ïðèðîñòà èíôëÿöèè ñ 
óðîâíåì áåçðàáîòèöû ðåàëèçóåòñÿ èíà÷å, ÷åì ðàññìîòðåíî âûøå. 

óòâåðæäàåò, ÷òî ðàáî÷èå è ïðåäïðèíèìàòåëè ëèøåíû 
èëëþçèé
îò àáñ ñòàâ-
ëÿþ  íôëÿöèåé è æåíèå òðó Ïðåä-
ïðèíèìàòåëè ñâÿçûâàþò ïîâûøåíèå

ÿçü 

Ýòà òåîðèÿ 
.

ñ è

 Îíè ëåãêî ìîãóò îòëè÷èòü îòíîñèòåëüíûé óðîâåíü öåí 
îëþòíîãî. Ðàáî÷èå íîìèíàëüíîå ïîâûøåíèå öåíû ñîïî

 íå óâåëè÷èâàþò ïðåäëîò äà. 
 ñïðîñà íà èõ ïðîäóêöèþ ñ 

ïîâûøåíèåì öåí è íå ðàñøèðÿþò ïðîèçâîäñòâî. Òî åñòü è òå è 
äðóãèå ïîíèìàþò, êàê ôóíêöèîíèðóåò ýêîíîìèêà. Îòñþäà ñëåäóåò, 
÷òî ïðè ñòèìóëèðîâàíèè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëü-
ñòâîì äåéñòâèÿ àãåíòîâ ðûíêà áóäóò íàïðàâëåíû íà ëèêâèäàöèþ 
åå íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé. Ïîýòîìó íèêàêîãî ñíèæåíèÿ óðîâíÿ 
çàíÿòîñòè íå áóäåò. Ëèíèÿ Ôèëëèïñà ñêà÷êîì ïåðåìåñòèòñÿ èç 
íèæíåãî ïîëîæåíèÿ â ñðåäíåå (ñì. ðèñ. 10.10). Òî åñòü ýêîíîìèêà 
ïîñëåäîâàòåëüíî ïåðåõîäèò èç òî÷êè 1А  â òî÷êó 2А , çàòåì â òî÷êó 

3А  è ò.ä. Òàêèì îáðàçîì, ëèíèåé Ôèëëèïñà áóäåò ïðÿìàÿ ëèíèÿ, 

ïåðïåíäèêóëÿðíàÿ îñè 0u . Ýòà ëèíèÿ íàçûâàåòñÿ äîëãîñðî÷íîé è- ë
. íèåé Ôèëëèïñà
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Òåî èè àäàïòèâíûõ è ðàöèîíàëüíûõ èíôëÿöèîííûõ îæèäà-
íèé ïðåäïîëàãàþò, ÷òî âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ðûíî÷íóþ 
ýêîíîìèêó ïðèâîäèò ê íåãàòèâíûì ïîñëåäñòâèÿì. Îäíàêî ýòè 
âûâîäû ñòîðîííèêîâ ìîíåòàðèçìà è íîâûõ êëàññèêîâ íå óáåäèëè 
ãîñóäàðñòâåííûõ äåÿòåëåé ñòðàí ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêî  îòêà-
çàòüñÿ îò ñòàáèëèçàöèîííîé ïîëèòèêè â ðåãóëèðîâàíèè ýêîíîìè-
êè. Âîïðîñû áîðüáû ñ öèêëè÷åñ îé áåçðàáîòèöåé è âûñîêèìè 
òåìïàìè ïðèðîñòà èíôëÿöèè îñòàþòñÿ âàæíåéøèìè öåë ìè ãî-
ñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ. 

10.

ð

é

ê
ÿ

àí

é óåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûì çàêàçîì è óìåíüøåíèåì 
âåë

ðî îê
æå

è÷

10. Àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà 
Îñíîâíûì óñëîâèåì âîçíèêíîâåíèÿ èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ óñêîðåíèå 
òåìïà ïðèðîñòà êîëè÷åñòâà äåíåã, íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè. Ïî-
ýòîìó äëÿ óìåíüøåíèÿ òåìïîâ ïðèðîñòà èíôëÿöèè íåîáõîäèìî ñî-
êðàùàòü ýòîò òåìï ïðèðîñòà äåíåã. Äåëàåòñÿ ýòî ëèáî ïóòåì ðåãóëè-
ðîâàíèÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ëèáî ïóòåì ðåãóëèðîâàíèÿ ñîâîêóïíî-
ãî ïðåäëîæåíèÿ. Èçâåñòíû äâà ïîäõîäà ê ðåãóëèðîâ èþ èíôëÿöèè: 
êåéíñèàíñêèé è ìîíåòàðèñòñêèé. 

1. Ñòîðîííèêè òåîðèè Êåéíñà ïðåäëàãàþò óâåëè÷èòü óðîâåíü 
ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ çà ñ÷åò ñîçäàíèÿ ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà, 
êîòîðû  ôîðìèð

è÷èíû ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ò.å. óäåøåâëåíèåì êðåäèòà. Ýòî 
ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ ñïàäà è ñîêðàùåíèþ áåçðàáîòèöû è â 
êîíå÷íîì ñ÷åòå ê ñîêðàùåíèþ òåìïîâ ïðèðîñòà èíôëÿöèè. Îäíà-
êî çàòðàòû ãîñóäàðñòâà íà ðåàëèçàöèþ ñâîèõ çàêàçîâ ïðèâîäÿò ê 
ñîçäàíèþ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, êîòîðûé íå ìîæåò 
áûòü ïîêðûò äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèåé äåíåã. Êåéíñ ïðåäëàãàåò 
ïîêðûâàòü ýòîò äåôèöèò ïîñðåäñòâîì äîëãîñðî÷íûõ ãîñóäàðñòâåí-
íûõ çàéìîâ. 

2. Â ðÿäå ñòðàí óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ïðè áîðü-
áå ñ èíôëÿöèåé çàñòàâèëî ïî-äðóãîìó âçãëÿíóòü íà ïðîáëåìó 
Ì. Ôðèäìåíà, îñíîâîïîëîæíèêà ìîíåòàðèñòñêîãî íàïðàâëåíèÿ 
àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè. Ìîíåòàðèñòû ïðåäëàãàþò íå óâå-
ëè÷èâàòü óðîâåíü ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ, êàê Êåéíñ, à 
óìåíüøàòü åãî. Ñîêðàùåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ìîæíî ïðîâåñòè 
ïóòåì ïðîâåäåíèÿ äåíåæíîé êîíôèñêàöèîííîé ðåôîðìû. Ïðè 
ýòîì ðåçêî èëè ïîñòåïåííî ñîêðàùàåòñÿ äåíåæíàÿ ìàññà â ñòðà-
íå, ÷òî ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ ñï ñà. Äëÿ ñ ðàùåíèÿ áþä-

òíîãî äåôèöèòà óìåíüøàþòñÿ ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ ñîöè-
àëüíûõ ïðîãðàìì, óâåë èâàåòñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ò.å. óäîðî-
æàåòñÿ êðåäèò. 
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Ïîäõîä, ïðè êîòîðîì ðåçêî ñîêðàùàåòñÿ äåíåæíàÿ ìàññà, ïîëó-
÷èë íàçâàíèå «ìåòîä øîêîâîé òåðàïèè». Èñïîëüçîâàíèå ýòîãî ìåòî-
äà ïðèâîäèò ê ðîñòó áåçðàáîòèöû è ïðîäîëæèòåëüíîìó ñïàäó ïðîèç-
âîäñòâà, ðåçêîìó ñíèæåíèþ óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ, ñîöèàëüíûì 
îáîñòðåíèÿì. Èíîãäà ýòîò ìåòîä äàåò íåïëîõîé ðåçóëüòàò, êàê, íà-
ïðèìåð, â Ïîëüøå â 1990—1992 ãã. 

Ïðè ïîñòåïåííîì ñíèæåíèè äåíåæíîé ìàññû (ìåòîä ãðàäóèðî-
âàíèÿ) åå óìåíüøåíèå ïðîèñõîäèò ìíîãîêðàòíî, íî êàæäûé ðàç íå-
çíà÷èòåëüíî. Òàêîé ìåòîä ìîæåò âûçâàòü èíôëÿöèîííóþ èíåðöèþ. 
Ýòà èíåðöèÿ óâåëè÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò èíäåêñàöèè äîõîäîâ, êîãäà çàðà-

ðîâíÿ öåí. Ðåêî-
òåìïàõ ïðèðîñòà 

÷èâàåòñÿ ïîâûøåíèåì çàðàáîòíîé 
ïëà

òû, íå ïðåâûøàþùèå òåìïû óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâîäè-
òåë

áîòíàÿ ïëàòà è êîíòðàêòû çàùèùåíû îò îáùåãî ó
ìåíäóåòñÿ ïðèìåíÿòü ìåòîä ãðàäóèðîâàíèÿ ïðè 
èíôëÿöèè íå áîëåå 20—30% â ãîä. 

Ïîìèìî ðàññìîòðåííûõ êåéíñèàíñêîãî è ìîíåòàðèñòñêîãî ïîä-
õîäîâ ê ðåãóëèðîâàíèþ èíôëÿöèè ðàññìàòðèâàþò ìåòîä ïîëèòèêè 
ðåãóëèðîâàíèÿ öåí è äîõîäîâ. Ïðè ýòîì ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò çàìîðî-
çèòü öåíû è íîìèíàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó èëè îãðàíè÷èòü óâåëè-
÷åíèå çàðàáîòíîé ïëàòû óâåëè÷åíèåì ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 
Ïîâûøåíèå öåí ïðè ýòîì îãðàíè

òû. Îïûò ïðîâåäåíèÿ ýòîé ïîëèòèêè â çàïàäíûõ ñòðàíàõ îêàçàë-
ñÿ íåóäà÷íûì. 

Íåêîòîðûå àâòîðû ñ÷èòàþò [1, 4], ÷òî äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ èí-
ôëÿöèè íåîáõîäèìû ñêîîðäèíèðîâàííûå äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà è 
÷àñòíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Ïðàâèòåëüñòâó ïðè ýòîì ñëåäóåò ñòà-
áèëèçèðîâàòü ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû è íàëîãîâóþ ñèñòåìó, îáåñ-
ïå÷èòü óâåëè÷åíèå îäèíàêîâûìè òåìïàìè äåíåæíîé ìàññû è íà-
öèîíàëüíîãî äîõîäà, íå äîïóñêàòü â ñâîþ ñòðàíó èìïîðòà èíôëÿ-
öèè èç ñòðàí, ñ êîòîðûìè óñòàíîâëåí äåëîâîé òîâàðîîáìåí. Ïðåä-
ïðèíèìàòåëÿì è ðàáî÷èì íóæíî îáåñïå÷èòü òåìïû óâåëè÷åíèÿ çà-
ðàáîòíîé ïëà

üíîñòè òðóäà. 

Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 10.1. Â ñòðàíå â èññëåäóåìîì ãîäó íàñ÷èòûâàåòñÿ 80 ìëí 
÷åë. ðàáîòàþùèõ, 8 ìëí — áåçðàáîòíûõ, óâîëåíî 9 ìëí ÷åë., ïðèíÿ-
òî íà ðàáîòó 10 ìëí ÷åë.  

Îïðåäåëèòü óðîâåíü áåçðàáîòèöû, äîëþ ïîòåðÿâøèõ ðàáîòó è 
äîëþ óñòðîèâøèõñÿ íà ðàáîòó. 

Çàäà÷à 10.2. Åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû ðàâåí 6%, à ôàêòè-
÷åñêèé — 8%. Ðàçðûâ ÂÂÏ â îòíîñèòåëüíûõ åäèíèöàõ ñîñòàâëÿåò 4%. 

Îïðåäåëèòü êîýôôèöèåíò Îóêåíà. 
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Çàäà÷à 10.3. Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèìåðà 10.3, îïðåäåëèòü êîí-
òðîëüíûé ñèãíàë äëÿ êàæäîãî ãîäà. Ïðè ýòîì ïîëîæèòü ýêñïîíåí-
öèàëüíî âçâåøåííóþ îøèáêó ãîäà, ñòîÿùåãî ïåðåä 1-ì ãîäîì, ðàâ-
íîé íóëþ, ò.å. 0 0  , à ñðåäíåå àáñîëþòíîå îòêëîíåíèå ãîäà, ñòîÿ-

ùåãî ïåðåä 1-ì ãîäîì, 0 0,08.   
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11.7. Ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè 
11.8. Äþðàöèÿ è èçãèá 
11.9. Ôîðâàðäíûå êîíòðàêòû 
11.10. Ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè 
11.11. Ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû 
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11.1. Ïîíÿòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã 
Öåëüþ ðûíêà öåííûõ áóìàã (ôîíäîâîãî ðûíêà) ÿâëÿåòñÿ ðàñïðåäåëå-
íèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøå-
íèé çà ñ÷åò âûïóñêà è îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã [1—3]. Ôîíäîâûé 
ðûíîê ìîáèëèçóåò ñðåäñòâà âêëàä÷èêîâ è íàïðàâëÿåò èõ òóäà, ãäå îíè 
ìîãóò äàòü íàèáîëüøóþ îòäà÷ó. Ýòî ïðîèñõîäèò ñàìî ñîáîé, òàê êàê 
ñîîòâåòñòâóåò èíòåðåñàì îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. 

Þðèäè÷åñêîå ëèöî, âûïóñêàþùåå öåííûå áóìàãè, íàçûâàåòñÿ 
ýìèòåíòîì, à âûïóñê áóìàã — ýìèññèåé. 

Ïî îðãàíèçàöèîííîé ñòðóêòóðå ôîíäîâûé ðûíîê äåëèòñÿ íà 
ïåðâè÷íûé è âòîðè÷íûé. 

Íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ïðîèñõîäèò ïåðâè÷íîå ðàçìåùåíèå öåííûõ 
áóìàã ñðàçó ïîñëå èõ ýìèññèè. Ïðè÷åì öåííûå áóìàãè ïðîäàþòñÿ è 
ïîêóïàþòñÿ çäåñü êðóïíûìè ïàêåòàìè. 
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Âòîðè÷íûé ðûíîê — ýòî ðûíîê, íà êîòîðîì ïðîèñõîäèò ïðîäàæà 
è ïîêóïêà öåííûõ áóìàã ïîñòîÿííî. Êàê ïðàâèëî, òàêàÿ òîðãîâëÿ 
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà áèðæå. Îòñóòñòâèå âòîðè÷íîãî ðûíêà îòòîëêíóëî 
áû èíâåñòîðà îò ïîêóïêè öåííûõ áóìàã, òàê êàê òàêèå áóìàãè â 
ýòîì ñëó÷àå ñòàíîâÿòñÿ íåëèêâèäíûìè. Áåç ôèíàíñîâîãî ðûíêà 
ìíîãèå ïðåäïðèÿòèÿ îñòàëèñü áû áåç ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè. 

Ôîíäîâûé ðûíîê äåëèòñÿ òàêæå íà ñïîòîâûé è ñðî÷íûé. 
Åñëè ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ íà íåìåäëåííóþ ïîñòàâêó àêòèâà, òî 

èõ íàçûâàþò êàññîâûìè, èëè ñïîòîâûìè. Ðûíîê òàêèõ ñäåëîê íàçû-
âàåòñÿ êàññîâûì (ñïîòîâûì), à öåíà â ðåçóëüòàòå çàêëþ÷åíèÿ ýòèõ 
ñäåëîê íàçûâàåòñÿ êàññîâîé (ñïîòîâîé). Íà ñïîòîâîì ðûíêå ïðîèñ-
õîäèò îäíîâðåìåííàÿ îïëàòà è ïîñòàâêà öåííûõ áóìàã. 

Åñëè ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ íà ïîñòàâêó àêòèâà â áóäóùåì, òî èõ 
íàçûâàþò ñðî÷íûìè. Â ñðî÷íîì êîíòðàêòå îãîâàðèâàþòñÿ âñå óñëî-
âèÿ ñîãëàøåíèÿ. Ñðî÷íûé ðûíîê — ýòî ðûíîê, íà êîòîðîì çàêëþ-
÷àþòñÿ ñðî÷íûå ñäåëêè. 

11.2. Àíàëèç õàðàêòåðèñòèê öåííûõ áóìàã 
Ðàçëè÷íûå ìåòîäû àíàëèçà ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü õàðàêòåðèñòèêè 
öåííûõ áóìàã, èõ äèíàìèêó è ïðèíÿòü ïðàâèëüíîå èíâåñòèöèîííîå 
ðåøåíèå. Íà Çàïàäå èíòåíñèâíîå ðàçâèòèå àíàëèçà öåííûõ áóìàã 
íà÷àëîñü ïîñëå âûõîäà êíèãè àìåðèêàíñêèõ ó÷åíûõ Á. Ãðýõåìà è 
Ä.Ë. Äîääà «Àíàëèç öåííûõ áóìàã» («Security Analysis») â 1934 ã. 
Êíèãà ïîñâÿùåíà èññëåäîâàíèþ ôîíäîâîãî ðûíêà è öåííûõ áóìàã. 
Ðàçâèòèå èññëåäîâàíèé õàðàêòåðèñòèê öåííûõ áóìàã ïðèâåëî ê 
ôîðìèðîâàíèþ òàêèõ íàó÷íûõ øêîë, êàê òåõíè÷åñêèé àíàëèç è 
ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç. Äî 1970-õ ãã. ýòè øêîëû ðàçâèâàëèñü ïà-
ðàëëåëüíî. Íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 1970-õ ãã. íà÷èíàåòñÿ âçàèìíîå èñ-
ïîëüçîâàíèå íàó÷íûõ ðåçóëüòàòîâ ýòèõ øêîë. 

11.2.1. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç 
Ñòîðîííèêè øêîëû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà îñíîâîé àíàëèçà õàðàêòåðè-
ñòèê öåííûõ áóìàã ñ÷èòàþò äèíàìèêó èõ áèðæåâûõ êóðñîâ [1]. Ïðè 
ýòîì ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî âñÿ íåîáõîäèìàÿ èíôîðìàöèÿ î ôèíàíñî-
âîì ñîñòîÿíèè êîðïîðàöèè îòðàæàåòñÿ â ýòèõ áèðæåâûõ êóðñàõ. Òåõ-
íè÷åñêàÿ øêîëà çàíèìàåòñÿ ïðåæäå âñåãî èçó÷åíèåì ðûíêà öåííûõ 
áóìàã, ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì íà ýòè öåííûå áóìàãè. Íà îñíîâå 
àíàëèçà áèðæåâûõ êóðñîâ ñòðîÿòñÿ ìîäåëè öåí ðàçëè÷íûõ öåííûõ 
áóìàã, ïî êîòîðûì äåëàþòñÿ ïðîãíîçû íà áóäóùåå è äàþòñÿ ðåêî-
ìåíäàöèè î ïðèíÿòèè òîãî èëè èíîãî èíâåñòèöèîííîãî ðåøåíèÿ. 

Êëàññè÷åñêèé òåõíè÷åñêèé àíàëèç ïðåäóñìàòðèâàåò ïðåæäå âñå-
ãî ïîñòðîåíèå ñèñòåìû ãðàôèêîâ öåí, ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ (îáúå-
ìà ïðîäàæ) â çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè. 
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Ïðèìåð ãðàôèêà, ïîñòðîåííîãî â åæåäíåâíîì ìàñøòàáå, ïðåä-
ñòàâëåí íà ðèñ. 11.1, ãäå ïîêàçàíà çàâèñèìîñòü êóðñà äîëëàðà îò 
âðåìåíè. Ïðè ïîìîùè ãðàôèêà ìîæíî èçîáðàæàòü âðåìåííû́å çàâè-
ñèìîñòè öåíû, îáúåìû ñäåëîê è ò.ä. 
 

 
Ðèñ. 11.1. Ïðèìåð ãðàôèêà êóðñîâ 

 
Çàâèñèìîñòü öåíû àêöèè èëè äðóãîé öåííîé áóìàãè ìîæíî 

ïðåäñòàâèòü òàêæå ïðè ïîìîùè ãèñòîãðàìì (ðèñ. 11.2) èëè ÿïîí-
ñêèõ ñâå÷ (ðèñ. 11.3). 
 

Ö
åí

à 
àê

ö
è
è

 
Ðèñ. 11.2. Ãèñòîãðàììà öåíû àêöèè 

 
Âåðõíÿÿ è íèæíÿÿ êîîðäèíàòû êàæäîãî ñòîëáèêà îáîçíà÷àþò 

âûñøóþ è íèçøóþ öåíó çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä. Îòðîñòî÷åê 
ñïðàâà îáîçíà÷àåò öåíó çàêðûòèÿ. Åñëè íà ãðàôèêå ïðåäñòàâëåí 
òàêæå îòðîñòî÷åê ñëåâà, òî îí îáîçíà÷àåò öåíó îòêðûòèÿ. 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



11. Ðûíîê öåííûõ áóìàã è åãî èíñòðóìåíòû 
 

305 

 
Ðèñ. 11.3. Ïðåäñòàâëåíèå öåíû àêöèè ïðè ïîìîùè ÿïîíñêèõ ñâå÷ 

 
Ïðÿìîóãîëüíèê íàçûâàåòñÿ òåëîì ñâå÷è, âåðòèêàëüíûå îòðåçêè 

ïðÿìûõ ñâåðõó è ñíèçó — òåíÿìè. Âåðõíÿÿ è íèæíÿÿ êîîðäèíàòû òå-
íåé îáîçíà÷àþò âûñøóþ è íèçøóþ öåíó çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä. 
Âåðõíÿÿ êîîðäèíàòà áåëîãî òåëà îáîçíà÷àåò öåíó çàêðûòèÿ, íèæíÿÿ 
êîîðäèíàòà — öåíó îòêðûòèÿ, à âåðõíÿÿ êîîðäèíàòà ÷åðíîãî òåëà îáî-
çíà÷àåò öåíó îòêðûòèÿ, íèæíÿÿ êîîðäèíàòà — öåíó çàêðûòèÿ. 

Òåíäåíöèåé íàçûâàåòñÿ ëîìàíàÿ ëèíèÿ, ïðîâåäåííàÿ ÷åðåç òî÷-
êè, ñîîòâåòñòâóþùèå öåíàì çàêðûòèÿ. Ïðè ýòîì ïîëó÷àåòñÿ îñöèë-
ëèðóþùàÿ ôóíêöèÿ, ó êîòîðîé íà ìåäëåííûå èçìåíåíèÿ íàêëàäû-
âàþòñÿ áûñòðûå êîëåáàíèÿ (ðèñ. 11.4). 

Öåíà

Âðåìÿ  
Ðèñ 11.4. Òåíäåíöèÿ 

 
Öåíîâîé òðåíä — ýòî îòðåçîê ïðÿìîé, ïîêàçûâàþùèé íàïðàâëå-

íèå äâèæåíèÿ öåí. Äâèæåíèå öåí íà áèðæå äèêòóåòñÿ ñïðîñîì è 
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ïðåäëîæåíèåì. Åñëè ñïðîñ ïðåâûøàåò ïðåäëîæåíèå, òî öåíû ðàñ-
òóò, è íàîáîðîò. Ðàçëè÷àþò ñëåäóþùèå òèïû òðåíäîâ: 

à) áû÷èé — öåíà âîçðàñòàåò âî âðåìåíè (ðèñ. 11.5); 
á) ìåäâåæèé — öåíà ïàäàåò âî âðåìåíè (ðèñ. 11.6); 
â) áîêîâîé — öåíà êîëåáëåòñÿ îòíîñèòåëüíî ïîñòîÿííîãî çíà-

÷åíèÿ. 
 

 
Ðèñ. 11.5. Áû÷èé òðåíä 

 

 
Ðèñ. 11.6. Ìåäâåæèé òðåíä 

 
Ñëîæíîñòü ïðè ïîñòðîåíèè òðåíäà çàêëþ÷àåòñÿ â âûáîðå òî÷åê, 

÷åðåç êîòîðûå ïðîâîäèòñÿ ëèíèÿ. Ïîäðîáíûå è îðèãèíàëüíûå ìåòî-
äû ïîñòðîåíèÿ îñîáûõ òî÷åê äëÿ ïðîâåäåíèÿ ëèíèè òðåíäà ðàññìîò-
ðåíû â [1]. Àâòîð ýòîé êíèãè Ò.Ð. Äåìàðê ïîëüçóåòñÿ, â îñíîâíîì, 
äíåâíûìè ãðàôèêàìè öåí. Îí ïðåäëàãàåò ñòðîèòü ëèíèè òðåíäîâ íå 
ñëåâà íàïðàâî, à, íàîáîðîò — ñïðàâà íàëåâî, òàê êàê äâèæåíèå öåí â 
íàñòîÿùèé ìîìåíò ãîðàçäî âàæíåå, ÷åì äâèæåíèå ðûíêà â ïðîøëîì. 
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Ïîìèìî òðåíäà òåõíè÷åñêèé àíàëèç èñïîëüçóåò ðÿä äðóãèõ øè-
ðîêî èñïîëüçóåìûõ íà ôîíäîâîì ðûíêå ìåòîäîâ. Ê íèì ïðåæäå 
âñåãî îòíîñÿòñÿ: 

• ñêîëüçÿùèå ñðåäíèå; 
• îñöèëëÿòîðû; 
• âîëíîâàÿ òåîðèÿ Ýëèîòà; 
• òåîðèÿ öèêëîâ; 
• êîððåêöèè. 

11.2.2. Ôóíäàìåíòàëüíûé àíàëèç 
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ äåéñòâèòåëüíîé öåíû àêöèè ñòîðîííèêè øêîëû 
ôóíäàìåíòàëüíîãî àíàëèçà ïðîâîäÿò ñëåäóþùèå ðàáîòû: 

• èçó÷àþò áàëàíñû, îò÷åòû î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ è äðóãèå ôè-
íàíñîâûå äîêóìåíòû, ïóáëèêóåìûå êîðïîðàöèÿìè; 

• àíàëèçèðóþò ñîñòîÿíèÿ ðûíêîâ, íà êîòîðûå äàííàÿ êîìïàíèÿ 
âûõîäèò ñî ñâîåé ïðîäóêöèåé; 

• ñðàâíèâàþò ðûíî÷íûå öåíû àêöèé ñ èõ äåéñòâèòåëüíîé ñòîèìî-
ñòüþ; 

• ïðèíèìàþò èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ î ïîêóïêå èëè ïðîäàæå 
àêöèé. 

Îñíîâíàÿ èäåÿ ôóíäàìåíòàëüíîãî àíàëèçà ñîñòîèò òàêæå â âû-
÷èñëåíèè íåêîòîðûõ ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ, õàðàêòåðèçóþùèõ 
åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü. Ê ÷èñëó òà-
êèõ ïîêàçàòåëåé îòíîñÿòñÿ êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè, äåëîâîé 
àêòèâíîñòè, óñòîé÷èâîñòè, ðåíòàáåëüíîñòè, èíâåñòèöèîííûå êî-
ýôôèöèåíòû. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, îòðàæàþùèõ òåêóùåå ñî-
ñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, ðàññìîòðèì ôîðìóëó äëÿ ñîâðåìåííîé öåíû 
àêöèè. Öåíà àêöèè îïðåäåëÿåòñÿ äâóìÿ ôàêòîðàìè. Âî-ïåðâûõ, â öåíó 

àêöèè âõîäèò ÷àñòü êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ, ðàâíàÿ 0K

N
, ãäå  — êà-

ïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ íà ìîìåíò îöåíêè,  — êîëè÷åñòâî îáûêíîâåí-
íûõ àêöèé. Âî-âòîðûõ, öåíà àêöèè ïðåäïðèÿòèÿ âî ìíîãîì çàâèñèò îò 
åãî äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè è àëüòåðíàòèâíîé äîõîäíîñòè êàïèòàëà. 
Ïîä àëüòåðíàòèâíîé äîõîäíîñòüþ ïîíèìàþò äîõîäíîñòü, êîòîðóþ èí-
âåñòîð ìîæåò ïîëó÷èòü, âêëàäûâàÿ ñâîé êàïèòàë â äðóãèå ôèíàíñîâûå 
îïåðàöèè. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ðàçðàáîòêå ôîðìóëû äëÿ öåíû àêöèè 
ñëåäóåò ó÷åñòü ñîâðåìåííóþ ñòîèìîñòü âñåõ áóäóùèõ äèâèäåíäîâ. 

0K

N

Ïóñòü äèâèäåíäû âûïëà÷èâàþòñÿ ðàç â ãîäó, äîõîäíîñòü êàïèòàëà 
ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòàâëÿåò , ñîâðåìåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ ðà-

âåí . ×èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ çà ïåðâûé ïåðèîä áóäåò ðàâíà: 
kа

0K
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1 0.kа KΠ =  

Åñëè äîëþ ÷èñòîé ïðèáûëè, âûäåëÿåìîé íà äèâèäåíäû (äèâè-
äåíäíàÿ ïîëèòèêà ïðåäïðèÿòèÿ), îáîçíà÷èòü ÷åðåç 1gΠ , à êîëè÷åñò-

âî îáûêíîâåííûõ àêöèé ÷åðåç N, òî íà êàæäóþ àêöèþ ïðèõîäèòñÿ: 

0
1 .kga Kd

N
=  

Ïîñëå âûïëàòû äèâèäåíäîâ â êîíöå ïåðâîãî ïåðèîäà êàïèòàë 
ôèðìû ñîñòàâèò: 

( ) ( )1 0 1 01 1 1 k .K K g K g a⎡ ⎤= + − Π = + −⎣ ⎦  

Áóäåì ñ÷èòàòü, ÷òî ïðîäóêòèâíîñòü êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ è åãî 
äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà íå ìåíÿþòñÿ. Òîãäà åãî ïðèáûëü çà âòîðîé 
ïåðèîä áóäåò ðàâíà: 

2 1.ka KΠ =  

Äèâèäåíä íà êàæäóþ àêöèþ ê êîíöó âòîðîãî ïåðèîäà: 

( )2 0
2 1 1k

k
g ga K

d g
N N

Π
.a⎡ ⎤= = + −⎣ ⎦  

Êàïèòàë â êîíöå âòîðîãî ïåðèîäà: 

( ) ( ) ( ) 2
2 1 2 1 01 1 1 1 1k kK K g K g a K g a .⎡ ⎤ ⎡ ⎤= + − Π = + − = + −⎣ ⎦ ⎣ ⎦  

Äëÿ òðåòüåãî ïåðèîäà èìååì: 

3 2;kj K
m

Π =  ( ) 23 0
3 1 1k

k
g ga K

d g
N N

Π ⎡ ⎤= = + −⎣ ⎦ .a  

Äëÿ ïðîèçâîëüíîãî ïåðèîäà ïîä íîìåðîì  èìååì: t

( ) 10 1 1 tk
t k
ga K

d g a ( )0 1 1 t
t kK K g a⎡ ⎤= + −⎣ ⎦N

−⎡ ⎤= + −⎣ ⎦ , . 

Ñîâðåìåííàÿ ñòîèìîñòü âñåõ áóäóùèõ äèâèäåíäîâ, äèñêîíòèðî-
âàííûõ ïî àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêå, îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

( )1 1

n
t

d t
t

d
A

a=
=

+
∑ , 

ãäå  — ñðîê ñóùåñòâîâàíèÿ áèçíåñà;  — àëüòåðíàòèâíàÿ ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà, ïî êîòîðîé âëàäåëåö àêöèé ñìîæåò ðàçìåñòèòü ñâîé êàïèòàë. 

n a
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Ýòà ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêå , âûðàæàþùåé 

äîõîäíîñòü êàïèòàëà èññëåäóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîäñòàâèâ ñþäà 
ôîðìóëó äëÿ äèâèäåíäà, ïîëó÷àåìîãî â ïðîèçâîëüíûé ïåðèîä ïîä 
íîìåðîì t , ïîëó÷èì ñîîòíîøåíèå äëÿ ðàñ÷åòà öåíû àêöèè: 

ka

( )
( )

( )

( )
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( )

1

0 0
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0
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1 11 1 1
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−

=

⎡ ⎤+ −
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Òàêèì îáðàçîì, öåíà àêöèè îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 
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Êàê ñëåäóåò èç ýòîé ôîðìóëû, öåíà àêöèè áóäåò çàâèñåòü îò 
îòíîøåíèÿ ñòàâîê  è , à òàêæå îò äîëè ÷èñòîé ïðèáûëè, íà-

ïðàâëÿåìîé íà äèâèäåíäû 
ka a

g . Ðàññìîòðèì òðè ñëó÷àÿ: , 

 è . Äëÿ ïåðâîãî ñëó÷àÿ â ôîðìóëå äëÿ öåíû àêöèè 

çíàìåíàòåëü äðîáè ìîæåò áûòü êàê ïîëîæèòåëüíûé, òàê è îòðèöà-
òåëüíûé. Äëÿ òðåòüåãî ñëó÷àÿ ýòîò çíàìåíàòåëü âñåãäà ïîëîæè-
òåëüíûé. Ïðè âûïîëíåíèè ðàâåíñòâà 

ka a>

ka = a a

a

ka <

ka =  ôîðìóëà äëÿ öåíû 

àêöèè ïðèîáðåòàåò âèä: 

( )0 1 1
2 .

1

n
k

k

g aK
A

N a

⎛ ⎞⎡ ⎤+ −⎜ ⎟= ⋅ − ⎢ ⎥⎜ ⎟+⎣ ⎦⎝ ⎠
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 Ïðèìåð 11.1. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòàâëÿåò 
10 ìëí ðóá., êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé ðàâíî 10 ìëí øò. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äîõîäíîñòü êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ ñîñòàâèò 
15% ãîäîâûõ. Ñðîê ñóùåñòâîâàíèÿ áèçíåñà — 10 ëåò (100 ëåò). 
Ïîñòðîèòü ãðàôèêè öåíû àêöèè îò äîëè äèâèäåíäîâ, âûäåëÿå-
ìûõ èç ÷èñòîé ïðèáûëè, äëÿ ñëåäóþùèõ àëüòåðíàòèâíûõ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê: 1) à = 12%; 2) à = 15%; 3) à = 18%. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêè, ðàâíîé 12% ãîäîâûõ, 
ôîðìóëà äëÿ öåíû àêöèè ïðèîáðåòàåò âèä: 

( ) ( ) 10

0

1 1 1 1 0,15
1 1

1 1
1 1

0,21

n
k

k

g a g

aK
A g g

aN gg
a

⎛ ⎞

0,12
.

⎡ ⎤ ⎡+ − + −⎜ ⎟− −
⎤

⎢ ⎥ ⎢⎜ ⎟+ + ⎥
⎣ ⎦ ⎣= + ⋅ = + ⋅⎜ ⎟

−⎜ ⎟+ −
⎜ ⎟
⎝ ⎠

⎦  

Äëÿ àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêè, ðàâíîé 15% ãîäîâûõ, ïîëó÷èì ñëå-
äóþùóþ ôîðìóëó äëÿ öåíû àêöèè: 

( ) ( ) 10

0 1 1 1 1 0,15
2 2

1 1,1

n
k

k

g a gK
A

N a

⎛ ⎞
.

5

⎡ ⎤ ⎡+ − + −⎜ ⎟= ⋅ − = −
⎤

⎢ ⎥ ⎢⎜ ⎟+ ⎥
⎣ ⎦ ⎣⎝ ⎠ ⎦

 

Äëÿ àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêè, ðàâíîé 18% ãîäîâûõ, ôîðìóëó äëÿ 
öåíû àêöèè çàïèøåì â âèäå: 

( ) ( ) 10

0

1 1 1 1 0,15
1 1

1 1
1 1

0,21

n
k

k

g a g

aK
A g g

aN gg
a

⎛ ⎞

0,18
.

⎡ ⎤ ⎡+ − + −⎜ ⎟− −
⎤

⎢ ⎥ ⎢⎜ ⎟+ + ⎥
⎣ ⎦ ⎣= + ⋅ = + ⋅⎜ ⎟

+⎜ ⎟+ −
⎜ ⎟
⎝ ⎠

⎦  

Íà ðèñ. 11.7 ïðèâåäåíû ãðàôèêè äëÿ âñåõ àëüòåðíàòèâíûõ ñòà-
âîê ïðè ñðîêå ñóùåñòâîâàíèÿ áèçíåñà 10 ëåò. Âåðõíèé ãðàôèê 
ñîîòâåòñòâóåò àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêå à = 12%, ñðåäíèé ãðàôèê — 
à = 15%, à íèæíèé — à = 18%. Òàêèì îáðàçîì, ÷åì âûøå àëü-
òåðíàòèâíàÿ ñòàâêà, òåì íèæå öåíà àêöèè. 

 
 
 
 
 
 
 
 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



11. Ðûíîê öåííûõ áóìàã è åãî èíñòðóìåíòû 
 

311

 
Ðèñ. 11.7. Çàâèñèìîñòü öåíû àêöèè îò äîëè ÷èñòîé ïðèáûëè, n = 10 ëåò 

  

Íà ðèñ. 11.8 ïðåäñòàâëåíî ñåìåéñòâî ãðàôèêîâ äëÿ ñðîêà ñóùåñò-
âîâàíèÿ áèçíåñà 100 ëåò. Èõ ðàñïîëîæåíèå â çàâèñèìîñòè îò âåëè-
÷èíû àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêè òî æå, ÷òî è â ïðåäûäóùåì ñëó÷àå. 

 
Ðèñ. 11.8. Çàâèñèìîñòü öåíû àêöèé îò äîëè ÷èñòîé ïðèáûëè, n = 100 ëåò 

 

Èç ãðàôèêà äëÿ àëüòåðíàòèâíîé ñòàâêè 12% ãîäîâûõ ñëåäóåò, ÷òî 
ïðè äîëå ÷èñòîé ïðèáûëè, èäóùåé íà äèâèäåíäû è ðàâíîé 13%, 
ñòîèìîñòü àêöèè ñòàíîâèòñÿ ìàêñèìàëüíîé è ðàâíîé 3,865 ðóá. 
Äðóãèìè ñëîâàìè, ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè ïðåâûñèëà ñòîèìîñòü 
÷àñòè êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ íà îäíó àêöèþ, ñîîòâåòñòâóþùóþ 
ìîìåíòó îöåíêè, â 3,865 ðàç.  
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Àíàëèç ðåçóëüòàòîâ ðàññìîòðåííîãî ïðèìåðà ïîçâîëÿåò ïðåäïî-
ëîæèòü, ÷òî ñóùåñòâóåò äîëÿ ÷èñòîé ïðèáûëè, âûäåëÿåìîé íà äèâè-
äåíäû, ïðè êîòîðîé öåíà àêöèè áóäåò èìåòü ìàêñèìàëüíîå çíà÷å-
íèå. Ïðè÷åì ýòîò ìàêñèìóì âîçìîæåí òîëüêî ïðè ïðåâûøåíèè äî-
õîäíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà áèçíåñà íàä àëüòåðíàòèâíîé äî-
õîäíîñòüþ è ïðè áîëüøèõ ñðîêàõ ñóùåñòâîâàíèÿ ýòîãî áèçíåñà. 

11.3. Ðèñê è îãðàíè÷åíèå ðèñêà 
Èíâåñòèöèîííûé ðèñê íà ôîíäîâîì ðûíêå ñâÿçàí ñ âîçìîæíûì 
îáåñöåíèâàíèåì ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã. 

Ôèíàíñîâàÿ îïåðàöèÿ íàçûâàåòñÿ ðèñêîâàííîé, åñëè åå äîõîä-
íîñòü íå èçâåñòíà â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè. Ýòî ìîæåò áûòü 
ñâÿçàíî, íàïðèìåð, ñ ôèíàíñîâîé íåñîñòîÿòåëüíîñòüþ äîëæíèêà è 
åãî íåñïîñîáíîñòüþ âåðíóòü äîëãè, ñ èçìåíåíèåì êóðñîâîé ñòîèìî-
ñòè öåííûõ áóìàã è ò.ä. 

Ðèñê íà ôîíäîâîì ðûíêå ïîäðàçäåëÿþò íà ñèñòåìíûé è äèâåð-
ñèôèöèðóåìûé. 

Ñèñòåìíûé ðèñê ñâÿçàí ñ ïàäåíèåì âñåõ îáðàùàþùèõñÿ íà ôîí-
äîâîì ðûíêå öåííûõ áóìàã. Âîçìîæíûå ïîòåðè èç-çà ñèñòåìíîãî 
ðèñêà ñâÿçàíû ñ èíôëÿöèåé, êðèçèñàìè, çàêîíîäàòåëüíûìè èçìå-
íåíèÿìè è ò.ä. Ñèñòåìíûé ðèñê íå äèâåðñèôèöèðóåòñÿ. 

Äèâåðñèôèöèðóåìûé ðèñê ñâÿçàí ñ îñîáåííîñòÿìè êàæäîé öåííîé 
áóìàãè. Ýòî ïîçâîëÿåò, íàïðèìåð, ñíèæàòü ðèñê çà ñ÷åò ôîðìèðî-
âàíèÿ ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã, äîõîäíîñòè êîòîðûõ ñëàáî êîððåëè-
ðîâàííû. 

Ïðè îöåíêå ðèñêà èíâåñòîð ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ, ïðîâîäÿ ñðàâ-
íåíèå ïðîãíîçà ýôôåêòèâíîñòè ñ ýôôåêòèâíîñòüþ áåçðèñêîâîãî 
âêëàäà. 

11.3.1. Õåäæèðîâàíèå 
Èñïîëüçîâàíèå èíâåñòîðîì ìåòîäîâ, ïîçâîëÿþùèõ èñêëþ÷èòü èëè 
îãðàíè÷èòü ðèñê ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé, íàçûâàåòñÿ õåäæèðîâàíèåì. 
Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ðàññìîòðèì ñíèæåíèå ðèñêà ïðè ïîìîùè ñòðà-
õîâàíèÿ. Ïóñòü èíâåñòîð èìååò ñóììó Ð ðóá., ÷àñòü èç êîòîðîé, 
ðàâíóþ  ðóá., îí ïðåäñòàâëÿåò â äîëã äðóãîìó ëèöó ïî ñëîæíîé 

ïðîöåíòíîé ñòàâêå i % ãîäîâûõ. Îñòàâøóþñÿ ÷àñòü, ðàâíóþ 
1P

1P P− , 

èíâåñòîð ðàñõîäóåò íà ïîêóïêó ñòðàõîâîãî ïîëèñà, ãàðàíòèðóþùåãî 
âûïëàòó â ñëó÷àå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíèêà ñ êîýôôèöèåí-
òîì q ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ öåíû ïîëèñà. Â òîì ñëó÷àå, åñëè èí-
âåñòîð ïîëó÷èò íàðàùåííóþ ñóììó äîëãà, äîõîäíîñòü âêëàäà çà âåñü 
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ñðîê ññóäû áóäåò çàâèñåòü îò ïîëó÷åííîé ñóììû áåç çàòðà÷åííîé 
ñóììû Ð, ò.å.  

( ) ( )1 1
1

1
1 1

n
ni P P P

a i
P P

+ −
= = + − , 

ãäå n — ñðîê ññóäû. 

Åñëè æå äîëæíèê îêàæåòñÿ íåñîñòîÿòåëüíûì, òî ýôôåêòèâíîñòü 
âêëàäà çà âåñü ñðîê ññóäû áóäåò çàâèñåòü îò ñóììû, ïîëó÷åííîé îò 
ñòðàõîâîé êîìïàíèè, áåç çàòðà÷åííîé ñóììû Ð, ò.å.  

( )1 1
2 1.
q P P P P

a q q
P P

− −
= = − −  

Òàêîé ïîäõîä õåäæèðîâàíèÿ ïîëíîñòüþ èñêëþ÷àåò ðèñê, åñëè 
îêàæåòñÿ ñîñòîÿòåëüíûì ëèáî äîëæíèê, ëèáî ñòðàõîâîå îáùåñòâî. 
Äëÿ òîãî ÷òîáû ýôôåêòèâíîñòü ïåðâîãî è âòîðîãî âàðèàíòîâ áûëè 
ðàâíûìè, íàäî ïîëîæèòü 1 2 .a a a= =  Ïîäñòàâëÿÿ ñþäà ïîëó÷åííûå 

âûøå çíà÷åíèÿ äëÿ  è  è ðåøàÿ óðàâíåíèå, íàéäåì 1a 2a

( )
1 .

1
n

P q

P i q
=

+ +
 

Äëÿ ñíèæåíèÿ ðèñêà ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé èñïîëüçóþòñÿ 
òàêæå ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ê ÷èñëó êîòîðûõ îò-
íîñÿòñÿ ôîðâàðäíûå, ôüþ÷åðñíûå è îïöèîííûå êîíòðàêòû. 

 
 Ïðèìåð 11.2. Èíâåñòîð âêëàäûâàåò äåíüãè ïî ñëîæíîé 

ïðîöåíòíîé ñòàâêå 20% ãîäîâûõ íà ñðîê, ðàâíûé îäíîìó ãî-
äó. Êîýôôèöèåíò ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ öåíû ïîëèñà ñî-
ñòàâëÿåò . 20q =
Îïðåäåëèòü, êàêóþ ÷àñòü èìåþùèõñÿ äåíåã èíâåñòîð äîëæåí 
ïîòðàòèòü íà ïðèîáðåòåíèå ñòðàõîâîãî ïîëèñà, à òàêæå äî-
õîäíîñòü îïåðàöèè çà âåñü ñðîê ññóäû. 
Ð å ø å í è å. Ïîäñòàâèì äàííûå ïðèìåðà â ôîðìóëó 

( )
1 20

0,94339622.
1 0, 2 201

n

P q

P i q
= = =

+ ++ +
 

×àñòü äåíåã, ïîòðà÷åííûõ íà ïðèîáðåòåíèå ñòðàõîâîãî ïîëè-
ñà, ðàâíà: 

11 1 0,94339622 0,0566038
P

P
− = − = , èëè ≈ 5,66%. 
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Äîõîäíîñòü îïåðàöèè 

( ) 11 1 1,2 0,94339622 1 0,1132
n P

a i
P

= + − = ⋅ − = , èëè 13,2%. 

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîêàçûâàþò, ÷òî õåäæèðîâàíèå, ïî-
âûøàÿ íàäåæíîñòü, ñíèæàåò äîõîäíîñòü (â ðàññìàòðèâàåìîì 
ïðèìåðå ñ 20 äî 13,2%).   
 

11.3.2. Ìåðà ðèñêà 
Îáû÷íî äîõîäíîñòü öåííîé áóìàãè, îïðåäåëÿåìàÿ íåêîòîðîé ïðî-
öåíòíîé ñòàâêîé, ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèåé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû äî-
õîäíîñòè. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî áóäóùàÿ öåíà ýòîé öåííîé áóìàãè 
íåèçâåñòíà, ò.å. ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àéíîé âåëè÷èíîé. Ïîýòîìó ýôôåêòèâ-
íîñòü öåííîé áóìàãè îïèñûâàåòñÿ íåêîòîðûìè ìîìåíòàìè ñëó÷àé-
íîé äîõîäíîñòè, à èìåííî: 

• ìàòåìàòè÷åñêèì îæèäàíèåì; 
• äèñïåðñèåé; 
• ñòàíäàðòíûì (ñðåäíèì êâàäðàòè÷íûì) îòêëîíåíèåì; 
• êîâàðèàöèåé ñëó÷àéíûõ äîõîäíîñòåé äâóõ öåííûõ áóìàã; 
• êîýôôèöèåíòîì êîððåëÿöèè. 
Ìåðîé ðèñêà äîõîäíîñòè öåííîé áóìàãè ñëóæèò ñðåäíåå êâàäðà-

òè÷íîå îòêëîíåíèå. 
 

 Ïðèìåð 11.3. Ñðàâíèòü ïðîåêòû ïî ñòåïåíè ðèñêà: 

1 2 1 21) ; ;a a= σ > σ    1 2 1 22) ; ;a a> σ = σ 1 2 1 23) ; .a a> σ > σ
Ð å ø å í è å: 1) âûáèðàåì ïðîåêò  òàê êàê åãî îæèäàåìûé 

äîõîä ðàâåí îæèäàåìîìó äîõîäó ïåðâîãî ïðîåêòà, à ðèñê ìåíüøå; 
2 2;a σ ,

2) âûáèðàåì ïðîåêò 1 1; ,a σ  òàê êàê åãî îæèäàåìûé äîõîä áîëü-

øå îæèäàåìîãî äîõîäà âòîðîãî ïðîåêòà ïðè ðàâíûõ ðèñêàõ; 
3) âûáîð çàâèñèò îò ñêëîííîñòè èíâåñòîðà ê ðèñêó.   

 

11.4. Èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè 
Èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ ñèòóàöèè 
â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè è íà ôîíäîâîì ðûíêå. Â êà÷åñòâå 
òàêèõ èíäåêñîâ èñïîëüçóþòñÿ ñðåäíèå âåëè÷èíû. Êàæäûé èíäåêñ 
õàðàêòåðèçóåòñÿ: 

• ñîâîêóïíîñòüþ êîìïàíèé, ðûíî÷íûå öåíû àêöèé êîòîðûõ âõî-
äÿò â ðàñ÷åò èíäåêñà; 
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• ìåòîäîì óñðåäíåíèÿ; 
• âèäîì âåñîâ ïðè ïðèìåíåíèè âçâåøåííîé ñðåäíåé; 
• íà÷àëüíûì çíà÷åíèåì èíäåêñà, ò.å. åãî çíà÷åíèåì â áàçèñíîì 

ãîäó. 
Ïðè ôîðìèðîâàíèè ñîâîêóïíîñòè êîìïàíèé ó÷èòûâàåòñÿ òîðãî-

âàÿ àêòèâíîñòü ïî äàííîé àêöèè, ðåïðåçåíòàòèâíîñòü è íàäåæíîñòü 
ïðåäïðèÿòèÿ. Òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñðåäíåìó êîëè-
÷åñòâó ñîâåðøåííûõ ñäåëîê çà òîðãîâûé äåíü â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî 
ïåðèîäà âðåìåíè. Ðåïðåçåíòàòèâíîñòü ïðåäïîëàãàåò âõîæäåíèå â 
ñîâîêóïíîñòü òåõ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò îñíîâíûå 
îòðàñëè ýêîíîìèêè, à öåíû íà àêöèè ýòèõ ïðåäïðèÿòèé îòðàæàþò 
êîëåáàíèÿ öåí â ýòèõ îòðàñëÿõ èëè ðûíêà â öåëîì. 

Ïðè óñðåäíåíèè ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí ìåòîä àðèôìåòè÷å-
ñêîé èëè ãåîìåòðè÷åñêîé ñðåäíåé. Óñðåäíåíèå ìîæåò áûòü ïðîñòîå 
è âçâåøåííîå. 

Â êà÷åñòâå âåñà ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíî, íàïðèìåð, êîëè÷åñò-
âî àêöèé äàííîãî ïðåäïðèÿòèÿ, íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè. 

Íà÷àëüíîå çíà÷åíèå èíäåêñà âûáèðàåòñÿ èç óäîáñòâà ïîëüçîâà-
íèÿ ýòèì èíäåêñîì. Äëÿ ýòèõ öåëåé âûáèðàåòñÿ, êàê ïðàâèëî, êðóã-
ëîå ÷èñëî, íàïðèìåð, 10, 50, 100 è ò.ä. 

Ïðèìåðîì èíäåêñà, ðàññ÷èòàííîãî ïî ïðîñòîé àðèôìåòè÷åñêîé 
ñðåäíåé ÿâëÿåòñÿ ïðîìûøëåííûé èíäåêñ Äîó-Äæîíñà (DJIA — 
Dow Jones Industrial Average), ïóáëèêóåìûé ñ 1898 ã. Ñîâîêóïíîñòü 
êîìïàíèé äëÿ ýòîãî èíäåêñà ðàâíà 30. Âñå ýòè êîìïàíèè êîòèðóþò-
ñÿ íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Çà âðåìÿ äåéñòâèÿ ýòîãî 
èíäåêñà ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé ñóùåñòâåííî èçìåíÿëàñü: ñ 12 â 
1898 ã. äî 30 â 1928 ã. Êîìïàíèè, ïîäâåðãøèåñÿ ðåîðãàíèçàöèè èëè 
áàíêðîòñòâó, à òàêæå êîìïàíèè, òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü êîòîðûõ ñóùå-
ñòâåííî ñíèæàëàñü, çàìåíÿëèñü êîìïàíèÿìè ñ âûñîêîé òîðãîâîé 
àêòèâíîñòüþ. Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ýòîãî èíäåêñà ñîáëþäàåò óñëîâèå 
ñîïîñòàâèìîñòè èíäåêñîâ ïðè èçìåíåíèè ñîâîêóïíîñòè êîìïàíèé. 
Ñ ñàìîãî íà÷àëà ïðè ñîâîêóïíîñòè êîìïàíèé, ðàâíîé  èíäåêñ 
Äîó-Äæîíñà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

,n

1

n
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k
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n
==
∑

, 

ãäå k = 1, 2,..., n, n — êîëè÷åñòâî êîìïàíèé ñîâîêóïíîñòè; kp  — öåíà 

àêöèè êîìïàíèè ïîä íîìåðîì k â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè. 

Äëÿ ëþáîãî äðóãîãî ìîìåíòà âðåìåíè ïîñëå íà÷àëüíîãî è äî 
ïåðâîãî èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîñòè êîìïàíèé èíäåêñ Äîó-Äæîíñà 
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áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ýòîé ôîðìóëîé. Äëÿ ìîìåíòà ïåðâîãî èçìåíå-
íèÿ ñîâîêóïíîñòè ôîðìóëó ïåðåïèøåì â âèäå: 

,1
1

,1 .

n

k
k

DJIA

p
I

n
==
∑

 

Ðàññìàòðèâàåìàÿ âðåìåííà́ÿ ãðàíèöà ïðèíàäëåæèò êàê ïåðâîìó 
èíòåðâàëó âðåìåíè îò íà÷àëüíîãî ìîìåíòà äî ïåðâîãî èçìåíåíèÿ 
ñîâîêóïíîñòè êîìïàíèé, òàê è âòîðîìó èíòåðâàëó îò ïåðâîãî èçìå-
íåíèÿ ñîâîêóïíîñòè äî âòîðîãî. Â ëþáîé ìîìåíò âòîðîãî èíòåðâàëà 
èíäåêñ Äîó-Äæîíñà áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ñîîòíîøåíèåì 
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ãäå çíàìåíàòåëü D îïðåäåëÿåòñÿ âûðàæåíèåì 
,1

1

,1

N

l
l

DJIA

p
D

I
==
∑

, à  

ÿâëÿåòñÿ ñóììîé öåí  àêöèé íîâîé ñîâîêóïíîñòè êîìïàíèé â 

íà÷àëå âòîðîãî ïåðèîäà (â êîíöå ïåðâîãî), l = 1, 2,..., N, N — êîëè-
÷åñòâî êîìïàíèé â íîâîé ñîâîêóïíîñòè. 
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Ïðè âòîðîì èçìåíåíèè ñîâîêóïíîñòè ïðåäïðèÿòèé çíàìåíàòåëü 
D íåîáõîäèìî ïåðåñ÷èòàòü ïî òîé æå ìåòîäèêå, ïîëîæèâ 
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ãäå — ñóììà öåí  àêöèé òðåòüåé ñîâîêóïíîñòè êîìïàíèé â 

íà÷àëå òðåòüåãî ïåðèîäà (â êîíöå âòîðîãî), M — êîëè÷åñòâî êîìïàíèé 
â òðåòüåé ñîâîêóïíîñòè, m = 1, 2, ..., M; 
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,2DJIAI — èíäåêñ, ðàññ÷èòàííûé 

ïî ïðåäûäóùåé ôîðìóëå, ñïðàâåäëèâîé äëÿ ìîìåíòà âòîðîãî èçìåíåíèÿ 
ñîâîêóïíîñòè. 

Â ëþáîé ìîìåíò òðåòüåãî èíòåðâàëà èíäåêñ Äîó-Äæîíñà áóäåò 
îïðåäåëÿòüñÿ ñîîòíîøåíèåì, èìåþùèì òó æå ñòðóêòóðó, ÷òî è ïðå-
äûäóùàÿ ôîðìóëà, ò.å. 
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Íåäîñòàòêîì èíäåêñîâ, ðàññ÷èòàííûõ ïî ïðîñòîé àðèôìåòè÷åñêîé 
ñðåäíåé, ÿâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûå èçìåíåíèÿ çíà÷åíèé ýòèõ èíäåêñîâ îò 
èçìåíåíèÿ öåí àêöèé, èìåþùèõ äî èçìåíåíèÿ çíà÷èòåëüíî ðàçíÿùèå-
ñÿ ðûíî÷íûå öåíû. Äåéñòâèòåëüíî, ïóñòü ñîâîêóïíîñòü ñîñòîèò èç 
äâóõ àêöèé ñ ðûíî÷íûìè öåíàìè 1p  è 2p , ïðè÷åì 1 2p p> . Òîãäà èí-

äåêñ, ðàññ÷èòàííûé ïî ïðîñòîé àðèôìåòè÷åñêîé ñðåäíåé, áóäåò ðàâåí: 
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Åñëè öåíà ïåðâîé àêöèè óâåëè÷èòñÿ â b ðàç, òî èíäåêñ áóäåò ðàâåí: 
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Åñëè öåíà âòîðîé àêöèè óâåëè÷èòñÿ â òî æå êîëè÷åñòâî ðàç b, òî 
èíäåêñ 
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Èíäåêñ 1I  âîçðîñ ñèëüíåå, ÷åì èíäåêñ 2I , íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 

öåíà êàæäîé àêöèè óâåëè÷èëàñü â îäíî è òî æå êîëè÷åñòâî ðàç. 
Äåéñòâèòåëüíî, 
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Ïðè ðàñ÷åòå èíäåêñà ïî âçâåøåííîé àðèôìåòè÷åñêîé ñðåäíåé â 
êà÷åñòâå âåñà ïðèíèìàåòñÿ êîëè÷åñòâî íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè 
àêöèé êàæäîé êîìïàíèè, âõîäÿùåé â ñîâîêóïíîñòü. Äëÿ ðàñ÷åòà 
èíäåêñà èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà 
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ãäå 0I — íà÷àëüíîå çíà÷åíèå èíäåêñà; , — öåíû àêöèé êîìïà-

íèè ïîä íîìåðîì k â íà÷àëüíûé (áàçèñíûé) ìîìåíò è â ìîìåíò t ñîîò-
âåòñòâåííî, k = 1, 2,..., n; n — êîëè÷åñòâî êîìïàíèé ñîâîêóïíîñòè; 

— êîëè÷åñòâî àêöèé â îáðàùåíèè êîìïàíèè ïîä íîìåðîì k.  
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Ïðîèçâåäåíèå öåíû àêöèé êîìïàíèè è êîëè÷åñòâà àêöèé, íàõî-
äÿùèõñÿ â îáðàùåíèè, íàçûâàåòñÿ ðûíî÷íîé êàïèòàëèçàöèåé ýòîé 
êîìïàíèè. Ïîýòîìó èíäåêñû, âçâåøåííûå ïî êîëè÷åñòâó íàõîäÿ-
ùèõñÿ â îáðàùåíèè àêöèé êîìïàíèé, íàçûâàþò òàêæå èíäåêñàìè, 
âçâåøåííûìè ïî îáúåìàì ðûíî÷íîé êàïèòàëèçàöèè. 

Ïóñòü â ìîìåíò t + 1 èçìåíèëàñü ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé èëè 
èçìåíèëîñü êîëè÷åñòâî àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè, õîòÿ áû 
îäíîé êîìïàíèè ñîâîêóïíîñòè. Òîãäà ðàñ÷åò èíäåêñà ïî âçâåøåí-
íîé àðèôìåòè÷åñêîé ñðåäíåé äëÿ ýòîãî è ëþáîãî ïîñëåäóþùåãî 
ìîìåíòà ïðîâîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 
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ãäå tI  — çíà÷åíèå èíäåêñà â ìîìåíò, ïðåäøåñòâóþùèé èçìåíåíèþ 

ñîâîêóïíîñòè; N — êîëè÷åñòâî êîìïàíèé íîâîé ñîâîêóïíîñòè; , 1l tp + , 

 — öåíû àêöèé êîìïàíèè ïîä íîìåðîì l â ìîìåíò èçìåíåíèÿ ñîâî-

êóïíîñòè êîìïàíèé è â ìîìåíò, ïðåäøåñòâóþùèé èçìåíåíèþ ñîâîêóï-
íîñòè ñîîòâåòñòâåííî, l = 1, 2, ..., N; — êîëè÷åñòâî àêöèé â îáðà-

ùåíèè êîìïàíèè ïîä íîìåðîì l â ìîìåíò t + 1. 

,l tp

,1lq

Ïî ôîðìóëå âçâåøåííîé àðèôìåòè÷åñêîé ñðåäíåé ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ ðÿä øèðîêî ïðèìåíÿåìûõ èíäåêñîâ. 

1. Èíäåêñ ÐÒÑ (Ðîññèéñêîé òîðãîâîé ñèñòåìû) èìååò ñîâîêóï-
íîñòü êîìïàíèé, ðàâíóþ 24, áàçèñíûé ìîìåíò — 1 ñåíòÿáðÿ 1995 ã., 
íà÷àëüíîå çíà÷åíèå — 100. 

2. Èíäåêñ AK&M (ñâîäíûé) èìååò ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé, 
ðàâíóþ 50, áàçèñíûé ìîìåíò — 1 ñåíòÿáðÿ 1993 ã., íà÷àëüíîå çíà-
÷åíèå — 1. 

3. Èíäåêñ Èíòåðôàêñà (ñâîäíûé) èìååò ñîâîêóïíîñòü êîìïà-
íèé, ðàâíóþ 65, áàçèñíûé ìîìåíò — 1 äåêàáðÿ 1995 ã., íà÷àëüíîå 
çíà÷åíèå — 100. 

4. MT-Index (Moscow Times) èìååò ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé, 
ðàâíóþ 50, áàçèñíûé ìîìåíò — 1 ñåíòÿáðÿ 1994 ã., íà÷àëüíîå çíà-
÷åíèå — 100. 

5. Standard & Poor's 500 èìååò ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé, ðàâíóþ 
500, áàçèñíûé ìîìåíò — êîíåö 1943 ã., íà÷àëüíîå çíà÷åíèå — 10. 

6. NYSE Composite Index (èíäåêñ Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèð-
æè) èìååò ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé áîëåå 1500 (âñå êîòèðóåìûå íà 
ýòîé áèðæå àêöèè), áàçèñíûé ìîìåíò — 1965 ã., íà÷àëüíîå çíà÷å-
íèå — 50. 
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Ê íåäîñòàòêàì èíäåêñîâ âçâåøåííûõ ïî îáúåìàì ðûíî÷íîé êà-
ïèòàëèçàöèè ñëåäóåò îòíåñòè íàèáîëåå ñèëüíîå âëèÿíèå íà èõ çíà-
÷åíèå êîìïàíèé ñ áîëüøèìè îáúåìàìè ðûíî÷íîé êàïèòàëèçàöèè. 

Ôîíäîâûå èíäåêñû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îïðåäåëåíèÿ äèíàìèêè 
ñðåäíåãî óðîâíÿ öåí íà ðûíêå. Äëÿ ïðàâèëüíî ïîñòðîåííûõ èíäåê-
ñîâ èõ âðåìåííû́å èçìåíåíèÿ áóäóò ñëàáî îòëè÷àòüñÿ äðóã îò äðóãà. 

11.5. Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè àêöèé 
Íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ýìèòåíòàìè ïðîäàþòñÿ àêöèè èõ ïåðâûì âëà-
äåëüöàì — èíâåñòîðàì. Ïåðâàÿ ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ ïðè ó÷ðåæäåíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è ïðè óâåëè÷åíèè 
ðàçìåðîâ åãî óñòàâíîãî êàïèòàëà ïóòåì âûïóñêà àêöèé. 

Ïåðâè÷íàÿ ýìèññèÿ àêöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ â ôîðìå: 
• îòêðûòîãî (ïóáëè÷íîãî) ðàçìåùåíèÿ àêöèé ñðåäè íåîãðàíè÷åí-

íîãî êðóãà èíâåñòîðîâ ñ ïóáëè÷íûì îáúÿâëåíèåì î âûïóñêå àê-
öèé, ïðîâåäåíèåì ðåêëàìíîé êàìïàíèè è ðåãèñòðàöèåé ïðî-
ñïåêòà ýìèññèè; 

• çàêðûòîãî (÷àñòíîãî) ðàçìåùåíèÿ àêöèé (áåç ïóáëè÷íîãî îáúÿâ-
ëåíèÿ è ïðîâåäåíèÿ ðåêëàìíîé êàìïàíèè) ñðåäè çàðàíåå èç-
âåñòíîãî îãðàíè÷åííîãî êðóãà èíâåñòîðîâ (äî 500 âêëþ÷èòåëü-
íî) èëè íà ñóììó íå áîëåå 50 òûñ. ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îïëà-
òû òðóäà. 

Â ìîìåíò ó÷ðåæäåíèÿ àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ïåðâè÷íàÿ ýìèñ-
ñèÿ àêöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ òîëüêî â ôîðìå çàêðûòîãî ðàçìåùåíèÿ. 

Äîïóñê öåííûõ áóìàã ê áèðæåâûì òîðãàì ïðîâîäèòñÿ ïðè ïî-
ìîùè ïðîöåäóðû ëèñòèíãà. Ïîñëå ïðîâåðêè öåííûå áóìàãè âêëþ-
÷àþòñÿ â êîòèðîâàëüíûé ëèñò, ÿâëÿþùèéñÿ ãëàâíûì îðèåíòèðîì 
äëÿ âñåõ ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ. 

Ïðîöåäóðà äîïóñêà èíîñòðàííûõ êîìïàíèé íà çàïàäíûå ðûíêè 
äîâîëüíî ñëîæíà. Ïîýòîìó â ÑØÀ, íàïðèìåð, íà÷èíàþò îáðàùàòü-
ñÿ íå àêöèè, à àìåðèêàíñêèå äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè, êîòîðûå âû-
ïóñêàþòñÿ àìåðèêàíñêèìè áàíêàìè íà ïðèîáðåòåííûå ýòèìè áàí-
êàìè èíîñòðàííûå àêöèè. Âëàäåëåö òàêîé ðàñïèñêè ïîëó÷àåò äèâè-
äåíäû è ìîæåò âûèãðàòü îò ïðèðîñòà êóðñîâîé ñòîèìîñòè. 

Àêöèè ïðèîáðåòàþòñÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîëó÷èòü äîõîä â âèäå 
äèâèäåíäîâ è (èëè) ðàçíèöû â öåíàõ ïîêóïêè è ïðîäàæè. Îöåíêà 
ìàòåìàòè÷åñêèõ îæèäàíèé è êîâàðèàöèé ñëó÷àéíûõ äîõîäíîñòåé 
öåííûõ áóìàã  òèïîâ ìîæíî îïðåäåëèòü ïî âûáîðêå.  

Â êà÷åñòâå âûáîðêè ïðèìåíÿþò íàáëþäàåìûå âî âðåìåíè ïîñëåäî-
âàòåëüíîñòè öåí àêöèé. Ïðè ýòîì çà ðóáåæîì èñïîëüçóþòñÿ 100 ïî-
êàçàòåëåé äèíàìè÷åñêîãî ðÿäà ñ ïåðèîäîì ìåæäó îò÷åòàìè îäèí 

-го и -гоi j
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êâàðòàë, ò.å. âûáîðêà áåðåòñÿ çà 25 ëåò. Â Ðîññèè ôîíäîâûé ðûíîê 
ñóùåñòâóåò íåäàâíî, ïîýòîìó äëèòåëüíîñòü âûáîðêè áóäåò ñóùåñò-
âåííî ìåíüøå. 

Ïðè ðàñ÷åòå äîõîäíîñòè -йj  öåííîé áóìàãè ïðèìåíÿþò ñîîò-

íîøåíèå 

, 1 , ,
,

,

j t j t j t
j t

j t

P P d
a

P
+ − +

= , 

ãäå  — öåíà , ,,j t j tP P +1 -йj  öåííîé áóìàãè â íà÷àëå ïåðèîäà и 1t t +  ñî-

îòâåòñòâåííî;  — äèâèäåíä çà ïåðèîä t . ,j td

Ýòà ôîðìóëà ìîæåò áûòü óòî÷íåíà çà ñ÷åò ó÷åòà ðàçíèöû öåí ïî-
êóïêè è ïðîäàæè öåííûõ áóìàã. Íàïðèìåð, èíâåñòîð ïîêóïàåò â íà-
÷àëå ïåðèîäà t  öåííóþ áóìàãó, çàòåì ïîëó÷àåò äèâèäåíäû è ïðîäàåò 
åå â íà÷àëå ïåðèîäà 1t + . Â ýòîì ñëó÷àå ïîä  ñëåäóåò ñ÷èòàòü öåíó 

ïîêóïêè â íà÷àëå ïåðèîäà , à ïîä  — öåíó ïðîäàæè â íà÷àëå 

ïåðèîäà . Öåíû ïîêóïêè è ïðîäàæè îáû÷íî ðàçëè÷àþòñÿ. 

,j tP

t , 1j tP +

1t +
Â êà÷åñòâå ìàòåìàòè÷åñêîãî îæèäàíèÿ -йj  öåííîé áóìàãè ìîæ-

íî èñïîëüçîâàòü ñðåäíåå àðèôìåòè÷åñêîå: 

,
1

1 T

j j
t

a a
T =

= ∑ t , 

ãäå  — êîëè÷åñòâî ïîêàçàíèé äèíàìè÷åñêîãî ðÿäà;  — äîõîäíîñòü T ,j ta

-йj  öåííîé áóìàãè â  ïåðèîäå. -мt

Äëÿ ðàñ÷åòà âûáîðî÷íîé êîâàðèàöèè  öåííûõ áóìàã èñ-

ïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà 

-й и -йi j

( ) ( ), ,
1

1
.

1

T

ij i t i j t j
t
a a a a

T =
σ = − ⋅ −

−
∑  

Äèâèäåíäû âûïëà÷èâàþòñÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì ïî ðåøå-
íèþ ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ. Äàæå ïðè íàëè÷èè ïðèáûëè ñîáðàíèå 
ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå î íåâûïëàòå äèâèäåíäîâ, òåì áîëåå åñëè 
êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé ñîñðåäîòî÷åí â îäíèõ ðóêàõ. Îäíàêî åñëè 
êîíêðåòíîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî íå âûïëà÷èâàåò äèâèäåíäîâ, òî 
ïðè âûïóñêå íîâûõ àêöèé ðàçìåñòèòü èõ áóäåò êðàéíå òðóäíî. 

Êà÷åñòâî àêöèè ìîæåò îöåíèòü ñàì àêöèîíåð, èñïîëüçóÿ íå-
ñëîæíûå ïîêàçàòåëè. Îäíèì èç òàêèõ ïîêàçàòåëåé ÿâëÿåòñÿ ãîäîâàÿ 
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ñòàâêà äèâèäåíäà, ðàâíàÿ îòíîøåíèþ äèâèäåíäîâ çà ãîä ê ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòè àêöèè, ò.å.  

d
d

a
A

= , 

ãäå d — äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ãîä; A — ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèè. 
 
Äðóãèì ïîêàçàòåëåì ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò ëèêâèäíîñòè, õàðàê-

òåðèçóþùèé ñïîñîáíîñòü àêöèè áûñòðî è áåç ïîòåðü áûòü ïðîäàí-
íîé. Ïåðâûé êîýôôèöèåíò ëèêâèäíîñòè ÿâëÿåòñÿ îòíîøåíèåì îá-
ùåãî îáúåìà ïðåäëîæåíèé ðàññìàòðèâàåìûõ àêöèé ê èõ îáùåìó 
îáúåìó ïðîäàæ ïî ðåçóëüòàòàì îòäåëüíûõ òîðãîâ èëè çà çàäàííûé 
ïåðèîä. Ëèêâèäíîñòü àêöèé ïîâûøàåòñÿ ñ óìåíüøåíèåì êîýôôè-
öèåíòà ëèêâèäíîñòè. Âòîðîé êîýôôèöèåíò ëèêâèäíîñòè — ýòî îò-
íîøåíèå ñïðýäà (ðàçíîñòü ìåæäó ìèíèìàëüíîé öåíîé ïðåäëîæåíèÿ 
è ìàêñèìàëüíîé öåíîé ñïðîñà) ê ìàêñèìàëüíîé öåíå ñïðîñà. Íàè-
áîëåå ëèêâèäíûìè ÿâëÿþòñÿ àêöèè, ó êîòîðûõ ýòà âåëè÷èíà íå ïðå-
âûøàåò 3%. 

 
 Ïðèìåð 11.4. Ìèíèìàëüíàÿ öåíà ïðåäëîæåíèÿ íà àêöèþ ðàâ-

íà 152 ðóá., ìàêñèìàëüíàÿ öåíà ñïðîñà — 148 ðóá.  
Îïðåäåëèòü ëèêâèäíîñòü àêöèè. 
Ð å ø å í è å. Íàéäåì êîýôôèöèåíò ëèêâèäíîñòè: 

152 148
0,027, или 2,7%

148
K

−
= = . 

Òàê êàê , òî àêöèè ÿâëÿþòñÿ ëèêâèäíûìè.  3%K <
 
Òðåòüèì ïîêàçàòåëåì êà÷åñòâà àêöèé ñëóæèò ñðîê åå îêóïàåìî-

ñòè. Â îáùåì ñëó÷àå ïðè ðàñ÷åòå ñðîêà îêóïàåìîñòè íåîáõîäèìî 
ñðàâíèâàòü ïðèâåäåííûå âåëè÷èíû äåíåæíîãî ïîòîêà. Îäíàêî äëÿ 
ïðèáëèçèòåëüíûõ îöåíîê èíîãäà ïîëüçóþòñÿ ôîðìóëîé 

ok
A

n
d

= , 

ãäå A — ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèè; d — äèâèäåíäû, ïîëó÷åííûå çà ãîä. 

Áîëåå êâàëèôèöèðîâàííûé àíàëèç êà÷åñòâà àêöèé íà Çàïàäå 
ïðîâîäÿò è ïóáëèêóþò àíàëèòè÷åñêèå êîìïàíèè. Ïðè ýòîì àêöèè 
ïðèñâàèâàåòñÿ ðåéòèíã, íàïðèìåð, ïî ñåìèçíà÷íîé ñèñòåìå. ×åì 
âûøå ðåéòèíã, òåì íàäåæíåå è êà÷åñòâåííåå àêöèÿ. Íàïðèìåð, 
êîìïàíèÿ Standard & Poor's èñïîëüçóåò ñëåäóþùèå îáîçíà÷åíèÿ 
ðåéòèíãà àêöèé: А+  — âûñøèé, А  — âûñîêèé, А−  — âûøå ñðåä-
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íåãî,  — ñðåäíèé,  — íèæå ñðåäíåãî, В + В В −  — íèçêèé, С  — 
î÷åíü íèçêèé. Îò ðåéòèíãà, åñòåñòâåííî, çàâèñèò îòíîøåíèå ê àê-
öèè èíâåñòîðîâ. «Ãîëóáûå ôèøêè» — ýòî àêöèè êðóïíûõ ïðåäïðè-
ÿòèé ñ âûñîêèì êðåäèòíûì ðåéòèíãîì. 

11.6. Îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè îáëèãàöèé 
Îáëèãàöèÿ — ñðî÷íàÿ öåííàÿ äîëãîâàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ îò-
íîøåíèå çàéìà ìåæäó åå âëàäåëüöåì (êðåäèòîðîì) è ýìèòåíòîì (çà-
åìùèêîì). Ïëàòåæè ïî îáëèãàöèÿì îñóùåñòâëÿþòñÿ ýìèòåíòîì ïå-
ðåä ïëàòåæàìè ïî àêöèÿì. 

Ê îñíîâíûì õàðàêòåðèñòèêàì îáëèãàöèé îòíîñÿòñÿ: 
• íîìèíàëüíàÿ öåíà (íîìèíàë); 
• âûêóïíàÿ öåíà èëè ïðàâèëî åå îïðåäåëåíèÿ, åñëè îíà îòëè÷àåò-

ñÿ îò íîìèíàëà; 
• äàòà ïîãàøåíèÿ; 
• êóïîííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 
• äàòà âûïëàò ïî êóïîíàì. 
Êóïîííûå îáëèãàöèè ìîãóò èìåòü ôèêñèðîâàííóþ èëè ïëàâàþ-

ùóþ êóïîííóþ ñòàâêó. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå ñòàâêà çàâèñèò îò óðîâíÿ 
ññóäíîãî ïðîöåíòà. Áûâàþò îáëèãàöèè ñ âîçðàñòàþùåé êóïîííîé 
ñòàâêîé. Ýòè îáëèãàöèè âûïóñêàþòñÿ îáû÷íî âî âðåìÿ èíôëÿöèè. 

Ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèè ÷àùå âñåãî îòëè÷àåòñÿ îò íîìèíàëü-
íîé è õàðàêòåðèçóåòñÿ êóðñîì ýòîé îáëèãàöèè. Ïîä êóðñîì ïîíèìà-
åòñÿ îòíîøåíèå ðûíî÷íîé öåíû ê íîìèíàëó, âûðàæåííîå â ïðî-
öåíòàõ. Òàêèì îáðàçîì, êóðñ K  ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

,
B

K
N

=  

ãäå  — ðûíî÷íàÿ öåíà îáëèãàöèè;  — íîìèíàë îáëèãàöèè. В N
 

 Ïðèìåð 11.5. Íîìèíàëüíàÿ öåíà îáëèãàöèè ðàâíà 500 ðóá., åå 
ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü — 480 ðóá. 
Îïðåäåëèòü êóðñ. 

Ð å ø å í è å. 
480

0,96,
500

B
K

N
= = =  èëè  96%.

 
Ðàñ÷åò öåíû ïðîâîäèòñÿ ñ öåëüþ îïðåäåëåíèÿ ïðîäàæíîé öåíû 

îáëèãàöèè è âûÿâëåíèÿ íåâåðíî îöåíåííûõ ðûíêîì îáëèãàöèé. Ïðè 
ýòîì ÷àùå âñåãî èñïîëüçóåòñÿ ìåòîä äèñêîíòèðîâàííûõ äîõîäîâ, ñî-
ñòîÿùèõ èç ïåðèîäè÷åñêè ïîëó÷àåìûõ ïî êóïîíàì ïðîöåíòîâ è íîìè-
íàëà, âûïëà÷èâàåìîãî â êîíöå ñðîêà [2]. Íàïðèìåð, åñëè ïðîöåíòû 
âûïëà÷èâàþòñÿ ð ðàç â ãîäó â êîíöå ïåðèîäà â òå÷åíèå n ëåò, ñòàâêà 
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äèñêîíòèðîâàíèÿ ðàâíà r ïðîöåíòîâ ãîäîâûõ, à íîìèíàë — , òî öå-
íà îáëèãàöèè ðàâíà ñîâðåìåííîé ñòîèìîñòè âñåõ ïëàòåæåé ð-ñðî÷íîé 
ðåíòû è íîìèíàëà: 

 N

( )
( ) ( )1

1 1
,

11 1

n

np

r N
A R

rp r

−− +
= +

⎡ ⎤ ++ −⎢ ⎥⎣ ⎦

 

ãäå R — ãîäîâàÿ âûïëàòà ïðîöåíòîâ.  

Ðàçîâûå âûïëàòû âû÷èñëÿþòñÿ ïî ôîðìóëå 

.
R

C
p

=  

Åñëè êóïîííàÿ ãîäîâàÿ ñòàâêà ïî îáëèãàöèè ñîñòàâëÿåò u ïðî-
öåíòîâ îò íîìèíàëà, òî ýòó ôîðìóëó ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

( )
( ) ( )1

1 1 1
,

11 1

n

np

rA
k u

N rp r

−− +
= = +

⎡ ⎤ ++ −⎢ ⎥⎣ ⎦

 

ãäå k — ðàñ÷åòíûé êóðñ îáëèãàöèè; 
R

u
N

= . 

Åñëè ðàñ÷åòíûé êóðñ ñîâïàäàåò ñ ðûíî÷íûì, òî k = K è A = B. 
 

 Ïðèìåð 11.6. Îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò, ïðîöåíòû ïî êîòî-
ðîé âûïëà÷èâàþòñÿ åæåêâàðòàëüíî â ðàçìåðå 100 ðóá. (125 ðóá.), 
èìååò íîìèíàë 5000 ðóá. 
Ðàññ÷èòàòü åå êóðñ è öåíó ïðè ñòàâêå 10% ãîäîâûõ. 
Ð å ø å í è å. Âàðèàíò 1. Ïðåäâàðèòåëüíî îïðåäåëÿåì êóïîí-
íóþ ãîäîâóþ ñòàâêó u = R/N = Cp/N = 4 ⋅ 100/5000 = 0,08. 
Ðàñ÷åòíûé êóðñ íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 

( )
7

71 4

1 1,1 1
0,08 0,91694674,

1,14 1,1 1
k

−−
= + =

−
 èëè 91,69%.≈  

Öåíà îáëèãàöèè ðàâíà: 

À = 5000 ⋅ 0,91694674 = 4584,73 ðóá. 

Âàðèàíò 2. u = 4 ⋅ 125/5000 = 0,1. 

( )
7

71 4

1 1,1 1
0,1 1,0178939,

1,14 1,1 1
k

−−
= + =

−
 èëè 101,79%.≈  

À = 5000 ⋅ 1,0178939 = 5089,47 ðóá.   
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Ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ r, êîòîðàÿ èñïîëüçîâàëàñü âûøå ïðè 
ðàñ÷åòå öåíû, â îáùåì ñëó÷àå ÿâëÿåòñÿ íîìèíàëüíîé (áðóòòî-
ñòàâêîé), â êîòîðóþ âõîäèò èíôëÿöèÿ. Åñëè èíôëÿöèîííûå ýôôåê-
òû ó÷èòûâàþòñÿ îòäåëüíî, òî çàäàþòñÿ ðåàëüíîé (æåëàåìîé) ñòàâ-
êîé a, ðàññ÷èòûâàþò áðóòòî-ñòàâêó r, à çàòåì îïðåäåëÿþò öåíó îá-
ëèãàöèè. 

 
 Ïðèìåð 11.7. Îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò, ïðîöåíòû ïî êîòî-

ðîé âûïëà÷èâàþòñÿ åæåêâàðòàëüíî â ðàçìåðå 100 ðóá., èìååò 
íîìèíàë 5000  ðóá. Èíâåñòîð æåëàåò ïîëó÷èòü äîõîäíîñòü 6% 
ãîäîâûõ. 
Ðàññ÷èòàòü êóðñ îáëèãàöèè è åå öåíó ïðè îæèäàåìîì åæåãîäíîì 
òåìïå èíôëÿöèè 3%, 30%. 
Ð å ø å í è å. Ïðåäâàðèòåëüíî îïðåäåëÿåì êóïîííóþ ãîäîâóþ 
ñòàâêó u = R/N = Cp/N = 4 ⋅ 100/5000 = 0,08. 
Âàðèàíò 1. Áðóòòî-ñòàâêà ðàâíà: 

( ) ( ) ,11 1 1 1 1,06 1,03 1 0,0918,n
p pr a I a I= + − = + − = ⋅ − = èëè  9,18%.

Ðàñ÷åòíûé êóðñ îáëèãàöèè ðàâåí: 

( )
7

71 4

1 1,0918 1
0,08 0,9544926,

1,09184 1,0918 1
k

−−
= + =

−
 èëè 95,45%.≈  

Öåíà îáëèãàöèè À = 5000 ⋅ 0,9544924 = 4772,46 ðóá. 
Âàðèàíò 2. r = 1,06 ⋅ 1,3 – 1 = 0,378, èëè 37,8%. 

( )
7

71 4

1 1,378 1
0,08 0,320229,

1,3784 1,378 1
k

−−
= + =

−
 èëè 32,02%.≈  

À = 5000 ⋅ 0,320229 = 1601,14 ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, èíôëÿöèÿ äîâîëüíî ñèëüíî âëèÿåò íà öåíó îá-
ëèãàöèè.  
 
Åñëè âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïðîèçâîäÿòñÿ îäèí ðàç â ãîäó (ãîäîâàÿ 

ðåíòà), òî ôîðìóëà äëÿ ðàñ÷åòíîãî êóðñà ïðèîáðåòàåò âèä: 

( )
( )

1 1 1
.

1

n

n

r
k u

r r

−− +
= +

+
 

Äëÿ áåññðî÷íûõ îáëèãàöèé ðàñ÷åòíûé êóðñ ïðè âûïëàòàõ ïðî-
öåíòîâ ïî êóïîíàì îäèí ðàç â ãîäó îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

.
u

k
r

=  
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Äëÿ îáëèãàöèé, ïî êîòîðûì êóïîííûå ïðîöåíòû ïî ñòàâêå u è 
íîìèíàë âûïëà÷èâàþòñÿ â êîíöå ñðîêà, öåíà è êóðñ îïðåäåëÿþòñÿ 
ïî ôîðìóëàì 

1 1
; .

1 1

n n
u u

A N k
r r

+ +⎛ ⎞ ⎛ ⎞= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 

 Ïðèìåð 11.8. Îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò, ïðîöåíòû è íî-
ìèíàë ïî êîòîðîé âûïëà÷èâàþòñÿ â êîíöå ñðîêà, èìååò íî-
ìèíàë 5000  ðóá. Êóïîííûå ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ ïî ñòàâêå 
8% ãîäîâûõ. 
Ðàññ÷èòàòü êóðñ è öåíó îáëèãàöèè ïðè ñòàâêå äèñêîíòèðîâàíèÿ 
10% ãîäîâûõ. 
Ð å ø å í è å. Ðàñ÷åòíûé êóðñ íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 

7
1 1 0,08

0,8794624,
1 1 0,1

n
u

k
r

+ ⎛ + ⎞⎛ ⎞= = =⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 èëè 87,95%.≈  

Öåíà îáëèãàöèè ðàâíà: 

À = 5000 ⋅ 0,8794624 = 4397,31 ðóá.   
 
Äëÿ îáëèãàöèé, ïî êîòîðûì â êîíöå ñðîêà âûïëà÷èâàåòñÿ òîëü-

êî íîìèíàë (áåñêóïîííûå îáëèãàöèè), öåíà è êóðñ íàõîäÿòñÿ èç 
ñîîòíîøåíèé 

( ) ( )
1

; .
1 1

n n

N
A k

r r
= =

+ +
 

 
 Ïðèìåð 11.9. Áåñêóïîííàÿ îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò èìååò 

íîìèíàë 5000 ðóá.  
Ðàññ÷èòàòü êóðñ è öåíó îáëèãàöèè ïðè ñòàâêå äèñêîíòèðîâàíèÿ 
10% ãîäîâûõ. 
Ð å ø å í è å. Ðàñ÷åòíûé êóðñ íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 

7

1
0,513158,

1,1
k = =  èëè . 51,32%≈

Öåíà îáëèãàöèè ðàâíà: 

À = 5000 ⋅ 0,513158 = 2565,79 ðóá.   

Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé (ñòàâêà ïîìåùåíèÿ) — ýòî ýôôåêòèâ-
íàÿ ãîäîâàÿ ñòàâêà ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ, ñóììà äèñêîíòèðîâàí-
íûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïî êîòîðîé ðàâíÿåòñÿ ðûíî÷íîé öåíå 
îáëèãàöèè. 
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Äëÿ îáëèãàöèè ñ âûïëàòîé ïðîöåíòîâ ð ðàç â ãîäó â òå÷åíèå n ëåò, 
èìåþùåé íîìèíàë N è êóðñ Ê, äîõîäíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ðåøåíèåì 
óðàâíåíèÿ 

( )
( ) ( )1

1 1 1
0

11 1

n

np

r
K u

rp r

−− +
− − =

⎡ ⎤ ++ −⎢ ⎥⎣ ⎦

, 

ãäå K  — ðûíî÷íûé êóðñ îáëèãàöèè; r — åå äîõîäíîñòü. 

Ðåøèòü ýòî óðàâíåíèå ìîæíî, íàïðèìåð, öèôðîâûì ìåòîäîì íà 
êîìïüþòåðå. 

 
 Ïðèìåð 11.10. Îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò, êóïîííûå ïðîöåí-

òû ïî êîòîðîé âûïëà÷èâàþòñÿ åæåêâàðòàëüíî ïî ãîäîâîé êó-
ïîííîé ñòàâêå 8%, ïðîäàåòñÿ íà ðûíêå ïî êóðñó 85%. 
Îïðåäåëèòü íîìèíàëüíóþ äîõîäíîñòü âëîæåíèé â îáëèãàöèè, à 
òàêæå ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü ïðè îæèäàåìîì åæåãîäíîì òåìïå 
èíôëÿöèè 9%. 
Ð å ø å í è å. Óðàâíåíèå äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíîñòè èìååò 
âèä: 

( )
( ) ( )

7

71 4

1 1 1
0,85 0,08 0.

14 1 1

r

rr

−− +
− − =

⎡ ⎤ ++ −⎢ ⎥⎣ ⎦

 

Ãðàôèê ëåâîé ÷àñòè ýòîãî óðàâíåíèÿ îò äîõîäíîñòè ïðåäñòàâëåí 
íà ðèñ. 11.9. Êîîðäèíàòà òî÷êè ïåðåñå÷åíèÿ ýòîãî ãðàôèêà 

 ñ îñüþ àáñöèññ ÿâëÿåòñÿ èñêîìîé äîõîäíîñòüþ. 
Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü îáëèãàöèè ðàâíà 11,9% ãîäîâûõ. 
Ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü ïî îáëèãàöèè ðàâíà 11,9 — 9 = 2,9% 
ãîäîâûõ.  

0,119r =

 

–0,8

–0,6

–0,4

–0,2

0

0,2

0 0,05 0,1

Äîõîäíîñòü

0,15

 
Ðèñ. 11.9. Ãðàôèê äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíîñòè   
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Äëÿ îáëèãàöèé ñ âûïëàòîé ïî êóïîíàì îäèí ðàç â ãîäó óðàâíå-
íèå äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíîñòè çàïèøåì â âèäå: 

( ) ( )1 1
1 0

n
nr

K u r
r

−
−− +

.− − + =  

Êóðñ áåñêóïîííîé îáëèãàöèè, ïî êîòîðîé â êîíöå ñðîêà âûïëà-
÷èâàåòñÿ òîëüêî íîìèíàë, îïðåäåëÿåòñÿ èç ñîîòíîøåíèÿ 

. Ðåøèâ ýòî óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî r, íàõîäèì äî-

õîäíîñòü áåñêóïîííîé îáëèãàöèè: 

( )1
n

K r
−− + = 0

1
1.

n
r

K
= −  

 Ïðèìåð 11.11. Áåñêóïîííàÿ îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò êóïëå-
íà ïî êóðñó 79%.  
Îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. 
Ð å ø å í è å. Äîõîäíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

7

1
1 0,034248,

0,79
r = − =  èëè 3,42%.≈   

11.7. Ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè 
Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûìè èíñòðó-
ìåíòàìè, îáñëóæèâàþùèìè ãîñóäàðñòâåííûé âíóòðåííèé äîëã, è 
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îáëèãàöèè è âåêñåëÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ 
ÐÔ. Ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñëóæèò äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, à äëÿ èíâåñòîðîâ ÿâëÿåòñÿ âûãîäíûì íà-
ïðàâëåíèåì âëîæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Ôåäåðàëüíûìè ãîñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè ïðèçíà-
þòñÿ áóìàãè, âûïóùåííûå îò èìåíè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Äå-
íåæíûå ñðåäñòâà, ïðèâëåêàåìûå â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, è ïîðÿäîê èõ ðàñõîäîâàíèÿ îïðåäåëÿþòñÿ 
çàêîíàìè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. 

Ýìèòåíòîì íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã âûñòóïàåò 
ãîñóäàðñòâî â ëèöå Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ. Ïåðâè÷íîå ðàçìå-
ùåíèå è ïîãàøåíèå öåííûõ áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ Öåíòðàëüíûì 
áàíêîì ÐÔ ïî ïîðó÷åíèþ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ. 

Èíâåñòîðîì íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ìîæåò áûòü 
ëþáîå þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû. 

Êîíòðîëèðóþùèì îðãàíîì íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ 
áóìàã ÿâëÿåòñÿ Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ. 
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Ñóùåñòâåííóþ äîëþ â ñòðóêòóðå âíóòðåííåãî ãîñóäàðñòâåííîãî 
äîëãà çàíèìàþò ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå îáëèãàöèè (ÃÊÎ) è 
îáëèãàöèè ôåäåðàëüíîãî çàéìà (ÎÔÇ). Ïîëó÷åííûå îò ðåàëèçàöèè 
ýòèõ îáëèãàöèé ñðåäñòâà èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ôå-
äåðàëüíîãî áþäæåòà. Âûïóñêàþòñÿ áåñêóïîííûå îáëèãàöèè è îáëè-
ãàöèè ñ âûïëàòàìè ïî êóïîíàì. 

Îáëèãàöèè ãîñóäàðñòâåííîãî ñáåðåãàòåëüíîãî çàéìà (ÎÃÑÇ) 
ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ àêòèâíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ. ÃÊÎ 
è ÎÔÇ ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö. Îäíàêî 
ó÷àñòèå ôèçè÷åñêèõ ëèö â îïåðàöèÿõ ñ ýòèìè öåííûìè áóìàãàìè 
âåñüìà çàòðóäíèòåëüíî. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî îïåðàöèè êóïëè-
ïðîäàæè ýòèõ îáëèãàöèé ïðîâîäÿòñÿ òîëüêî ÷åðåç áèðæåâûå òîðãè, 
ê ó÷àñòèþ â êîòîðûõ äîïóùåíû óïîëíîìî÷åííûå äèëåðû. Äèëåð 
ðàáîòàåò òîëüêî ñ êðóïíûìè ñóììàìè, êîòîðûìè ïîäàâëÿþùåå 
áîëüøèíñòâî íàñåëåíèÿ íå îáëàäàåò. Ïîýòîìó äëÿ ÷àñòíûõ ëèö âû-
ïóùåíû ÎÃÑÇ ñ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 500 ðóá. Îáëèãàöèè âû-
ïóñêàþòñÿ â äîêóìåíòàðíîé ôîðìå ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 1—2 ãîäà 
è ðåãóëÿðíîé âûïëàòîé äîõîäà ïî êóïîíàì. Êóïîííûé ïåðèîä ñî-
ñòàâëÿåò òðè ìåñÿöà. Êóïîííûé äîõîä îïðåäåëÿåòñÿ ïî àíàëîãèè ñ 
äîõîäîì ïî ÎÔÇ è ïðèâÿçàí ê ñðåäíåìó óðîâíþ äîõîäíîñòè ïî 
ÃÊÎ. Ïðè ýòîì îáû÷íî óñòàíàâëèâàåòñÿ ïðåìèÿ ê ðàñ÷åòíîìó ñðåä-
íåìó óðîâíþ äîõîäíîñòè. Ðåàëèçàöèÿ îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ 
÷åðåç óïîëíîìî÷åííûå áàíêè, êîòîðûì ýìèòåíò ïðîäàåò âûïóùåí-
íûå îáëèãàöèè íà àóêöèîíå. Ñ ÎÃÑÇ ìîæíî ñîâåðøàòü ñäåëêè êóï-
ëè-ïðîäàæè â òå÷åíèå ñðîêà èõ îáðàùåíèÿ. 

Öåííûìè ìóíèöèïàëüíûìè áóìàãàìè íàçûâàþòñÿ öåííûå áóìà-
ãè, âûïóùåííûå îò èìåíè ìóíèöèïàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ. Ðåøåíèå 
îá ýìèòåíòå öåííûõ ìóíèöèïàëüíûõ áóìàã Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
ïðèíèìàåò Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ. Ýìèòåíòîì öåííûõ ìóíèöèïàëüíûõ 
áóìàã âûñòóïàåò èñïîëíèòåëüíûé îðãàí ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, 
äåéñòâóþùèé íà îñíîâå óñòàâà ìóíèöèïàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ. 

11.8. Äþðàöèÿ è èçãèá 
Öåíà îáëèãàöèè ñî ñðîêîì , ñ êóïîííûìè åæåãîäíûìè âûïëàòà-
ìè  (ãäå t — íîìåð âûïëàòû, èëè íîìåð ãîäà) è ñ íîìèíàëîì N 

îïðåäåëÿåòñÿ ñóììîé âñåõ âûïëàò, äèñêîíòèðîâàííûõ ïî ñòàâêå r, è 
ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèåé ýòîé ñòàâêè. Òàêèì îáðàçîì, çàâèñèìîñòü öåíû 
îáëèãàöèè îò ñòàâêè ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ñîîòíîøåíèÿ 

n

tR

( )
( ) ( )1

.
1 1

n
t
t n

t

R N
A r

r r=
= +

+ +
∑  
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Ïî óñëîâèÿì çàäà÷è âñåãäà , , . Ïîýòîìó A > 0, 

ò.å. âñåãäà ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ïîëîæèòåëüíîé. Ïåðâàÿ ïðîèçâîäíàÿ 
öåíû îáëèãàöèè ïî ñòàâêå äèñêîíòèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ âûðàæå-
íèåì 

1r > − 0tR ≥ 0N >

( ) ( )1

1
.

1 1 1

n
t
t n

t

dA t R n N

dr r r r=

⎡ ⎤⋅ ⋅⎢ ⎥= − +
+ ⎢ ⎥+ +⎣ ⎦

∑  

Ýòà ïðîèçâîäíàÿ ïðè ïîñòàâëåííûõ âûøå óñëîâèÿõ âåëè÷èíà 
âñåãäà îòðèöàòåëüíàÿ. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ôóíêöèÿ ( )A r  ÿâëÿåòñÿ 

óáûâàþùåé. Âòîðàÿ ïðîèçâîäíàÿ öåíû ïî ñòàâêå èìååò âèä: 

( )
( )

( )
( )

2

2 2
1

1 1
.

1 1

n
t

t t
t

t t R n n Nd A

dr r r
+ +

=

⋅ + +
= +

+ +
∑ 2

 

Êàê ñëåäóåò èç ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ, âòîðàÿ ïðîèçâîäíàÿ âñåãäà 
ïîëîæèòåëüíà. Ïîýòîìó èññëåäóåìàÿ êðèâàÿ âñåãäà èìååò âûïóê-
ëîñòü, îáðàùåííóþ âíèç òàê, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 11.10. 
 

 

 
Ðèñ. 11.10. Ãðàôè÷åñêàÿ çàâèñèìîñòü öåíû îáëèãàöèè  

îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè 
 
Ðàçëîæèì ôóíêöèþ ( )A r  â ðÿä Òåéëîðà â òî÷êå 0r r= , îãðàíè-

÷èâøèñü ïåðâûìè òðåìÿ ÷ëåíàìè: 

( ) ( ) ( )( ) ( ) ( )20
0 0 0 2

f r
0A r A r f r r r r r

′′
′= + − + − , 

ãäå ( ) ( )0 , 0f r f r′ ′′  — ïåðâàÿ è âòîðàÿ ïðîèçâîäíûå îò öåíû îáëèãàöèè 

ïî ñòàâêå äèñêîíòèðîâàíèÿ â òî÷êå 0r r= . 
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Ââåäåì çàìåíó: 

( ) ( )0 0;A A r A r r r r∆ = − ∆ = −  

è ðàçäåëèì ëåâóþ è ïðàâóþ ÷àñòè ôóíêöèè äëÿ öåíû îáëèãàöèè íà 

( )0 0 .A A r=  Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì 

( ) ( ) ( )20 0

0 0 0

.
2

f r f rA
r r

A A A

′ ′′∆
= ∆ + ∆  

Ïîäñòàâèì ñîîòíîøåíèÿ äëÿ ïðîèçâîäíûõ â ïîñëåäíþþ ôîðìó-
ëó. Â ðåçóëüòàòå íàéäåì: 

( ) ( )

( )
( )

( )
( )

( )

10 0 00 0

2

2 2
10 0 0

1

11 1

1 11
.

2 1 1

n
t
t n

t

n
t

t n
t

A t R n N r

A A rr r

t t R n n N
r

A r r

=

+ +
=

⎡ ⎤∆ ⋅ ⋅⎢ ⎥ ∆
= − +

+⎢ ⎥+ +⎣ ⎦

⎡ ⎤⋅ + +
⎢ ⎥+ +
⎢ ⎥+ +⎣ ⎦

∑

∑

+

∆

 

Âõîäÿùèå â ýòî âûðàæåíèÿ âåëè÷èíû íàçûâàþòñÿ äþðàöèåé: 

( ) ( )10 0 0

1

1 1

n
t
t n

t

t R nN
D

A r r=

⎡ ⎤⋅⎢ ⎥= +
⎢ ⎥+ +⎣ ⎦
∑  

è èçãèáîì: 

( )
( )

( )
( )2 2

10 0 0

1 11
.

2 1 1

n
t

t n
t

t t R n n N
C

A r r
+ +

=

⎡ ⎤+ +
⎢ ⎥= +
⎢ ⎥+ +⎣ ⎦
∑  

Èñïîëüçóÿ ýòè âûðàæåíèÿ, ïåðåïèøåì ôîðìóëó äëÿ îòíîñè-
òåëüíîãî ïðèðàùåíèÿ öåíû â âèäå: 

( )2

0 0

.
1

A r
D C r

A r

∆ ∆
= − + ⋅ ∆

+
 

Ïîäñòàâèâ ñþäà ââåäåííûå âûøå îáîçíà÷åíèÿ, ïîëó÷èì ôîðìó-
ëó äëÿ öåíû: 

( )2
0

0

1 .
1

r
A A D C r

r

⎡ ⎤∆
= − + ⋅ ∆⎢ ⎥+⎣ ⎦
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Åñëè ïðåíåáðå÷ü èçãèáîì, òî ôîðìóëà äëÿ öåíû àêöèè áóäåò 
èìåòü âèä: 

0
0

1 .
1

r
A A D

r

⎡ ⎤∆
= −⎢ ⎥+⎣ ⎦

 

Ïîëó÷åííûå çàâèñèìîñòè â âèäå ãðàôèêîâ ïðåäñòàâëåíû íà 
ðèñ. 11.11. Ñïëîøíàÿ ëèíèÿ — öåíà îáëèãàöèè, ðàññ÷èòàííàÿ ïî 
òî÷íîé ôîðìóëå. Êðèâàÿ, ïðåäñòàâëåííàÿ òî÷êàìè, — ãðàôèê öåíû 
îáëèãàöèè ñ ó÷åòîì äþðàöèè è èçãèáà. Ïðÿìàÿ ïóíêòèðíàÿ ëèíèÿ 
ñîîòâåòñòâóåò ñîîòíîøåíèþ, â êîòîðîì ó÷òåíà òîëüêî äþðàöèÿ. Âñå 
òðè ëèíèè ïåðåñåêàþòñÿ â òî÷êå ( )0 0,r A . 
 

Ö
åí

à 
îá

ëè
ãà

ö
è
è

A

 
 

Òàêèì îáðàçîì, ïðè èçâåñòíîé äþðàöèè è èçãèáå ïî ïðèâåäåííîé 
ôîðìóëå äëÿ îòíîñèòåëüíîãî èçìåíåíèÿ öåíû îáëèãàöèè ëåãêî îïðåäå-
ëèòü èçìåíåíèå ýòîé öåíû A∆  ïðè íåçíà÷èòåëüíîì èçìåíåíèè ñòàâêè 
äèñêîíòèðîâàíèÿ r∆ . Ïðè óâåëè÷åíèè ìîäóëÿ r∆  îøèáêà ðàñ÷åòà âå-
ëè÷èíû èçìåíåíèÿ öåíû îáëèãàöèè óâåëè÷èâàåòñÿ. Åñëè îòáðîñèòü ñëà-
ãàåìîå, ó÷èòûâàþùåå èçãèá, òî èçìåíåíèå öåíû îáëèãàöèè ïðè èçìåíå-
íèè ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ òîëüêî äþðàöèåé, ò.å.  

0 0

.
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A r
D

A r

∆ ∆
= −

+
 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



III. Ôîíäîâûé ðûíîê  
 

332 

Êàê ñëåäóåò èç ôîðìóëû äëÿ äþðàöèè, ýòîò ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ 
ñðåäíèì âçâåøåííûì ìîìåíòîâ ïëàòåæà. Âåñàìè ÿâëÿþòñÿ äèñêîí-
òèðîâàííûå ïëàòåæè, äåëåííûå íà ñîâðåìåííóþ ñòîèìîñòü âñåõ 
ïëàòåæåé. Åäèíèöåé èçìåðåíèÿ äþðàöèè ÿâëÿåòñÿ åäèíèöà èçìåðå-
íèÿ âðåìåíè, ò.å. ãîä. 

 
 Ïðèìåð 11.12. Áåñêóïîííàÿ îáëèãàöèÿ, èìåþùàÿ íîìèíàë 

5000  ðóá., áóäåò ïîãàøåíà ÷åðåç äâà ãîäà. 
Îïðåäåëèòü öåíó îáëèãàöèè, äþðàöèþ è èçãèá äëÿ ñòàâêè äèñ-
êîíòèðîâàíèÿ 10% ãîäîâûõ (òî÷êà ðàçëîæåíèÿ). Íàéòè èçìåíå-
íèå öåíû îáëèãàöèè ïðè èçìåíåíèè ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ 
íà ±2% äëÿ òðåõ ñëó÷àåâ: 
• èñòèííîå; 
• ïðè ó÷åòå äþðàöèè è èçãèáà; 
• ïðè ó÷åòå òîëüêî äþðàöèè. 
Íàéòè ìåòîäè÷åñêèå îøèáêè ðàñ÷åòà öåíû ïðè ó÷åòå äþðàöèè è 
èçãèáà, à òàêæå òîëüêî äþðàöèè. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ èñòèííîé öåíû îáëèãàöèè èñ-
ïîëüçóåòñÿ ïîëó÷åííàÿ ôîðìóëà, êîòîðàÿ äëÿ áåñêóïîííîé îá-
ëèãàöèè èìååò âèä: 

( ) ( )0 2
0

5000
4132,23 руб.

1 0,11 Tn

N
A

r
= = =

++
 

Ïðåîáðàçîâàâ ôîðìóëó äëÿ äþðàöèè, ïîëó÷èì 

( )0 0

1
.

1
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nN
D n

A r
= ⋅ =

+
 

Òàêèì îáðàçîì, äþðàöèÿ äëÿ ñîñðåäîòî÷åííîãî ïëàòåæà ðàâíà 
ñðîêó åãî âûïëàòû. Äëÿ íàøåãî ñëó÷àÿ 

2 года.D =  

Èçãèá ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

( )
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( )2 2 2
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2, 48.

2 2 1,11 2 1
t
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A r r
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⋅ + ⋅ + ⋅
= ⋅ = = =
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Èñòèííîå èçìåíåíèå öåíû îáëèãàöèè ïðè èçìåíåíèè ñòàâêè 
äèñêîíòèðîâàíèÿ íà âåëè÷èíó r∆ îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

( ) ( ) ( )
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0 0 0
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1 1 1
1.

1
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nn n
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N N

r r rA r AA r
NA A r r
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−
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+ + ∆⎝ ⎠
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Äëÿ óñëîâèé ïðèìåðà . Ïîäñòàâèâ ýòè 

çíà÷åíèÿ â ïîëó÷åííóþ ôîðìóëó, íàéäåì: 
0 10% 2%r r r= ± ∆ = ±

2

0

1 0,1
1 0,0354, или 3,54%;

1 0,1 0,02

A

A

∆ ⎛ + ⎞
= − = − −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

2

0

1 0,1
1 0,03738, или 3,738%.

1 0,1 0,02

A

A

∆ ⎛ + ⎞
= − = −⎜ ⎟+ −⎝ ⎠

 

Èçìåíåíèå öåíû îáëèãàöèè ïðè ó÷åòå äþðàöèè è èçãèáà îïðå-
äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

2

0

0,02
2 2,48 0,02 0,03537, или 3,537%;

1,1

A

A

∆
= − + ⋅ = − −  

( )2

0

0,02
2 2,48 0,02 0,03736, или 3,736%.

1,1

A

A

∆ −
= − + ⋅ − =  

Èçìåíåíèå öåíû îáëèãàöèè ïðè ó÷åòå òîëüêî äþðàöèè îïðåäå-
ëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

( )
0

0,02
2 0,03636, или 3,636%.

1,1

A

A

±∆
= − = ∓ ∓  

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ñâåäåíû â òàáë. 11.1. 

Òàáëèöà 11.1 

r∆ , 
% 

Èñòèííîå 
èçìåíåíèå 
öåíû, % 

Èçìåíåíèå 
öåíû  

ïðè ó÷åòå 
äþðàöèè è 
èçãèáà, % 

Îøèáêà 
ðàñ÷åòà 

èçìåíåíèÿ 
öåíû  

ïðè ó÷åòå 
äþðàöèè  

è èçãèáà, % 

Èçìåíåíèå 
öåíû  

ïðè ó÷åòå 
òîëüêî  

äþðàöèè, %

Îøèáêà 
ðàñ÷åòà 

èçìåíåíèÿ 
öåíû  

ïðè ó÷åòå 
òîëüêî 

äþðàöèè, %

+0,02 –3,54 –3,538 –0,002 –3,636 0,096 

–0,02 3,738 3,736 0,002 3,636 0,102 
 
Èç òàáë. 11.1 ñëåäóåò, ÷òî ó÷åò èçãèáà ñíèæàåò îøèáêó ðàñ÷åòà.  

11.9. Ôîðâàðäíûå êîíòðàêòû 
Ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ê ÷èñëó êîòîðûõ îòíîñÿòñÿ 
ôîðâàðäíûå, ôüþ÷åðñíûå è îïöèîííûå êîíòðàêòû, ïðåäíàçíà÷åíû 
äëÿ áîðüáû ñ ôèíàíñîâûìè ðèñêàìè. ×àñòî ýòè èíñòðóìåíòû èñ-
ïîëüçóþòñÿ äëÿ èãðû íà áèðæå. 
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Êîíòðàêòû çàêëþ÷àþòñÿ íà óñëîâèÿõ ëèáî íåìåäëåííîé ïîñòàâêè 
àêòèâà, ëèáî â áóäóùåì. Ïîä àêòèâîì â äàííîì ñëó÷àå ïîíèìàåòñÿ òî-
âàð, ëåæàùèé â îñíîâå êîíòðàêòà. Ê àêòèâàì ìîæíî îòíåñòè àêöèè, 
îáëèãàöèè, âåêñåëÿ, áàíêîâñêèå äåïîçèòû, âàëþòó, ïðåäìåòû òðóäà è ò.ä. 

Åñëè ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ íà íåìåäëåííóþ ïîñòàâêó àêòèâà, òî 
èõ íàçûâàþò êàññîâûìè, èëè ñïîòîâûìè. Ðûíîê òàêèõ ñäåëîê íàçû-
âàåòñÿ êàññîâûì (ñïîòîâûì), à öåíà â ðåçóëüòàòå èõ çàêëþ÷åíèÿ — 
êàññîâîé (ñïîòîâîé). 

Åñëè ñäåëêè çàêëþ÷àþòñÿ íà ïîñòàâêó àêòèâà â áóäóùåì, òî èõ 
íàçûâàþò ñðî÷íûìè. Ñðî÷íûé êîíòðàêò îòíîñèòñÿ ê ðàçíîâèäíîñòè 
ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Â ñðî÷íîì êîíòðàêòå îãî-
âàðèâàþòñÿ âñå óñëîâèÿ ñîãëàøåíèÿ. Ñðî÷íûå êîíòðàêòû ïîäðàçäå-
ëÿþòñÿ íà òâåðäûå è óñëîâíûå. Òâåðäûå ñäåëêè, ê êîòîðûì îòíîñÿò-
ñÿ ôîðâàðäíûå è ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû, îáÿçàòåëüíû äëÿ èñïîë-
íåíèÿ. Óñëîâíûå ñäåëêè îïöèîííûõ êîíòðàêòîâ íå îáÿçàòåëüíû äëÿ 
èñïîëíåíèÿ îäíîé ñòîðîíîé êîíòðàêòà. 

Ôîðâàðäíûé êîíòðàêò — ñîãëàøåíèå ìåæäó äâóìÿ ñòîðîíàìè î áó-
äóùåé ïîñòàâêå ïðåäìåòà êîíòðàêòà, êîòîðîå çàêëþ÷àåòñÿ âíå áèðæè. 

Çàêëþ÷åíèå ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà íå òðåáóåò îò ñòîðîí êàêèõ-
ëèáî ðàñõîäîâ (çà èñêëþ÷åíèåì íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ). Ôîðâàðäíûé 
êîíòðàêò — òâåðäàÿ ñäåëêà, îáÿçàòåëüíàÿ äëÿ èñïîëíåíèÿ. Ñòîðîíà, 
êîòîðàÿ îáÿçóåòñÿ ïîñòàâèòü àêòèâ ïî êîíòðàêòó, îòêðûâàåò êîðîò-
êóþ ïîçèöèþ, ò.å. ïðîäàåò ôîðâàðäíûé êîíòðàêò. Ñòîðîíà, êîòîðàÿ 
ïðèîáðåòàåò àêòèâ ïî êîíòðàêòó, îòêðûâàåò äëèííóþ ïîçèöèþ, ò.å. 
ïîêóïàåò ôîðâàðäíûé êîíòðàêò. Ôîðâàðäíûé êîíòðàêò ñòðàõóåò ïî-
ñòàâùèêà èëè ïîêóïàòåëÿ îò íåáëàãîïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ öåíû. 
Ïðè ýòîì îäíà èç ñòîðîí âûèãðûâàåò, à äðóãàÿ òåðÿåò. 

 
 Ïðèìåð 11.13. Ñòîðîíà À (êîðîòêàÿ ïîçèöèÿ) çàêëþ÷èëà ñî 

ñòîðîíîé Â (äëèííàÿ ïîçèöèÿ) ôîðâàðäíûé êîíòðàêò íà ïî-
ñòàâêó ñòîðîíå Â ÷åðåç íåêîòîðîå âðåìÿ 50 îáëèãàöèé ïî öåíå 
10 000 ðóá. çà êàæäóþ. Â ìîìåíò ïîñòàâêè ðûíî÷íàÿ öåíà îá-
ëèãàöèé ñîñòàâèëà 12 000 ðóá. 
Îïðåäåëèòü ïðîèãðàâøóþ ñòîðîíó è âåëè÷èíó ïîòåðü. 
Ð å ø å í è å. Ñòîèìîñòü îáëèãàöèé â ìîìåíò ïîñòàâêè ñî-
ñòàâëÿåò: 

12 50 600 000S = ⋅ =  ðóá. 

Ñòîðîíà À ïîñòàâèëà îáëèãàöèè çà 

пост 10 50 500 000S = ⋅ =  ðóá. 

Ïîòåðè ñòîðîíû À ñîñòàâèëè 

пост 600 000 500 000 100 000S S S∆ = − = − =  ðóá.  
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Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî ôîðâàðäíûé êîíòðàêò ÿâëÿåòñÿ òâåðäîé 
ñäåëêîé, òåì íå ìåíåå ñóùåñòâóåò ðèñê åãî íåèñïîëíåíèÿ. Ïîýòîìó 
ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëêè ñòîðîíû äîëæíû áûòü óâåðåíû â äîáðîñî-
âåñòíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äðóã äðóãà. Ýòî ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàò-
êîì ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà. Äðóãèì åãî íåäîñòàòêîì ÿâëÿåòñÿ 
ïðàêòè÷åñêîå îòñóòñòâèå âòîðè÷íîãî ðûíêà, òàê êàê òðóäíî íàéòè 
òðåòüþ ñòîðîíó, èíòåðåñàì êîòîðîé â òî÷íîñòè ñîîòâåòñòâóþò óñëî-
âèÿ ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà. 

Ôîðâàðäíûé êîíòðàêò õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàçëè÷íûìè òèïàìè öåí. 
Öåíà ïîñòàâêè — öåíà, ïî êîòîðîé ñäåëêà áóäåò èñïîëíåíà. Îíà 

îïðåäåëÿåòñÿ â ïåðâîíà÷àëüíûé ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòà è íå 
èçìåíÿåòñÿ â òå÷åíèå âñåãî âðåìåíè åãî äåéñòâèÿ. Åñëè ïåðâîíà-
÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè îáîçíà÷èòü ÷åðåç 0 (ðèñ. 11.12), à âðåìÿ 
äåéñòâèÿ êîíòðàêòà — ÷åðåç , òî àêòèâ ïî öåíå ïîñòàâêè áóäåò 
ïîñòàâëåí â ìîìåíò . Çäåñü  — òåêóùåå âðåìÿ. 

n
n t

 

τ n t
0  

Ðèñ. 11.12. Ñõåìà ôèíàíñîâîé îïåðàöèè 
 

Ôîðâàðäíàÿ öåíà — öåíà ïîñòàâêè, êîòîðàÿ áûëà áû çàôèêñèðî-
âàíà ïðè çàêëþ÷åíèè ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà ñ òåìè æå õàðàêòåðè-
ñòèêàìè, íî â ìîìåíò âðåìåíè, îòëè÷íûé îò ïåðâîíà÷àëüíîãî ìî-
ìåíòà, íàïðèìåð, â ìîìåíò âðåìåíè τ  (ñì. ðèñ. 11.12). 

 
 Ïðèìåð 11.14. Ïðîäîëæåíèå ïðèìåðà 11.13. ×åðåç âðåìÿ τ , 

ïðîøåäøåå ñ ìîìåíòà çàêëþ÷åíèÿ ïåðâîíà÷àëüíîãî ôîðâàðäíî-
ãî êîíòðàêòà, áûë çàêëþ÷åí äðóãîé ôîðâàðäíûé êîíòðàêò íà òå 
æå 50 îáëèãàöèé, ïîñòàâëÿåìûõ â ìîìåíò âðåìåíè n, íî ïî öåíå 
ïîñòàâêè 11 000 ðóá. 
Îïðåäåëèòü öåíó ïîñòàâêè è ôîðâàðäíóþ öåíó ïåðâîíà÷àëüíîãî 
ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà äëÿ ìîìåíòà âðåìåíè τ . 
Ð å ø å í è å. Öåíà ïîñòàâêè — 10 000 ðóá., ôîðâàðäíàÿ öåíà — 
11 000 ðóá.   
 
Öåíà ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà — ýòî ñóììà, êîòîðóþ ìîæåò ïî-

ëó÷èòü îäíà èç ñòîðîí, ïðîäàâ êîíòðàêò òðåòüåìó ëèöó. ßñíî, ÷òî â 
ïåðâîíà÷àëüíûé ìîìåíò öåíà ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà ðàâíà íóëþ, 
òàê êàê ñòîðîíû ïðè åãî çàêëþ÷åíèè íå íåñóò ðàñõîäîâ. Ñ òîãî ìî-
ìåíòà, êîãäà ôîðâàðäíàÿ öåíà íà÷íåò îòëè÷àòüñÿ îò öåíû ïîñòàâêè, 
êîíòðàêò ïðèîáðåòàåò öåíó. 
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Öåíà ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà äëÿ ïðîèçâîëüíîãî ìîìåíòà t = τ , 
ëåæàùåãî ìåæäó ìîìåíòîì çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòà è ìîìåíòîì åãî 
çàêðûòèÿ , âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå n

( )0 ,TF S S e τ−δ= −  

ãäå F  — öåíà ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà;  — öåíà ïîñòàâêè àêòèâà; 0S τδ  — 

ñèëà ðîñòà íà ìîìåíò îöåíêè τ ; T n= − τ  — âðåìåííîé èíòåðâàë ìåæ-
äó ìîìåíòîì îöåíêè è ìîìåíòîì çàêðûòèÿ êîíòðàêòà. 

 
 Ïðèìåð 11.15. Èíâåñòîð ïîêóïàåò ôîðâàðäíûé êîíòðàêò 

(îòêðûâàåò äëèííóþ ïîçèöèþ) íà ïðèîáðåòåíèå áåñêóïîí-
íîé îáëèãàöèè ÷åðåç äâà ãîäà. Öåíà ïîñòàâêè îáëèãàöèè 
ðàâíà 27 000 ðóá. Ñèëà ðîñòà ÷åðåç ïîëãîäà ( 0,5τ = ãîäà) 
îêàçàëàñü ðàâíîé 20%. 
Îïðåäåëèòü öåíó ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà ÷åðåç 0,5 ãîäà ïîñëå 
åãî çàêëþ÷åíèÿ ïðè ôîðâàðäíîé öåíå 30 000 ðóá. è 25 000 ðóá. 
Ð å ø å í è å. 

0,2 1,5
1 (30 000 27 000) 2220F e− ⋅= − =  ðóá. 

0,2 1,5
2 (25 000 27 000) 1480F e− ⋅= − = −  ðóá. 

Â ïåðâîì ñëó÷àå öåíà èìååò çíàê ïëþñ, ò.å. èíâåñòîð ñìîæåò 
ïðîäàòü êîíòðàêò çà 2220 ðóá. Âî âòîðîì ñëó÷àå öåíà èìååò çíàê 
ìèíóñ, ò.å. èíâåñòîð êîíòðàêò ïðîäàòü íå ñìîæåò. Ïîýòîìó â 
ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ àêòèâà ïðè óñëîâèè, ÷òî ôîðâàðäíàÿ öåíà 
íå èçìåíèòñÿ çà ïîëòîðà ãîäà è áóäåò ðàâíà 25 000 ðóá., ïåðåïëà-
òèò çà îáëèãàöèþ 27 000 – 25 000 = 2000 ðóá.   
 
Òàêèì îáðàçîì, äëÿ òîãî, ÷òîáû èçáåæàòü ïîòåðü ïðè ïðèîáðå-

òåíèè ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà, íåîáõîäèìî ïðåäâèäåòü ïîâåäåíèå 
ôóíêöèè ( )tδ  âî âðåìåíè. Äëÿ ýòèõ öåëåé ìîãóò áûòü èñïîëüçîâà-

íû ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ. 
Ôîðìóëà äëÿ ðàñ÷åòà öåíû ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà íà âàëþòó 

ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå: 

0 .T TF K Ve S eτ τ−∆ −δ
τ= −  

Ýòà ôîðìóëà óäîáíà òåì, ÷òî ïðè ðàñ÷åòå öåíû ôîðâàðäíîãî 
êîíòðàêòà íà âàëþòó ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü õàðàêòåðèñòèêè íà-
öèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòû, à èìåííî: Kτ  — êóðñ èíî-

ñòðàííîé âàëþòû â íàñòóïèâøèé ìîìåíò t = τ ;  — öåíà 

ïîñòàâêè âàëþòû, V  — êîëè÷åñòâî åäèíèö èíîñòðàííîé âàëþòû, 
0 постS VK=
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ïîñòàâëÿåìîé ïî îêîí÷àíèè êîíòðàêòà, постK  — êóðñ ïîñò ; àâêè τδ  — 

ôîðâàðäíàÿ ñèëà ðîñòà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê ìîìåíòó t = τ , τ∆  —

ôîðâàðä

 

íàÿ ñèëà ðîñòà èíîñòðàííîé âàëþòû ê ìîìåíòó t = τ , 
T n= − τ  — âðåìåííîé èíòåðâàë ìåæä ìåíòîì îöåíêè è ìîìåí-

ûòèÿ êîíòðàêòà. 

ðàêòó èëè íà ðûíêå â çàâèñèìîñòè îò òè
ïàð

 â -

ê ê ð

 êîýôôèöèåíòó íàðàùåíèÿ çà ýòî æå âðåìÿ 
èíîñòðàííîé âàëþòû: 

ó ìî
òîì çàêð

11.10. Ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè 
Íà õàðàêòåðèñòèêè ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà ñóùåñòâåííîå âëèÿ-
íèå îêàçûâàåò íàðóøåíèå ïàðèòåòà ñòàâîê è öåí. Ïàðèòåò ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê íàöèîíàëüíîé è èññëåäóåìîé èíîñòðàííîé âàëþò 
óòâåðæäàåò, ÷òî èíâåñòîð äîëæåí ïîëó÷èòü îäèíàêîâûé äîõîä îò 
ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ïîä ïðîöåíò áåç ðèñêà êàê â íàöèîíàëüíîé, 
òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïðè íàðóøåíèè ïàðèòåòà ñòàâîê è 
öåí õàðàêòåðèñòèêè ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà áóäóò èçìåíÿòüñÿ. 
Ìîæíî îöåíèòü öåëåñîîáðàçíîñòü ïîêóïêè âàëþòû ïî ôîðâàðä-
íîìó êîíò ïà íàðóøåíèÿ 

èòåòà. 
Ïàðèòåò êóðñîâ èíîñòðàííîé àëþòû óòâåðæäàåò, ÷òî îòíîøå

íèå êóðñà èíîñòðàííîé âàëþòû nK  â ìîìåíò çàêðûòèÿ êîíòðàêòà n  

óðñó ýòîé âàëþòû â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ ôîðâàðäíîãî êîíò àêòà 

0K  ðàâíî îòíîøåíèþ êîýôôèöèåíòà íàðàùåíèÿ çà âðåìÿ n  íà-

öèîíàëüíîé âàëþòû ê

0

0e
0

n

n

dt

n

dt

K e

K

δ⋅

∆⋅

∫
=

∫
, 

îíàëüíîé âàëþòû; ãäå δ  — ôîðâàðäíàÿ ñèëà ðîñòà íàöè ∆  — ôîðâàðä-
íàÿ

àðàùåíèÿ, à òàêæå âîçìîæíûå íàðóøåíèÿ ïàðèòåòîâ 
ñòàâîê è öåí. 

 ñèëà ðîñòà èíîñòðàííîé âàëþòû. 

Èíâåñòîð ñîáèðàåòñÿ ÷åðåç íåêîòîðûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè 
ïðèîáðåñòè îïðåäåëåííóþ ñóììó èíîñòðàííîé âàëþòû. Îí ìîæåò 
ïîñòóïèòü â ýòîì ñëó÷àå äâîÿêèì îáðàçîì: êóïèòü ôîðâàðäíûé êîí-
òðàêò íà ïðèîáðåòåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû â áóäóùåì èëè êóïèòü 
â áóäóùåì ýòó âàëþòó íà ðûíêå. Ïðè ðåøåíèè ïîñòàâëåííîé çàäà÷è 
èíâåñòîð äîëæåí ó÷èòûâàòü ñóùåñòâóþùèå ñïîòîâûå è ôîðâàðäíûå 
ñòàâêè íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþò, èõ ñâÿçè ñ ïðîöåíòíû-
ìè ñòàâêàìè í
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Ïðè ïîñòîÿííûõ çíà÷åíèÿõ ñèëû ðîñòà, êîãäà constδ =  è 
, ïàðèòåò êóðñîâ èíîñòðàííîé âàëþòû âûãëÿäèò ñëåäóþ-

ùèì îáðàçîì: 
const∆ =

0

.
n

n
n

K e

K e

δ⋅

∆⋅=  

Ïàðèòåò ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé è èññëåäóå-
ìîé èíîñòðàííîé âàëþò óòâåðæäàåò, ÷òî îòíîøåíèå êóðñîâ èíî-
ñòðàííîé âàëþòû â èññëåäóåìîì è â áàçèñíîì ïåðèîäàõ ðàâíî îò-
íîøåíèþ èíäåêñîâ öåí â ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòðàíàõ, ðàññ÷èòàííûõ 
äëÿ ýòèõ æå ïåðèîäîâ. Ýòîò ïàðèòåò èìååò ìåñòî òîãäà, êîãäà ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè íàöèîíàëüíîé è èññëåäóåìîé èíîñòðàííîé âàëþò, 
î÷èùåííûå îò èíôëÿöèè, ðàâíû äðóã äðóãó, ò.å. . Ôîðìóëà, 

îïðåäåëÿþùàÿ ýòîò ïàðèòåò, èìååò âèä: 
H Иa a=

,H

0 ,И

pn

p

IK

K I
= , 

ãäå ,H ,И,p pI I  — èíäåêñû öåí íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþò ñî-

îòâåòñòâåííî. 

Êóðñ âàëþòû çàâèñèò îò êîíúþíêòóðû ðûíêà, èíôëÿöèè è â 
îïðåäåëåííîé ñòåïåíè îò ñóáúåêòèâíûõ ôàêòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ ôè-
íàíñîâîé ïîëèòèêîé ïðàâèòåëüñòâà è Öåíòðàëüíîãî áàíêà. Áåçðèñ-
êîâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè êàê íàöèîíàëüíîé, òàê è èíîñòðàííîé 
âàëþòû çàâèñÿò â îñíîâíîì îò êîíúþíêòóðû ðûíêà è èíôëÿöèè. 
Ýòî ïîëîæåíèå òåì íå ìåíåå ìîæåò áûòü íàðóøåíî ïðè àêòèâíîì 
âìåøàòåëüñòâå ïðàâèòåëüñòâà è Öåíòðàëüíîãî áàíêà â ðàáîòó ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà. Äåéñòâèòåëüíî, êàïèòàë áóäåò èíâåñòèðîâàòüñÿ 
òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü âûøå íóëÿ. Îäíàêî 
ñëèøêîì âûñîêàÿ ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé ïðèâîäèò ê äå-
ôèöèòó ñðåäñòâ íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ, çà ÷åì ñëåäóþò áàíêðîòñòâà 
è êðèçèñû. Ïîýòîìó â ñòàáèëüíî ðàçâèâàþùåéñÿ ýêîíîìèêå âîç-
ìîæíû íåêîòîðûå íàðóøåíèÿ ïàðèòåòà ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè 
âàëþò, íî èçìåíåíèå äîõîäíîñòè ïî áåçðèñêîâûì àêòèâàì îòñëåæè-
âàåò èçìåíåíèå òåìïà èíôëÿöèè. 

Ðàññìîòðèì íàðóøåíèå ïàðèòåòà ñòàâîê è öåí íà õàðàêòåðèñòè-
êè ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà. Äëÿ ýòèõ öåëåé ïðîâåäåì àíàëèç îòíî-
øåíèÿ êîëè÷åñòâà åäèíèö èíîñòðàííîé âàëþòû, êóïëåííîé íåïî-
ñðåäñòâåííî íà ðûíêå , ê êîëè÷åñòâó åäèíèö èíîñòðàííîé âàëþ-

òû  êóïëåííîé ó ïðîäàâöà ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà. Ýòî îòíîøå-
íèå èìååò âèä: 

nV

,V
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Ïóñòü ôîðâàðäíûé êîíòðàêò è ñ÷åò íà ïîêóïêó äîëëàðîâ îò-
êðûò â ôåâðàëå 1999 ã. Íà ãðàôèêå ðèñ. 11.13 â ýòîò ìîìåíò îòíî-
øåíèå êóðñà äîëëàðà è èíäåêñ öåí ñîâïàäàëè. Ðàññìîòðèì ñèòóà-
öèþ ÷åðåç ãîä. Èíäåêñ öåí îïåðåäèë îòíîøåíèå êóðñîâ äîëëàðà íà 
1,1 äÁ (çàìåòèì, ÷òî øêàëà îðäèíàò ãðàôèêà — ëîãàðèôìè÷åñêàÿ), 
èëè â 1,288 ðàç. Òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè äëÿ äîëëàðà çà ãîä ñî-
ñòàâèë ïðèìåðíî 3%. Òàêèì îáðàçîì, ðàçäåëèâ 1,288 íà 1,03, ïî-
ëó÷èì: 

Êàê ñëåäóåò èç ðèñ. 11.13, äî ïåðâîãî êâàðòàëà 1999 ã. îòíîøå-
íèå êóðñà äîëëàðà è èíäåêñ öåí ïðàêòè÷åñêè ñîâïàäàëè. Ïîçæå 
ðîñò èíäåêñà öåí íà÷èíàåò ñóùåñòâåííûì îáðàçîì îïåðåæàòü ðîñò 
îòíîøåíèÿ êóðñîâ. 

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà âàëþò ðàññìîòðèì ðîññèéñêèé ðóáëü è äîë-
ëàð ÑØÀ. Íà ðèñ. 11.13 ïðåäñòàâëåíà çàâèñèìîñòü îòíîøåíèÿ êóðñà 
äîëëàðà ê êóðñó òîãî æå äîëëàðà â ñåíòÿáðå 1998 ã. (íèæíÿÿ ëèíèÿ). 
Âåðõíÿÿ ëèíèÿ — èíäåêñ öåí ðóáëÿ. 

Äëÿ ïðîñòîòû ïîëîæèì . Äåéñòâèòåëüíî, åñëè ýòî ñîîò-

íîøåíèå áóäåò ñóùåñòâåííî íàðóøàòüñÿ, òî èíâåñòîð ïðåäïî÷òåò 
âêëàäûâàòü ñðåäñòâà â ýêîíîìèêó, ïðèíîñÿùóþ áîëüøèé äîõîä. Òî-
ãäà ïîëó÷èì: 

Â îáùåì ñëó÷àå åñëè ïðè ñîñòàâëåíèè ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà 
ó÷åñòü ïðèâåäåííûå çäåñü ñîîáðàæåíèÿ ïðè îïðåäåëåíèè êóðñà ïî-
ñòàâêè, òî ðàññìîòðåííûå ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ìîãóò áûòü èäåí-
òè÷íûìè. 

Ýòî çíà÷èò, ÷òî êîëè÷åñòâî åäèíèö èíîñòðàííîé âàëþòû, êóï-
ëåííîé íåïîñðåäñòâåííî íà ðûíêå, áóäåò íà 25% ïðåâûøàòü êîëè-
÷åñòâî åäèíèö èíîñòðàííîé âàëþòû, êóïëåííîé ó ïðîäàâöà ôîð-
âàðäíîãî êîíòðàêòà. Ïîýòîìó âûãîäíåå êóïèòü âàëþòó íà ðûíêå, à 
íå ïî ôîðâàðäíîìó êîíòðàêòó. 
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11.11. ÔÜÞ×ÅÐÑÍÛÅ ÊÎÍÒÐÀÊÒÛ 
Ôüþ÷åðñíûé êîíòðàêò — ñîãëàøåíèå ìåæäó äâóìÿ ñòîðîíàìè î 
áóäóùåé ïîñòàâêå ïðåäìåòà êîíòðàêòà, êîòîðîå çàêëþ÷àåòñÿ íà 
áèðæå. 

Â îòëè÷èå îò ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà èñïîëíåíèå ôüþ÷åðñíîãî 
ãàðàíòèðóåòñÿ ðàñ÷åòíîé ïàëàòîé áèðæè. Ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ ôüþ-
÷åðñíûé êîíòðàêò ðåãèñòðèðóåòñÿ, è áèðæà îðãàíèçóåò åãî âòîðè÷-
íûé ðûíîê, ò.å. ýòîò êîíòðàêò ëåãêî ïðîäàòü è êóïèòü. 

Çàêëþ÷åíèå ôüþ÷åðñíîãî êîíòðàêòà íå òðåáóåò îò èíâåñòîðà 
íèêàêèõ ðàñõîäîâ, êðîìå êîìèññèîííûõ. Ñòîðîíà, êîòîðàÿ îáÿçóåò-
ñÿ ïîñòàâèòü àêòèâ ïî êîíòðàêòó, îòêðûâàåò êîðîòêóþ ïîçèöèþ, ò.å. 
ïðîäàåò ôüþ÷åðñíûé êîíòðàêò. Ñòîðîíà, êîòîðàÿ ïðèîáðåòàåò àêòèâ 
ïî êîíòðàêòó, îòêðûâàåò äëèííóþ ïîçèöèþ, ò.å. ïîêóïàåò ôüþ÷åðñ-
íûé êîíòðàêò. Ïðè ýòîì ïîêóïàòåëü è ïðîäàâåö âíîñÿò íà ñ÷åò 
áðîêåðñêîé êîìïàíèè (ìàðæåâûé ñ÷åò) íåêîòîðóþ ñóììó äåíåã, êî-
òîðàÿ íàçûâàåòñÿ íà÷àëüíîé ìàðæåé. Íèæíèé óðîâåíü íà÷àëüíîé 
ìàðæè óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàñ÷åòíîé ïàëàòîé. 

Êàê ïðàâèëî, ïðè ïîìîùè ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ ïðîâîäèò-
ñÿ õåäæèðîâàíèå ïîçèöèé êîíòðàãåíòîâ, èëè èãðà íà ðàçíèöå öåí. 
Â ìèðîâîé ïðàêòèêå òîëüêî 2—5% êîíòðàêòîâ çàêàí÷èâàþòñÿ ðå-
àëüíîé ïîñòàâêîé àêòèâîâ, îñòàëüíûå ëèêâèäèðóþòñÿ ñ ïîìîùüþ 
îôñåòíûõ ñäåëîê (îôñåòíàÿ ñäåëêà — ñäåëêà, çàêðûâàþùàÿ îòêðûòóþ 
ïîçèöèþ). Åñëè ó÷àñòíèê êîíòðàêòà æåëàåò ïîñòàâèòü èëè ïðèíÿòü 
àêòèâ, îí èíôîðìèðóåò îá ýòîì ðàñ÷åòíóþ ïàëàòó, êîòîðàÿ âûáèðàåò 
ëèöî ñ ïðîòèâîïîëîæíîé ïîçèöèåé è ñîîáùàåò åìó îá ýòîì. 

Ôüþ÷åðñíàÿ öåíà — öåíà ïîñòàâêè, êîòîðàÿ ôèêñèðóåòñÿ ïðè çà-
êëþ÷åíèè ôüþ÷åðñíîãî êîíòðàêòà è èçìåíÿåòñÿ âî âðåìåíè. Ïðè 
ðîñòå â äàëüíåéøåì ôüþ÷åðñíîé öåíû ïîêóïàòåëü êîíòðàêòà âûèã-
ðûâàåò, à ïðîäàâåö ïðîèãðûâàåò. Ïðè ýòîì â êîíöå êàæäîãî òîðãîâî-
ãî äíÿ ðàñ÷åòíàÿ ïàëàòà ïåðåâîäèò ñóììó âûèãðûøà ñ ìàðæåâîãî ñ÷å-
òà ïðîèãðàâøåé ñòîðîíû íà ñ÷åò âûèãðàâøåé. Ýòà ñóììà íàçûâàåòñÿ 
ïåðåìåííîé ìàðæåé. Åñëè íà ìàðæåâîì ñ÷åòå ñóììà ïðåâûøàåò íèæ-
íèé óðîâåíü ìàðæè, òî èíâåñòîð ìîæåò ñíÿòü èçëèøåê ñî ñ÷åòà. Åñëè 
ýòà ñóììà ìåíüøå, òî èíâåñòîð îáÿçàí âíåñòè âçíîñ, êîìïåíñèðóþ-
ùèé íåäîñòàòîê. Åñëè èíâåñòîð íå âíîñèò òðåáóåìóþ ñóììó, òî áðî-
êåð ëèêâèäèðóåò åãî ïîçèöèþ ñ ïîìîùüþ îôñåòíîé ñäåëêè. 

Áóäóùàÿ öåíà ñïîò — öåíà àêòèâà â ìîìåíò ïîñòàâêè. Ïðè çà-
êëþ÷åíèè ôüþ÷åðñíîãî êîíòðàêòà ôüþ÷åðñíàÿ öåíà ìîæåò áûòü 
ðàâíîé, ïðåâûøàòü èëè áûòü íèæå áóäóùåé öåíû ñïîò. 

Ôüþ÷åðñíûå ñòðàòåãèè (ñïðýä) èñïîëüçóþòñÿ èíâåñòîðîì äëÿ 
ñíèæåíèÿ ðèñêà. Âðåìåííûé ñïðýä çàêëþ÷àåòñÿ â îäíîâðåìåííîé 
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ïîêóïêå è ïðîäàæå ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ íà îäèí è òîò æå àêòèâ 
ñ ðàçëè÷íûìè äàòàìè ïîñòàâêè. 

Ñòðàòåãèÿ, ïðåäïîëàãàþùàÿ êîðîòêóþ ïîçèöèþ ïî áëèæíåìó 
êîíòðàêòó è äëèííóþ ïîçèöèþ ïî äàëüíåìó êîíòðàêòó, íàçûâàåòñÿ 
ñïðýäîì áûêà. 

Ñòðàòåãèÿ, ïðåäïîëàãàþùàÿ äëèííóþ ïîçèöèþ ïî áëèæíåìó 
êîíòðàêòó è êîðîòêóþ ïîçèöèþ ïî äàëüíåìó êîíòðàêòó, íàçûâàåòñÿ 
ñïðýäîì ìåäâåäÿ. 

Åñëè èíâåñòîð ôîðìèðóåò ñïðýä áûêà, òî ãîâîðÿò, ÷òî îí ïîêó-
ïàåò ñïðýä, à åñëè ñïðýä ìåäâåäÿ, òî ãîâîðÿò, ÷òî îí ïðîäàåò ñïðýä. 

 
 Ïðèìåð 11.16. Èíâåñòîð ðàññìàòðèâàåò ïðîãíîç ðàáîòû ñ 

ôüþ÷åðñíûìè êîíòðàêòàìè íà ïîñòàâêó 10 000 äîëë. ÑØÀ 
ïî ñëåäóþùèì öåíàì: 15 ìàÿ — 28 ðóá./äîëë.; 15 èþíÿ — 
29,5 ðóá./äîëë. 
Îïðåäåëèòü ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïðè ôîðìèðîâàíèè 
ñïðýäà ìåäâåäÿ èç óñëîâèÿ, ÷òî íà ñëåäóþùåé ñåññèè: 
1) öåíà äîëëàðà 15 ìàÿ óïàëà äî 26,5 ðóá./äîëë., à 15 èþíÿ — äî 
28 ðóá./äîëë.; 
2) öåíà äîëëàðà 15 ìàÿ âîçðîñëà äî 29 ðóá./äîëë., à 15 èþíÿ — äî 
30,2 ðóá./äîëë. 
Ð å ø å í è å. Èíâåñòîð ôîðìèðóåò ñïðýä ìåäâåäÿ, ò.å. ïîêóïàåò 
ìàéñêèé êîíòðàêò è ïðîäàåò èþíüñêèé. 
Âàðèàíò 1. Ïðèáûëü èíâåñòîðà ïî äàëüíåìó êîíòðàêòó ñîñòàâèò: 

д (29,5 28) 10 000 15 000Π = − ⋅ =  ðóá. 

Óáûòêè èíâåñòîðà ïî áëèæíåìó êîíòðàêòó: 

б (26,5 28) 10 000 15 000Π = − ⋅ = −  ðóá. 

Îáùèå ïðèáûëè-óáûòêè д б 0Π = Π +Π =  ðóá. 

Âàðèàíò 2. Óáûòêè èíâåñòîðà ïî äàëüíåìó êîíòðàêòó ñîñòàâÿò: 

д (29,5 30, 2) 10 000 7000Π = − ⋅ = −  ðóá. 

Ïðèáûëü èíâåñòîðà ïî áëèæíåìó êîíòðàêòó: 

б (29 28) 10 000 10 000Π = − ⋅ =  ðóá. 

Îáùèå ïðèáûëè-óáûòêè д б 3000Π = Π +Π =  ðóá. 

Â âàðèàíòå 1 îæèäàíèÿ èíâåñòîðà íå îïðàâäàëèñü, åãî îáùàÿ 
ïðèáûëü ðàâíà íóëþ. Â âàðèàíòå 2 îæèäàíèÿ èíâåñòîðà îïðàâ-
äàëèñü, åãî äîõîä ñîñòàâèë 3000 ðóá.   
 
Ïðè ôîðìèðîâàíèè ñòðàòåãèè îäíîâðåìåííî èç òðåõ êîíòðàê-

òîâ èñïîëüçóåòñÿ ñïðýä áûêà (ìåäâåäÿ) ïî áëèæíåìó è ñðåäíåìó 
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êîíòðàêòàì è ñïðýä ìåäâåäÿ (áûêà) ïî ñðåäíåìó è äàëüíåìó êîí-
òðàêòàì. Ýòà ñòðàòåãèÿ íàçûâàåòñÿ ñïðýäîì áàáî÷êè. Åñëè èíâåñòîð 
ôîðìèðóåò ñïðýä áûêà ïî áëèæíåìó è ñðåäíåìó êîíòðàêòàì (ïðî-
äàåò áëèæíèé êîíòðàêò è ïîêóïàåò ñðåäíèé) è ñïðýä ìåäâåäÿ ïî 
ñðåäíåìó è äàëüíåìó êîíòðàêòàì (ïîêóïàåò ñðåäíèé êîíòðàêò è 
ïðîäàåò äàëüíèé), òî ãîâîðÿò, ÷òî îí ïðîäàåò ñïðýä áàáî÷êè, è 
íàîáîðîò. 

Ïóñòü áóäóùèå öåíû àêòèâà (áóäóùàÿ ñåññèÿ) ïî áëèæíåìó, 
ñðåäíåìó è äàëüíåìó êîíòðàêòàì ðàâíû А ,  è  ñîîòâåòñòâåííî 
(òàáë. 11.2). Â íàñòîÿùèé ìîìåíò (íàñòîÿùàÿ ñåññèÿ) öåíà àêòèâà 
ñîñòàâëÿåò 

В С

А а+ , В b+  è С c+ , ãäå ,  è  — îòêëîíåíèÿ îò áó-
äóùèõ öåí àêòèâà 

а b c
А ,  è .  В С

 
Òàáëèöà 11.2

Êîíòðàêò Íàñòîÿùàÿ ñåññèÿ Áóäóùàÿ ñåññèÿ 

Áëèæíèé А а+  А  

Ñðåäíèé В b+  В  

Äàëüíèé С c+  С  
 
Ïðè ïîêóïêå ñïðýäà áàáî÷êè èíâåñòîð ïîêóïàåò áëèæíèé êîí-

òðàêò ( )А А а− −  è ïðîäàåò ñðåäíèé ( )B b B+ − (ñïðýä ìåäâåäÿ), ïðî-

äàåò ñðåäíèé êîíòðàêò ( )B b B+ −  è ïîêóïàåò äàëüíèé 

(ñïðýä áûêà). Ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïðè ïîêóïêå 

ñïðýäà áàáî÷êè íàõîäÿòñÿ ïî ôîðìóëå 

(C C c− − )

( )А А а− − + ( )B b B+ − + ( )B b B+ − + ( )C C c− − = 2 .a с b− − +  

Ïðè ïðîäàæå ñïðýäà áàáî÷êè èíâåñòîð ïðîäàåò áëèæíèé êîí-
òðàêò ( )А a A+ −  è ïîêóïàåò ñðåäíèé (B B b)− −  (ñïðýä áûêà), ïî-

êóïàåò ñðåäíèé êîíòðàêò ( )B B b− −  è ïðîäàåò äàëüíèé ( )C c С+ −  

(ñïðýä ìåäâåäÿ). Ïðèáûëè-óáûòêè òàêîé ñòðàòåãèè íàõîäÿòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

( )А a A+ − + ( )B B b− − + ( )B B b− − + ( )C c С+ − = 2 .a c b+ −  

Òàêèì îáðàçîì, ïðèáûëè çàâèñÿò îò âåëè÷èíû îòêëîíåíèé öåí, 
ðàâíûõ , b  è  è îò èõ çíàêà. а ,c
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 Ïðèìåð 11.17. Èíâåñòîð ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ðàáîòû ñ 
ôüþ÷åðñíûìè êîíòðàêòàìè íà ïîñòàâêó 10 000 äîëë. ÑØÀ ïî 
ñëåäóþùèì êóðñàì (íàñòîÿùàÿ ñåññèÿ): 15 ìàÿ — 28 ðóá./äîëë.; 
15 èþíÿ — 29,5 ðóá./äîëë.; 15 èþëÿ — 30,5 ðóá./äîëë.  
Îïðåäåëèòü ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïðè ïîêóïêå è ïðîäà-
æå ñïðýäà áàáî÷êè èç óñëîâèÿ, ÷òî íà ñëåäóþùåé ñåññèè öå-
íû ñîñòàâÿò: 15 ìàÿ — 26,5 ðóá./äîëë.; 15 èþíÿ — 28 ðóá./äîëë.; 
15 èþëÿ — 30 ðóá./äîëë. 
Ð å ø å í è å. 1. Èíâåñòîð ïîêóïàåò ñïðýä áàáî÷êè, ò.å. îí ïî-
êóïàåò áëèæíèé êîíòðàêò ( )А А а− −  è ïðîäàåò ñðåäíèé 

 (ñïðýä ìåäâåäÿ), à òàêæå ïðîäàåò ñðåäíèé êîíòðàêò 

 è ïîêóïàåò äàëüíèé 

(B b B+ − )
)(B b B+ − ( )C C c− −  (ñïðýä áûêà). 

Ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïî ñïðýäó ìåäâåäÿ ñîñòàâÿò: 

мед (26,5 28) 10 000 (29,5 28) 10 000 0 руб.Π = − ⋅ + − ⋅ =  

Ïðèáûëü èíâåñòîðà ïî ñïðýäó áûêà: 

бык (29,5 28) 10 000 (30 30,5) 10 000 10 000 руб.Π = − ⋅ + − ⋅ =  

Îáùàÿ ïðèáûëü мед бык 10 000 руб.Π = Π +Π =  

2. Èíâåñòîð ïðîäàåò ñïðýä áàáî÷êè, ò.å. ïðîäàåò áëèæíèé êîí-
òðàêò ( )А a A+ −  è ïîêóïàåò ñðåäíèé (B B b)− −  (ñïðýä áûêà), 

à òàêæå ïîêóïàåò ñðåäíèé êîíòðàêò (  è ïðîäàåò äàëü-

íèé  (ñïðýä ìåäâåäÿ). 

)
)

B B b− −

(C c С+ −
Ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïî ñïðýäó áûêà ñîñòàâÿò: 

бык (28 26,5) 10 000 (28 29,5) 10 000 0 руб.Π = − ⋅ + − ⋅ =  

Óáûòêè èíâåñòîðà ïî ñïðýäó ìåäâåäÿ: 

мед (28 29,5) 10 000 (30,5 30) 10 000 10000 руб.Π = − ⋅ + − ⋅ = −  

Îáùèå óáûòêè бык мед 10 000 руб.Π = Π +Π = −  

Òîò æå ðåçóëüòàò ìîæíî ïîëó÷èòü, èñïîëüçóÿ ïðèâåäåííûå âû-
øå ôîðìóëû. Äëÿ ýòîãî îïðåäåëèì 

28 26,5 1,5,а = − =  29,5 28 1,5,b = − =  30,5 30 0,5.с = − =  
 
Ïðè ïîêóïêå ñïðýäà áàáî÷êè ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà â ðàñ-
÷åòå íà îäèí äîëëàð íàõîäÿòñÿ ïî ôîðìóëå 

( ) ( )П 2 10 000 1,5 0,5 2 1,5 10 000 10 000 руб.a с b= − − + ⋅ = − − + ⋅ ⋅ =  

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



11. Ðûíîê öåííûõ áóìàã è åãî èíñòðóìåíòû 
 

345 

Ïðèáûëè-óáûòêè ïðèâåäåíû â ðàñ÷åòå íà 10 000 äîëë. 
Ïðè ïðîäàæå ñïðýäà áàáî÷êè ïðèáûëü èíâåñòîðà â ðàñ÷åòå íà 
10 000 äîëë. ñîñòàâèò: 

( ) ( )П 2 10 000 1,5 0,5 2 1,5 10 000 10 000 руб.a c b= + − ⋅ = + − ⋅ ⋅ = −  

Ðàññ÷èòàííûå äâóìÿ ìåòîäàìè ðåçóëüòàòû ñîâïàëè.  
 
Ìåæòîâàðíûé ñïðýä çàêëþ÷àåòñÿ â îäíîâðåìåííîé ïîêóïêå è 

ïðîäàæå ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ íà ðàçíûå, íî âçàèìîçàìåíÿåìûå 
òîâàðû, íàïðèìåð íà àïåëüñèíû è ãðåéïôðóòû. Ïðèáûëü èíâåñòîðà 
â ýòîì ñëó÷àå çàâèñèò îò ðàçíîñòè â èçìåíåíèè öåí. 

11.12. Îïöèîíû 
Îïöèîííûé êîíòðàêò (îïöèîí — option) íà ïîñòàâêó òîâàðà â áóäó-
ùåì äàåò ñëåäóþùèå ïðàâà åãî âëàäåëüöó: 

• êóïèòü òîâàð ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå (ýòî îïöèîí íà ïîêóïêó, 
èëè îïöèîí êîëë (coll)); 

• ïðîäàòü òîâàð ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå (ýòî îïöèîí íà ïðîäàæó, 
èëè îïöèîí ïóò (put)). 

Âëàäåëåö îïöèîíà ìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ ñâîèì ïðàâîì íà ïî-
êóïêó èëè ïðîäàæó òîâàðà, à ìîæåò è íå âîñïîëüçîâàòüñÿ. Ïðîäàâåö 
îïöèîíà îáÿçàí ñîâåðøèòü óêàçàííóþ â îïöèîíå ñäåëêó (êóïèòü 
èëè ïðîäàòü òîâàð) ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöà îïöèîíà. 

Àìåðèêàíñêèì íàçûâàåòñÿ îïöèîí, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ñîâåð-
øåíèå óêàçàííîé â îïöèîíå ñäåëêè â ëþáîé ìîìåíò äî íàñòóïëå-
íèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ. 

Åâðîïåéñêèì íàçûâàåòñÿ îïöèîí, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ñîâåðøåíèå 
óêàçàííîé â îïöèîíå ñäåëêè â ìîìåíò íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ. 

Ïðåìèÿ — öåíà îïöèîíà, âûïëà÷èâàåìàÿ ïîêóïàòåëåì îïöèîíà 
ïðîäàâöó. 

Êîðîòêèé êîëë (ïóò) — ïðîäàæà îïöèîíà, ò.å. âûïèñêà îïöèîí-
íîãî îáÿçàòåëüñòâà ïîñòàâèòü (ïðèíÿòü) òîâàð ïî òðåáîâàíèþ âëà-
äåëüöà îïöèîíà. 

Äëèííûé êîëë (ïóò) — âëàäåíèå îïöèîíîì íà ïîêóïêó (ïðîäàæó). 
Êëàññ — ýòî îïöèîííûå êîíòðàêòû, â îñíîâå êîòîðûõ ëåæèò îäèí è 

òîò æå òîâàð. Îïöèîíû êîëë è îïöèîíû ïóò îáðàçóþò ðàçíûå êëàññû. 
Ñåðèÿ — ýòî îïöèîíû îäíîãî êëàññà, âûïèñàííûå íà îäèíàêî-

âûé ñðîê ïî îäèíàêîâîé öåíå èñïîëíåíèÿ. 
Ñòðàéêîâàÿ öåíà (ñòðàéê — strike) — ýòî öåíà èñïîëíåíèÿ îï-

öèîíà, ïî êîòîðîé ïðîäàâåö îïöèîíà îáÿçàí ïîñòàâèòü èëè ïðè-
íÿòü òîâàð. 
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Ðàññìîòðèì åâðîïåéñêèé îïöèîí êîëë (îïöèîí íà ïîêóïêó). 
Ïóñòü öåíà àêöèè â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ îïöèîíà ðàâíà , à ñòðàé-
êîâàÿ öåíà — . Åñëè â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ 

S

0S 0S S≤ , òî âëàäåëüöó 

îïöèîíà íåò ñìûñëà åå ïîêóïàòü è åãî ïîòåðè ñîñòàâèò ïðåìèÿ â 
ðàçìåðå 0F , óïëà÷åííàÿ çà îïöèîí. Åñëè æå , òî ïðèáûëè-

óáûòêè ñîñòàâÿò 
0S S>

0S S F0− − . Â îáùåì âèäå âûðàæåíèå äëÿ ïðèáû-

ëåé-óáûòêîâ ïðèíèìàåò âèä: 

{ 0 0

0 0 0

при ,П при .
F S S
S S F S S
− ≤= − − >  

Ãðàôè÷åñêè ýòà çàâèñèìîñòü ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 11.14. 
 

П

0

0–F

0S

0 0S F+ S

 
Ðèñ. 11.14. Çàâèñèìîñòü ïðèáûëåé-óáûòêîâ âëàäåëüöà îïöèîíà êîëë 
 
Êàê ñëåäóåò èç ýòîãî ãðàôèêà, ïîêóïàòåëü îïöèîíà íåñåò ïîòåðè 

ïðè öåíå ñïîò àêòèâà â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ ìåíüøå 0S S F< + . Ïðè 

áîëüøåé öåíå ñïîò ïîêóïàòåëü îïöèîíà èìååò ïðèáûëü. 
Äëÿ ïðîäàâöà åâðîïåéñêîãî îïöèîíà êîëë ðåçóëüòàòû ñäåëêè áó-

äóò ïðîòèâîïîëîæíûìè. Ðàñ÷åò ïðèáûëåé-óáûòêîâ ïðîäàâöà ïðîâî-
äèòñÿ ïî ôîðìóëå 

{ 0 0

0 0 0

при ,П при .
F S S
S F S S S

≤= + − >  

Ãðàôè÷åñêè ýòà çàâèñèìîñòü ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 11.15. 
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0S

0 0S F+

S

П

0F

0

 
Ðèñ. 11.15. Çàâèñèìîñòü ïðèáûëåé-óáûòêîâ ïðîäàâöà îïöèîíà êîëë 
 
Â ñëó÷àå åâðîïåéñêîãî îïöèîíà ïóò (îïöèîí íà ïîêóïêó) ïðè 

 åãî âëàäåëåö ðåàëèçóåò ñâîå ïðàâî íà ïðîäàæó àêöèè, è åãî 

ïðèáûëè-óáûòêè ñîñòàâÿò 
0S S≤

0S S F0− − . Åñëè æå , òî ïîêóïàòåëü 

ñâîèì ïðàâîì íå âîñïîëüçóåòñÿ. Òàêèì îáðàçîì, ïðèáûëè-óáûòêè 
ïîêóïàòåëÿ îïöèîíà ïóò ñîñòàâÿò: 

0S S>

{ 0 0 0

0 0

при ,П при .
S F S S S
F S S
− − ≤= − >  

Ãðàôèê ýòîé çàâèñèìîñòè èìååò âèä, ïðåäñòàâëåííûé íà ðèñ. 11.16. 
 

0S

0 0S F−
0

П

0–F

S

 

Ðèñ. 11.16. Çàâèñèìîñòü ïðèáûëåé-óáûòêîâ âëàäåëüöà îïöèîíà ïóò 
 
Äëÿ ïðîäàâöà åâðîïåéñêîãî îïöèîíà ïóò ïðèáûëè-óáûòêè ñî-

ñòàâÿò: 

{ 0 0 0

0 0

при ,П при .
S S F S S
F S S
− + ≤= >  

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 11.17. 
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0S
0 0S F−

0
S

0F
П

 
Ðèñ. 11.17. Çàâèñèìîñòü ïðèáûëåé-óáûòêîâ ïðîäàâöà îïöèîíà ïóò 
 

 Ïðèìåð 11.18. Èíâåñòîð êóïèë åâðîïåéñêèé êîëë-îïöèîí íà 
1000 àêöèé ïî ñòðàéêîâîé öåíå 10 ðóá. çà àêöèþ. Ïðåìèÿ ñî-
ñòàâèëà 50 êîï. çà àêöèþ. Ñïîòîâàÿ öåíà àêöèè íà ìîìåíò ïî-
ñòàâêè ñîñòàâèëà 12 ðóá. 
Îïðåäåëèòü ïðèáûëè-óáûòêè ïîêóïàòåëÿ è ïðîäàâöà. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ ïîêóïàòåëÿ ïðè  ïðèáûëü íà îäíó àê-

öèþ ðàâíà: 
0S S≥

1 0 0П 12 10 0,5 1,5 руб.S S F= − − = − − =  

Ïðèáûëü íà 1000 àêöèé  1000П 1,5 1000 1500 руб.= ⋅ =
Ïðîäàâåö ïîíåñ óáûòêè â ðàçìåðå 1500 ðóá.  
 

 Ïðèìåð 11.19. Óñëîâèÿ ïðåäûäóùåãî ïðèìåðà äëÿ îïöèîíà ïóò. 
Ð å ø å í è å. Òàê êàê , òî ïîêóïàòåëü íå ðåàëèçóåò ñâîå 

ïðàâî íà ïðîäàæó àêòèâà è ïîíåñåò óáûòêè â ðàçìåðå ïðåìèè çà 
1000 àêöèé, ò.å.  

0S S≥

1000 0П 1000 1000 0,5 500 руб.F= − = − ⋅ = −  

Ïðèáûëü ïðîäàâöà ñîñòàâèò 500 ðóá.  
 
Âñå ôîðìóëû ñïðàâåäëèâû è äëÿ àìåðèêàíñêèõ îïöèîíîâ. Ïðè 

ýòîì ïîä  íàäî ïîíèìàòü òåêóùóþ öåíó àêòèâà. S
Îïöèîíû òàê æå, êàê ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû, ìîãóò íå ïðåäó-

ñìàòðèâàòü ïîñòàâêó òîâàðà, à áûòü ðàñ÷åòíûìè. 
Ðàññìîòðåííûå ñëó÷àè ïîêóïêè è ïðîäàæè îïöèîíîâ îòíîñÿòñÿ 

ê îäíîé èç ÷åòûðåõ ãðóïï îïöèîííûõ ñòðàòåãèé. Ýòà ãðóïïà íàçû-
âàåòñÿ «îòêðûòûå ïîçèöèè». Ïðè îòêðûòîé ïîçèöèè ïðîäàþò (ïîêó-
ïàþò) ëèáî îïöèîí, ëèáî àêöèè. Ðàññìàòðèâàþò ø å ñ ò ü  îòêðû-
òûõ ïîçèöèé: 

1) êóïèòü êîëë (îïöèîí êîëë); 
2) êóïèòü ïóò (îïöèîí ïóò); 
3) ïðîäàòü êîëë; 
4) ïðîäàòü ïóò; 
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5) êóïèòü àêöèþ; 
6) ïðîäàòü àêöèþ. 
Ïîìèìî ïðåìèè ó÷àñòíèêàìè ñäåëêè ñ îïöèîíàìè âûïëà÷èâà-

þòñÿ êîìèññèîííûå è ãàðàíòèéíûå ïëàòåæè. Ïðè çàêëþ÷åíèè 
ñäåëêè ñ îïöèîíàìè ïðè èñïîëíåíèè êîíòðàêòà èíâåñòîð ïëàòèò 
ñâîåìó áðîêåðó êîìèññèîííûå. Ïðîäàâåö îïöèîííîãî êîíòðàêòà 
âíîñèò íà ñ÷åò ñâîåãî áðîêåðà â êà÷åñòâå çàëîãà ìàðæó, êîòîðóþ 
áðîêåð ïåðå÷èñëÿåò íà ñ÷åò áðîêåðñêîé êîìïàíèè. 

 
 Ïðèìåð 11.20. Èíâåñòîð êóïèë ïÿòü îïöèîíîâ êîëë ñ óñëîâè-

åì ïî êàæäîìó êóïèòü 100 àêöèé ïî ñòðàéêîâîé öåíå 0 30S =  ðóá. 

çà àêöèþ. Ïðåìèÿ çà îäíó àêöèþ  ðóá. Êîìèññèîííûå çà 

ïîêóïêó îäíîãî êîíòðàêòà 
0 3F =

K = 40 ðóá. Öåíà àêöèè â ìîìåíò 
ïîãàøåíèÿ îïöèîíà =38 ðóá. ( =33,6 ðóá.). Êîýôôèöèåíò 
êîìèññèîííûõ ïî êàññîâîé ñäåëêå 1,5% ñòîèìîñòè àêöèè â ìî-
ìåíò ïîãàøåíèÿ îïöèîíà. 

S S

Îïðåäåëèòü ïðèáûëü èíâåñòîðà. 
Ð å ø å í è å. Ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ñîñòàâÿò 0 0S S F− −  

ïðè . Ïîòåðè èíâåñòîðà â äàííîì ñëó÷àå óâåëè÷àòñÿ òàê-

æå çà ñ÷åò êîìèññèîííûõ ïî êàññîâîé ñäåëêå íà êàæäóþ àêöèþ 
íà âåëè÷èíó, ðàâíóþ ïðîèçâåäåíèþ êîýôôèöèåíòà êîìèññèîí-
íûõ íà öåíó àêöèè â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ îïöèîíà, ò.å. íà . 
Òàêèì îáðàçîì, ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà íà êàæäóþ àêöèþ 
ñîñòàâÿò . Äëÿ ïîëó÷åíèÿ îáùåé ïðèáûëè íàäî 

ïîëó÷åííóþ âåëè÷èíó óìíîæèòü íà êîëè÷åñòâî àêöèé ïî êàæ-
äîìó îïöèîíó è íà êîëè÷åñòâî êóïëåííûõ îïöèîíîâ è èç ïîëó-
÷èâøåãîñÿ ðåçóëüòàòà âû÷åñòü ïðîèçâåäåíèå êîìèññèîííûõ çà 
ïîêóïêó îäíîãî êîíòðàêòà è êîëè÷åñòâà êîíòðàêòîâ. Â ðåçóëüòà-
òå ïðèáûëü èíâåñòîðà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

0S S>

rS

0 0S S F rS− − −

( )0 0П l m S S F rS l K= ⋅ ⋅ − − − − ⋅ , 

ãäå — êîëè÷åñòâî êóïëåííûõ îïöèîíîâ êîëë;  — êîëè÷åñòâî 
àêöèé ïî êàæäîìó îïöèîíó; — öåíà àêöèè â ìîìåíò ïîãàøå-
íèÿ îïöèîíà;  — ñòðàéêîâàÿ öåíà; 

l m
S

0S 0F  — ïðåìèÿ çà îäíó àê-

öèþ;  — êîìèññèîííûå ïî êàññîâîé ñäåëêå îò ñòîèìîñòè àê-
öèè â ïðîöåíòàõ; 

r
K — êîìèññèîííûå çà ïîêóïêó îäíîãî êîí-

òðàêòà. 

Ïî ïåðâîìó âàðèàíòó ïðèáûëü ñîñòàâèò: 

( )П 5 100 38 30 3 0,015 38 5 40 2015 руб.= ⋅ ⋅ − − − ⋅ − ⋅ =  
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Ïî âòîðîìó âàðèàíòó 

( )П 5 100 33,6 30 3 0,015 33,6 5 40 152 руб.= ⋅ ⋅ − − − ⋅ − ⋅ = −  

Â ïåðâîì âàðèàíòå öåíà àêöèè â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ îïöèîíà 
ïðåâûñèëà ñòðàéêîâóþ öåíó íà ((38 – 30)/30) ⋅ 100 = 26,67%. Òà-
êîå áîëüøîå ïðåâûøåíèå ïðèâåëî ê ïðèáûëè âñåãî â 2015 ðóá. 
Âî âòîðîì âàðèàíòå öåíà àêöèè â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ îïöèîíà 
òàêæå ïðåâûñèëà ñòðàéêîâóþ öåíó íà ((33,6 – 30)/30) ⋅ 100 = 12%. 
Íî íåñìîòðÿ íà ýòî, áîëüøèå êîìèññèîííûå ñáîðû ïðèâåëè ê 
ïîòåðÿì.  
 
Íàèáîëåå ÷àñòî âñòðå÷àþòñÿ ñëåäóþùèå ÷åòûðå ãðóïïû îïöèîí-

íûõ ñòðàòåãèé: îòêðûòûå ïîçèöèè, çàêðûòûå ïîçèöèè, êîìáèíàöèè 
è ñïðýäû. Îñíîâíûå îòêðûòûå ïîçèöèè ðàññìîòðåíû âûøå. Òåïåðü 
ðàññìîòðèì îñíîâíûå çàêðûòûå ïîçèöèè. 

Ïðè çàêðûòîé (õåäæèðîâàííîé) ïîçèöèè ïðîäàþò (ïîêóïàþò) àê-
öèþ è îïöèîí íà íåå. Ê çàêðûòûì ïîçèöèÿì ïðèáåãàþò ñ öåëüþ 
õåäæèðîâàíèÿ âîçìîæíûõ ïîòåðü ïî àêöèÿì. Ïðè ýòîì êîëè÷åñòâî 
îïöèîíîâ, ïðèõîäÿùèõñÿ íà îäíó àêöèþ, ìîæåò áûòü ðàçëè÷íûì. 
Îòíîøåíèå êîëè÷åñòâà îïöèîíîâ ê ÷èñëó àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â 
ïîðòôåëå, íàçûâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì õåäæèðîâàíèÿ. Ðàññìîòðèì 
äâà èç âîçìîæíûõ âàðèàíòîâ. 

1. Âûïèñàí îäèí îïöèîí êîëë è êóïëåíà îäíà àêöèÿ. Ðåçóëüòè-
ðóþùàÿ çàâèñèìîñòü ïðèáûëåé-óáûòêîâ îò öåíû àêöèè â ìîìåíò 
ïîãàøåíèÿ îïöèîíà ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 11.18 (ñïëîøíàÿ ëèíèÿ). 
Ýòà ðåçóëüòèðóþùàÿ çàâèñèìîñòü ïðèáûëåé-óáûòêîâ èìååò òàêîé 
æå âèä, êàê è ñîîòâåòñòâóþùàÿ çàâèñèìîñòü ïðîäàâöà îïöèîíà ïóò, 
ïðåäñòàâëåííàÿ íà ðèñ. 11.17. 
 

0S S

0 0S F−

П

0F

0

 
Ðèñ. 11.18. Ïðèáûëè-óáûòêè îò ïðîäàííîãî îïöèîíà êîëë  

è êóïëåííîé àêöèè 
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Ýòà ñòðàòåãèÿ ïîçâîëÿåò óìåíüøèòü âîçìîæíûå ïîòåðè îò ïî-
êóïêè àêöèè íà âåëè÷èíó 0F . Íî è ïðèáûëü ïðè ýòîì íå ïðåâûñèò 

âåëè÷èíû 0F  ïðè ëþáîì óâåëè÷åíèè öåíû àêöèè . S

2. Ïðîäàíà îäíà àêöèÿ è ïðîäàí îäèí îïöèîí ïóò. Ðåçóëüòèðóþ-
ùàÿ çàâèñèìîñòü ïðèáûëåé-óáûòêîâ îò öåíû àêöèè â ìîìåíò ïîãà-
øåíèÿ îïöèîíà, ïðåäñòàâëåííàÿ íà ðèñ. 11.19, ñîîòâåòñòâóåò çàâè-
ñèìîñòè ïðèáûëåé-óáûòêîâ äëÿ ïðîäàâöà îäíîãî îïöèîíà êîëë (ñì. 
ðèñ. 11.15). 
 

0S

0 0S F+

П

0F

0
S

 
Ðèñ. 11.19. Ïðèáûëè-óáûòêè îò ïðîäàííîãî îïöèîíà ïóò  

è ïðîäàííîé àêöèè 
 
Â îòëè÷èå îò ôîðâàðäíûõ è ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ îïöèîí 

óæå â íà÷àëüíûé ìîìåíò èìååò öåíó. Ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîä-
õîäû ðàñ÷åòîâ öåíû îïöèîíà. Îäèí èç íèõ íàçûâàåòñÿ ìåòîä Áëý-
êà—Øîóëçà [3]. Ôîðìóëà Áëýêà—Øîóëçà äëÿ ðàñ÷åòà öåíû åâðî-
ïåéñêîãî îïöèîíà êîëë èìååò âèä: 

( ) ( )1 0 2
TF SN d S e N d−δ⋅= − , 

ãäå 
( )2

0
1

ln 0,5

;

S
T

S
d

T

+ δ + σ
=

σ
, 

( )2

0
2 2

ln 0,5

;

S
T

S
d d

T

+ δ − σ
= =

σ
T−σ  

( )
2 21

2

d
xN d e dx

−∞
=

π ∫  — èíòåãðàë îøèáîê (âåðîÿòíîñòè);  — òåêó-

ùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè; — öåíà èñïîëíåíèÿ; 

S

0S δ  — ãîäîâàÿ áåç-

ðèñêîâàÿ ñèëà ðîñòà; Т  — âðåìÿ èñòå÷åíèÿ îïöèîíà â ãîäàõ; σ  — 
ñòàíäàðòíîå ãîäîâîå îòêëîíåíèå öåíû àêöèè. 
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Äëÿ ðàñ÷åòà öåíû åâðîïåéñêîãî îïöèîíà ïóò ïðèìåíÿåòñÿ ôîð-
ìóëà 

( ) ( )1 0 2
TF SN d S e N d−δ⋅= − − + − , 

ãäå äëÿ ðàñ÷åòà  è  èñïîëüçóþòñÿ ôîðìóëû, ïðèâåäåííûå 

âûøå. 
1d 2d

Äëÿ ïðèâåäåííûõ çäåñü ôîðìóë äîëæíû âûïîëíÿòüñÿ ñëåäóþ-
ùèå óñëîâèÿ: 

• ïî àêöèÿì íå âûïëà÷èâàþòñÿ äèâèäåíäû; 
• ðûíîê àêòèâà, ïîëîæåííîãî â îñíîâàíèå îïöèîíà, ÿâëÿåòñÿ àá-

ñîëþòíî ëèêâèäíûì; 
• öåíà ïîêóïêè àêòèâà ðàâíà öåíå åãî ïðîäàæè; 
• îòñóòñòâóþò êîìèññèîííûå è íàëîãè. 
 

 Ïðèìåð 11.21. Öåíà ñïîò àêöèè 350 руб.S =  Öåíà èñïîëíå-

íèÿ ÷åðåç ãîä íà ýòó àêöèþ 0 395 руб.S =  Áåçðèñêîâàÿ ñèëà ðîñ-

òà  ãîäîâûõ. Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèÿ öåíû àêöèè â 
êîíöå ãîäà . 

5%δ =
0,2Tσ =

Îïðåäåëèòü öåíó îïöèîíà êîëë è îïöèîíà ïóò ñ óêàçàííûìè 
õàðàêòåðèñòèêàìè ïî ôîðìóëå Áëýêà—Øîóëçà. 
Ð å ø å í è å. Íàéäåì  è  ïî ôîðìóëàì 1d 2d

( )2 2

0
1

350ln 0,5 ln 0,05 0,5 0, 2
395 0, 255;

0,2

S
T

S
d

T

+ δ + σ + + ⋅
= =

σ
= −  

( )2 2

0
2

350ln 0,5 ln 0,05 0,5 0,2
395 0, 455.

0,2

S
T

S
d

T

+ δ − σ + − ⋅
= =

σ
= −  

Öåíà îïöèîíà êîëë îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

( ) ( ) ( ) ( )0,05
1 0 2

0,05
350 0,255 395 0,455

350 0,4 395 0,3 27,28 руб.

TF SN d S e N d N e N
e

−δ⋅ −

−
= − = − − −

= ⋅ − ⋅ =
=

 

Öåíà îïöèîíà ïóò îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

( ) ( ) ( ) ( )0,05
1 0 2

0,05
350 0,255 395 0,455

350 0,6 395 0,68 45,5 руб.

TF SN d S e N d N e N
e

−δ⋅ −

−
= − − + − = − + =

= − ⋅ + ⋅ =
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Óïðàæíåíèÿ 

Òåñò 11.1. Âûáåðèòå ïðàâèëüíûé âàðèàíò îòâåòà. 
Ðàññ÷èòàííûì ïî ïðîñòîé àðèôìåòè÷åñêîé ñðåäíåé ÿâëÿåòñÿ 

èíäåêñ: 
À. Standard & Poor's 500. 
B. ÐÒÑ. 
C. Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæè. 
D. Äîó-Äæîíñà. 
E. Èíòåðôàêñà. 
Òåñò 11.2. Åñëè íà ãðàôèêå öåíà àêöèè ïàäàåò âî âðåìåíè, òî 

òðåíä íàçûâàåòñÿ: 
• áû÷üèì; 
• ìåäâåæüèì; 
• áîêîâûì. 
Òåñò 11.3. Àêöèè êîòèðóþòñÿ íà áèðæå, åñëè îíè: 
• èìåþò âûñîêèé ðåéòèíã; 
• âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ëèñò. 
Çàäà÷à 11.1. Èíâåñòîð âêëàäûâàåò 100 òûñ. ðóá. íà ñðîê, ðàâíûé 

îäíîìó ãîäó, è ïîêóïàåò ñòðàõîâîé ïîëèñ çà 6 òûñ. ðóá. Êîýôôèöè-
åíò ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ öåíû ïîëèñà q = 20. Äîõîäíîñòè îò 
âëîæåíèÿ äåíåã è îò ïî ïîêóïêè ïîëèñà ïðåäïîëàãàþòñÿ ðàâíûìè 
äðóã äðóãó. 

Îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü îïåðàöèè, à òàêæå ãîäîâóþ ïðîöåíòíóþ 
ñòàâêó íàðàùåíèÿ. 

Çàäà÷à 11.2. Áåñêóïîííàÿ îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 7 ëåò, ïðîöåí-
òû è íîìèíàë ïî êîòîðîé âûïëà÷èâàþòñÿ â êîíöå ñðîêà, êóïëåíà 
çà 12,5 òûñ. ðóá. Íîìèíàë îáëèãàöèè ðàâåí 15 òûñ. ðóá. Êóïîííûå 
ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ ïî ñòàâêå 10% ãîäîâûõ. 

Îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. 
Çàäà÷à 11.3. Áåñêóïîííàÿ îáëèãàöèÿ ñî ñðîêîì 5 ëåò êóïëåíà ïî 

êóðñó 85%. 
Îïðåäåëèòü äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. 
Çàäà÷à 11.4. Ïî êóïîííîé îáëèãàöèè ïðîöåíòû âûïëà÷èâàþòñÿ 

åæåãîäíî â êîíöå ãîäà ïî 1 òûñ. ðóá. Ñðîê îáëèãàöèè — 2 ãîäà, íî-
ìèíàë 5 òûñ. ðóá. 

Îïðåäåëèòü öåíó îáëèãàöèè äëÿ ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ 10% è 
ïðè åå èçìåíåíèè íà ±2%, èñïîëüçóÿ äþðàöèþ è èçãèá, à òàêæå 
òîëüêî äþðàöèþ. 

Çàäà÷à 11.5. Ìåíåäæåð çàêëþ÷èë 100 ôîðâàðäíûõ êîíòðàêòîâ ñ 
îáÿçàòåëüñòâîì ïîñòàâèòü ïî 100 àêöèé ñòîèìîñòüþ 12 ðóá. çà àê-
öèþ ïî êàæäîìó êîíòðàêòó. Â ìîìåíò ïîñòàâêè öåíà àêöèè ñîñòàâ-
ëÿëà 11 ðóá. 73 êîï. 

Îïðåäåëèòü ïðîèãðàâøóþ ñòîðîíó è âåëè÷èíó ïîòåðü. 
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Çàäà÷à 11.6. Ôîðâàðäíûé êîíòðàêò íà 10 òûñ. äîëë. çàêëþ÷åí íà 
ñðîê îäèí ãîä. Â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòà êóðñ äîëëàðà áûë 
ðàâåí 27 ðóá./äîëë., â ìîìåíò îêîí÷àíèÿ êîíòðàêòà êóðñ äîëëàðà 
ñîñòàâèë 33 ðóá./äîëë. Ðóáëåâûé òåìï ïðèðîñòà öåí çà ýòîò ïðîìå-
æóòîê âðåìåíè áûë ðàâåí 12%, à äîëëàðîâûé — 4%. 

Íàéòè îòíîøåíèå êîëè÷åñòâà åäèíèö èíîñòðàííîé âàëþòû, êó-
ïëåííîé íåïîñðåäñòâåííî íà ðûíêå, ê êîëè÷åñòâó åäèíèö èíî-
ñòðàííîé âàëþòû, êóïëåííîé ó ïðîäàâöà ôîðâàðäíîãî êîíòðàêòà. 

Çàäà÷à 11.7. Èíâåñòîð ðàññìàòðèâàåò ïðîãíîç ðàáîòû ñ ôüþ-
÷åðñíûìè êîíòðàêòàìè íà ïîñòàâêó 1000 åâðî ïî ñëåäóþùèì öåíàì: 
1 ôåâðàëÿ — 34,5 ðóá./åâðî; 1 ìàðòà — 35 ðóá./ åâðî.  

Îïðåäåëèòü ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïðè ôîðìèðîâàíèè 
ñïðýäà áûêà èç óñëîâèÿ, ÷òî íà ñëåäóþùåé ñåññèè: 

à) öåíà åâðî 1 ôåâðàëÿ óïàëà äî 34 ðóá./åâðî, à 1 ìàðòà — äî 
34,6 ðóá./åâðî; 

á) öåíà åâðî 1 ôåâðàëÿ âîçðîñëà äî 34,8 ðóá./åâðî, à 1 ìàðòà — 
äî 35,4 ðóá./åâðî. 

Çàäà÷à 11.8. Èíâåñòîð ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ðàáîòû ñ 
ôüþ÷åðñíûìè êîíòðàêòàìè íà ïîñòàâêó 1000 åâðî ïî ñëåäóþùèì 
êóðñàì (íàñòîÿùàÿ ñåññèÿ): 1 ôåâðàëÿ — 34,5 ðóá./åâðî, 1 ìàðòà — 
35 ðóá./ åâðî, 1 ìàÿ  - 35,2 ðóá./ åâðî. 

Îïðåäåëèòü ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïðè ïîêóïêå è ïðîäàæå 
ñïðýäà áàáî÷êè èç óñëîâèÿ, ÷òî íà ñëåäóþùåé ñåññèè öåíû ñîñòàâÿò: 
1 ôåâðàëÿ — 34,8 ðóá./åâðî, 1 ìàðòà — äî 35,4 ðóá./åâðî, 1 ìàÿ — 
35,4 ðóá./åâðî. 
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12.1. Õàðàêòåðèñòèêè ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã 
Åñëè èíâåñòîð ïîêóïàåò öåííûå áóìàãè õîòÿ áû äâóõ âèäîâ, íàïðè-
ìåð àêöèè ÐÀÎ ÅÝÑ è àêöèè Ðîñòåëåêîìà, òî ãîâîðÿò î ïîðòôåëå 
öåííûõ áóìàã [1—3]. 

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ïîðòôåëü ñîñòàâëåí èç  ÷èñëà ðàçëè÷íûõ 
âèäîâ öåííûõ áóìàã. Äîõîäíîñòè êàæäîé öåííîé áóìàãè ÿâëÿþòñÿ 

ñëó÷àéíûìè âåëè÷èíàìè. Ïóñòü  — äîëÿ îáùåãî âëîæåíèÿ, ïðè-

õîäÿùàÿñÿ íà  âèä öåííûõ áóìàã, ïîä÷èíÿþùàÿñÿ ñîîòíîøåíèþ 

-гоn

jx
-йj

1
1.

n

j
j
x


  (12.1) 

Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü ja   öåííîé áóìàãè, âõîäÿùåé â 

ïîðòôåëü, ÿâëÿåòñÿ ìàòåìàòè÷åñêèì îæèäàíèåì äîõîäíîñòè ýòîé 
öåííîé áóìàãè. Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ, ÿâëÿþùàÿñÿ ìà-
òåìàòè÷åñêèì îæèäàíèåì îò ñóììàðíîé äîõîäíîñòè âõîäÿùèõ â 
ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã, âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

-йj
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1
.

n

p j
j

a x a


  j  (12.2) 

Â êà÷åñòâå ìåðû ðèñêà ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã ñ÷èòàþò ñðåäíåå 
êâàäðàòè÷íîå îòêëîíåíèå åãî äîõîäíîñòè, âû÷èñëÿåìîå êàê êîðåíü 
êâàäðàòíûé èç äèñïåðñèè. Äèñïåðñèÿ äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ îïðåäå-
ëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

2

1 1

n n

p i j ij
i j

x x
 

    , (12.3) 

ãäå  — êîâàðèàöèÿ ñëó÷àéíûõ äîõîäíîñòåé  öåííûõ áóìàã, 

âû÷èñëÿåìàÿ ïî ôîðìóëå 

ij -й и -йi j

   ,ij i i j jE A a A a     (12.4) 

ãäå  — îïåðàòîð ìàòåìàòè÷åñêîãî îæèäàíèÿ; E ,i jA A  — ñëó÷àéíûå 

äîõîäíîñòè  öåííûõ áóìàã ñîîòâåòñòâåííî. -й и -йi j

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ýôôåêòèâíîñòè ðàçëè÷íûõ öåííûõ áóìàã íå 
êîððåëèðîâàííû, ò.å. 0 приij i j   . Òîãäà (12.4) ïðèíèìàåò âèä: 

  2 2.jj j j jE A a      (12.5) 

Òàêèì îáðàçîì, åñëè 0 приij i j  

2
j

, òî êîâàðèàöèÿ  öåííîé 

áóìàãè ðàâíà åå äèñïåðñèè. Â ýòîì ñëó÷àå ôîðìóëà äëÿ äèñïåðñèè 
äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã (12.3) ïðèîáðåòàåò âèä: 

-йj

2 2

1
.

n

p j
j
x


    (12.6) 

Åñëè äåíüãè âëîæåíû â öåííûå áóìàãè ðàâíûìè ÷àñòÿìè, ò.å. 
1jx n , òî ôîðìóëû (12.2) è (12.6) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

1

1
;

n

p j
j

a a
n 

   (12.7) 

2

1

1
.

n

p j
jn 

    (12.8) 

Ðàññìîòðèì âîçìîæíîñòü óìåíüøåíèÿ ðèñêà ñíèæåíèÿ äîõîä-
íîñòè çà ñ÷åò äèâåðñèôèêàöèè (ðàçíîîáðàçèÿ) ïîðòôåëÿ. Åñëè â 
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ïðàâóþ ÷àñòü (12.8) âìåñòî âñåõ 2
j  ïîäñòàâèòü ìàêñèìàëüíîå çíà-

÷åíèå äèñïåðñèè  èç âñåãî íàáîðà äèñïåðñèé 2
max 2

j , òî ïîëó÷èì 

íåðàâåíñòâî 

2
max

1

1
.

n

p
jn 

    

Ïðàâàÿ ÷àñòü ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ ðàâíà: 

2 2 max
max max

1

1 1
.

n

j
n

n n n


     

Îêîí÷àòåëüíî ïîëó÷èì 

max .p
n


   (12.9) 

Èç âûðàæåíèÿ (12.9) ñëåäóåò, ÷òî ïðè ðîñòå ÷èñëà âèäîâ öåííûõ 
áóìàã , äîõîäíîñòè êîòîðûõ íå êîððåëèðîâàííû, ðèñê ïîðòôåëÿ 
óìåíüøàåòñÿ è ñòðåìèòñÿ ê íóëþ ïðè . Ýòîò ðåçóëüòàò íàçû-
âàåòñÿ ýôôåêòîì äèâåðñèôèêàöèè ïîðòôåëÿ. 

n
n

Äëÿ àíàëèçà êîððåëÿöèè íà âåëè÷èíó ðèñêà ïîðòôåëÿ öåííûõ 
áóìàã â ôîðìóëå äëÿ äèñïåðñèè äîõîäíîñòè (12.3) âûðàçèì êîâàðèà-
öèþ ñëó÷àéíûõ äîõîäíîñòåé иi jA A  ÷åðåç êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè: 

.ij
ij

i j


 

 
 (12.10) 

Òîãäà (12.3) ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 

  2

1 1
.

n n

p i i j j
i j

x x
 

ij       (12.11) 

Ðàññìîòðèì ñëó÷àé ïîëíîé ïðÿìîé êîððåëÿöèè 1ij   è ñëó÷àé 

ïîëíîé îáðàòíîé êîððåëÿöèè 1ij   . Ïðè 1ij   èìååì: 

  
2

2

1 1 1 1 1

n n n n n

p i i j j i i j j j
i j i j j

x x x x x
    

   
                

     j





, 

òàê êàê ïðè ñóììèðîâàíèè ïî ëþáîé ïåðåìåííîé ïîëó÷èì îäèí è 
òîò æå ðåçóëüòàò. 
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Åñëè äåíüãè âëîæåíû â öåííûå áóìàãè ðàâíûìè ÷àñòÿìè, ò.å. 
1jx n , òî 

2

2
2

1

1 n

p j
jn 

 
    

 
 ; 

1

1
.

n

p j
jn 

    

Åñëè â ïðàâóþ ÷àñòü ïîñëåäíåãî ñîîòíîøåíèÿ âìåñòî âñåõ j  

ïîäñòàâèòü ìàêñèìàëüíîå è ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèÿ ñòàíäàðòíîãî îò-
êëîíåíèÿ èç âñåãî íàáîðà ýòèõ îòêëîíåíèé, òî ïîëó÷èì íåðàâåíñòâî 

min max.p      

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ñðåäíåå êâàäðàòè÷íîå îòêëîíåíèå ïîðòôåëÿ 
ïðè ïîëíîé ïðÿìîé êîððåëÿöèè äîõîäíîñòåé âñåõ öåííûõ áóìàã 
áóäåò èìåòü òîò æå ïîðÿäîê, ÷òî è ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå îòäåëü-
íûõ öåííûõ áóìàã, ò.å. äèâåðñèôèêàöèÿ íå äàåò ïîëîæèòåëüíîãî 
ýôôåêòà. 

Ïðè ïîëíîé îáðàòíîé êîððåëÿöèè, ò.å. ïðè 1ij   , ðàññìîòðèì 

ñëó÷àé äâóõ öåííûõ áóìàã. Äëÿ i j  âûðàæåíèå äëÿ êîýôôèöèåíòà 

êîððåëÿöèè, îïðåäåëÿåìîãî ôîðìóëîé (12.10), ïðèíèìàåò âèä: 

2

1jj j
jj

j j j j

 
   

   
. 

Ïîäñòàâèâ ýòî â (12.11) è ó÷èòûâàÿ, ÷òî 2n  , ïîëó÷èì: 

    22 2 2 2 2
1 1 2 2 1 1 2 2 1 1 2 2

1 1
2 .

n n

p i i j j ij
i j

x x x x x x x x
 

                 

Èç ýòîãî âûðàæåíèÿ ñëåäóåò, ÷òî ïðè ïîëíîé îáðàòíîé êîð-
ðåëÿöèè äèñïåðñèÿ äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ ìîæåò áûòü ðàâíà íó-
ëþ, ò.å. ðèñê îòñóòñòâóåò. Ýòî èìååò ìåñòî ïðè âûïîëíåíèè ñî-
îòíîøåíèÿ 

1 1 2 2.x x    

Ñîñòàâ òàêîãî ïîðòôåëÿ ìîæíî îïðåäåëèòü, ðåøèâ ñèñòåìó èç 
ïîëó÷åííîãî óðàâíåíèÿ è óðàâíåíèÿ äëÿ äîëåé ïîðòôåëÿ (12.1), ò.å.  

1 2

2
1 2

1

1,

0.

x x

x x
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Ðåøåíèÿ ýòîé ñèñòåìû èìåþò âèä: 

2 1
1

2 11
x

 


  
; 2

2 1

1

1
x 

  
. 

 
 Ïðèìåð 12.1. Â òàáë. 12.1 ïðèâåäåíû õàðàêòåðèñòèêè ÷åòûðåõ 
òèïîâ öåííûõ áóìàã. 

Òàáëèöà 12.1

j  1 2 3 4 

, %ja  12 10 8 6 

, %j  2,5 1 0,4 0,4 

1. Îïðåäåëèòü õàðàêòåðèñòèêè ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç ÷åòûðåõ 
òèïîâ öåííûõ áóìàã ïðè ðàâíîìåðíîì âëîæåíèè è ïðè îòñóòñò-
âèè êîððåëÿöèè äîõîäíîñòåé ìåæäó áóìàãàìè. 
Ð å ø å í è å. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ îæèäàåìîé äîõîäíîñòè è ñòàíäàðò-
íîãî îòêëîíåíèÿ ïîðòôåëÿ âîñïîëüçóåìñÿ ôîðìóëàìè (12.7) è (12.8): 

 
1

1 1
12 10 8 6 9;

4

n

p j
j

a a
n 

       

2 2 2 2 2

1

1 1
2,5 1 0,4 0, 4 0,688

4

n

p j
in 

        . 

2. Òî æå, ÷òî è â ïóíêòå 1 äëÿ âòîðîãî, òðåòüåãî è ÷åòâåðòîãî 
òèïîâ öåííûõ áóìàã. 
Ð å ø å í è å.  

 1
10 8 6 8;

3pa      2 2 21
1 0, 4 0,4 0,383

3p     . 

3. Òî æå, ÷òî è â ïóíêòå 1 äëÿ âòîðîãî è òðåòüåãî òèïîâ öåííûõ áóìàã. 

Ð å ø å í è å.  1
10 8 9;

2pa     2 21
1 0,4 0,534.

2p     

4. Òî æå, ÷òî è â ïóíêòå 1 ïðè ïîëíîé ïðÿìîé êîððåëÿöèè. 
Ð å ø å í è å. Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü òà æå, ÷òî è â ïóíêòå 1. 
Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

 
1

1 1
2,5 1 0,4 0, 4 1,075.

4

n

p j
jn 

         

5. Îïðåäåëèòü äîëþ öåííûõ áóìàã ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç 
ïåðâîãî è âòîðîãî òèïîâ, ïðè èõ ïîëíîé îáðàòíîé êîððåëÿöèè. 
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Ð å ø å í è å. Äîëÿ öåííûõ áóìàã ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç 
äâóõ òèïîâ ýòèõ áóìàã, ïðè èõ ïîëíîé îáðàòíîé êîððåëÿöèè íà-
õîäèòñÿ ïî ôîðìóëàì 

2 1
1

2 1

1 2,5
0, 286

1 1 1 2,5
x

 
  

   
; 

2
2 1

1 1
0,714

1 1 1 2,5
x   

   
.   

12.2. Ïîðòôåëü èç äâóõ òèïîâ öåííûõ áóìàã 
åìîé 
þ ïî 

Äëÿ êàæäîãî ïîðòôåëÿ ìîæíî ïîñòðîèòü íà ãðàôèêå îæèäà
äîõîäíîñòè îò ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ òî÷êó, ðàññ÷èòàííó
ôîðìóëàì (12.1)—(12.3). Ðàññìîòðèì ÷àñòíûé ñëó÷àé äâóõ âèäîâ 
öåííûõ áóìàã. Ïóñòü äîëÿ ïîðòôåëÿ áóìàã ïåðâîãî òèïà ðàâíà x , à 
áóìàã âòîðîãî òèïà ðàâíà 1 x . Ââåäåì ñëåäóþùèå îáîçíà÷åíèÿ äëÿ 
ìàòåìàòè÷åñêîãî îæèäàíèÿ äîõîäíîñòåé áóìàã ïåðâîãî è âòîðîãî 

òèïîâ, èõ äèñïåðñèé è êîâàðèàöèè 2 2
1 2 1 2 12; ; ; ;a a     ñîîòâåòñò-

âåííî. Òîãäà (12.2) è (12.3) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 1 2
2

1 ,pa xa x a   

   2 2 2 2
1 21 2 1p x x x x 12.


  

         
(12.12) 

Ñèñòåìà óðàâíåíèé ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèåé îäíîé ïåðåìåííîé 

 pa 

ÿâëÿåòñÿ

p , çàäàííîé â ïàðàìåòðè÷åñêîé ôîðìå. Ïàðàìåòðîì çäåñü 

 äîëÿ öåííûõ áóìàã x  ïåðâîãî âèäà. Íåñêîëüêî ãðàôèêîâ 
óíêöèé ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 12.1. Íåêîòîðûå èç ýòèõ ãðà-

ôèêîâ èìåþò äâå âåòâè: âåðõíþþ è íèæíþþ. 

Íàéäåì òî÷êó, â êîòîðîé ïðîèçâîäíàÿ ôóíêöèè 

òàêèõ ô

 p pa   ñòðåìèòñÿ 

ê á
ò.å.  è 

åñêîíå÷íîñòè. Ïîñêîëüêó ôóíêöèÿ (12.12) çàäàí åòðè÷åñêè, 

 p  p

à ïàðàì
a x x , òî åå ïðîèçâîäíóþ ìîæíî ïðåä : ñòàâèòü â âèäå

 
   

1 22p pda dx a a  
22 2

1 2 12

.
2 2 1 2 1

p

p p

da

d d dx x x x x
 

         
 

Èñêîìàÿ òî÷êà íàõîäèòñÿ èç óðàâíåíèÿ 

0.   22 2
0 1 0 2 01 1 2x x x 12         
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 0xÐåøàÿ ýòî óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî , ïîëó÷èì 

2
2 12

0 2 2
.x

 


1 2 122    
(12.13) 

 
 Ïðèìåð 12.2. Äàíû äâà òèïà öåííûõ áóìàã ñ õàðàêòåðèñòèêà-

è, ïðèâåäåííûìè â òàáë. 12.2. 

Òàáëèöà 12.2 

Íîìåð 
ïðèìåðà 

 

ì

Ïîñòðîèòü ãðàôèêè ôóíêöèè  .p pa   

1а  2а  2
1  2

2  12  

1 0,07 0,15 0,45 0,9 0 
2 0,0 0,15 0 0,9 0 7 
3 0,07 0,15 0,45 0,9 0,3 
4 0,07 0,15 0,45 –0,3 0,9 
5 0,07 0,15 0,45 0,9 0,45 
6 0,07 0,15 0,45 0,9 12 1   

 
Ð å ø å í è ññìîòð èìåð  ðåäåëèì òî÷êó ýêñòðå-

óìà ïî ôîðìóëå 
å. Ðà èì ïð 1. Îï

ì

2

0
0,9

x
 

 2 12
2 2
1 2 12

0,667.
0, 45 0,92

 
   

 

Ñîñòàâèì òàáëèöó (òàáë. 12.3). 
 

Òàáëèöà 12.3 

x  0 0,25 0,5 0,667 0,75 1,0 

pa  0,15 0,13 0,11 0,097 0,09 0,07 

p  0,949 0,731 0,581 0,671 0,548 0,556 

 

Ãðàôèê ôóíêöèè  p pa 

íàæàâ í
ìû». Âû

ìîæíî ïîñòðîèòü â 

à êíîïêó «Äèàãðàììà», îòêðîåì 

Excel. Âûäåëèì 

ñòðîêó äîõîäíîñòè è, 
îêíî «Òèï äèàãðàì áåðåì òèï äèàãðàììû «Òî÷å÷íàÿ» è 
«Âèä» òàêîé, êàêîé âàñ áîëüøå óñòðàèâàåò. Íàæàòü íà êíîïêó 
«Äàëåå». Â ïîÿâèâøåìñÿ äèàëîãîâîì îêíå ðàñêðûòü âêëàäêó 
«Ðÿä». Ïîñòàâèòü êóðñîð â ïîëå «Çíà÷åíèÿ Õ». Âûäåëèòü ñòðîêó 
ðèñêîâ. Çàòåì «Äàëåå»   «Äàëåå»   «Ãîòîâî». 
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Ãðàôèê, ïîñòðîåííûé ïî äàííûì ýòîé òàáëèöû, ïðåäñòàâëåí íà 
ðèñ. 12.1 ðîìáàìè. Ýòà ê âàÿ èìååò â ä «ïóëè». pðè è  — ìè-0,548

íèìàëüíîå èç âñåõ âîçìîæíûõ ñðåäíèõ êâàäðàòè÷íûõ îòêëîíåíèé, 
ò.å. ðèñê ìèíèìàëüíûé äëÿ ñòðóêòóðû ïîðòôåëÿ ñ äîëåé áóìàã ïåð-
âîãî òèïà 0,667x   è ñ äîëåé áóìàã âòîðîãî òèïà 1 0,333x  . 

Ïðè ýòîì îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü ðàâíà 9,664%pa  . 

Äëÿ ïðèìåðà 2 ìîæíî çàïèñàòü: 

 
  2

1 ,
1 .p

x a
x


   

 1pa xa  
 2

Ä
îõ

îä
í
îñ

òü

 

Îïðåäåëèì ïðîèçâîäíóþ 2 1

2

p p

p p

da da dx a a

d d dx


 

  
. Òàê êàê ïðî-

óåìàÿ ôóíêöèÿ ÿ
êîì ïðÿìîé ëèíèè. Äëÿ 
èçâîäíàÿ ïîñòîÿííàÿ, òî èññëåä âëÿåòñÿ îòðåç-

1x   èìååì 1 и 0p pa a   . Åñëè 

íåí èä: 
çàäàíû òî÷êà, ëåæàùàÿ íà ïðÿìîé, è óãëîâîé êîýôôèöèåíò, òî 
ïðÿìàÿ îïðåäåëåíà. Åå óðàâ èå èìååò â

2 1
1p p
a a

2

a a


  


. 

Ïîäñòàâèâ ñþäà èñõîäíûå äàííûå ïðèìåðà, ïîëó÷èì èñêîìóþ 
ôóíêöèþ 

0,15 0,07
0,07 0,07 0,08433 .

0,9
p p pa        
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Îòðåçîê ïðÿìîé ëåãêî ïîñòðîèòü ïî äâóì òî÷êàì. Îäíà òî÷êà 
îïðåäåëåíà. Åå êîîðäèíàòû (0; 0,07). Êîîðäèíàòû âòîðîé òî÷êè 
íàõîäÿòñÿ ïðè 0x  . Â ýòîì ñëó÷àå . Òîãäà êî-

àâëå èõ ïðèìåðîâ. Ñ

2 2,p pa a   

îðäèíàòû âòîðîé òî÷êè (0,15; 0,949). Íà ðèñ. 12.1 èñêîìàÿ 
ôóíêöèÿ ïðåäñòàâëåíà â âèäå ëåâîãî îòðåçêà ïðÿìîé ëèíèè. 
Çäåñü æå ïðåäñò íû ãðàôèêè äðóã òðåëêà ïî-
êàçûâàåò íàïðàâëåíèå âîçðàñòàíèÿ êîâàðèàöèè öåííûõ áóìàã 
ïåðâîãî è âòîðîãî òèïîâ. 
Äëÿ ïðèìåðà 6 èç óñëîâèÿ 12 1   ñëåäóåò 12 1 2    . Òîãäà 

ìîæíî çàïèñàòü 

 1 ,pa x a   
  

1 2

1 2 2.p

xa

x     
 

1 2

1 2

p

p

da a a

d




  
Íàéäåì ïðîèçâîäíóþ . Òàê êàê ýòà ïðîèçâîäíàÿ 

íå çàâèñèò îò ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ ïîðòôåëÿ, òî èñêîìàÿ 
çêîì ïðÿìîé

êè, êîîðäèíàòû êîòîðûõ íàõîäÿòñÿ èç óñëîâèé: 

 óñëîâèé ïðèìåðà ïåðâàÿ òî÷êà èìååò êîîðäèíàòû (0,671; 
 à âòîðàÿ – êîîðäèíàòû (0,949; 0,15). Íà ðèñ. 12.1 èñêîìàÿ 

êöèÿ èçîáðàæåíà â âèäå ïðàâîãî îòðåçêà ïðÿìîé.    

ôóíêöèÿ ÿâëÿåòñÿ îòðå  ëèíèè, ñîåäèíÿþùèì òî÷-

1) 1 11 ; ;p px a a       

2) 2 20 ; .p px a a       

Äëÿ
0,07),
ôóí
 

Êàê ñëåäóåò èç ïðèâåäåííûõ ïðèìåðîâ, âèä ôóíêöèè    p pa 

ñòâåííûì îáðàçîì çàâèñèò îò êîâàðèàöèè äâóõ äîñóù õîäíîñòåé 
öåííû íäàðò-
íîå

Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ (12.2) è åãî äèñïåðñèÿ (12.3) çàâè-
åííûõ áóìàã è èõ äîëè îò 
àëüíûé ïîðòôåëü, ìèíè-

å
õ áóìàã. Ïðè óâåëè÷åíèè êîâàðèàöèè ðàñòåò ðèñê (ñòà

 îòêëîíåíèå) ïðè òîé æå äîõîäíîñòè. 

12.3. Îïòèìàëüíûé ïîðòôåëü 

ñÿò îò ñòðóêòóðû ïîðòôåëÿ, ò.å. îò òèïîâ ö
îáùåãî âëîæåíèÿ. Ìîæíî ïîñòðîèòü îïòèì
ìèçèðóþùèé ðèñê ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ. Ìîæíî, íàïðèìåð, 
ìèíèìèçèðîâàòü äèñïåðñèþ (12.3) ïðè ôèêñèðîâàííîì óðîâíå äî-
õîäíîñòè (12.2) è ïðè íîðìèðîâàíèè âåñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ (12.1). 
Òàêîå ðåøåíèå ìèíèìèçàöèè ðèñêà âïåðâûå ðàññìîòðåíî Ìàðêîâè-
öåì [1—3]. Ìàòåìàòè÷åñêàÿ ôîðìóëèðîâêà çàäà÷è èìååò âèä: 
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2

1 1
min

n n

p i j ij
i j

x x
 

     (12.14) 

ïðè 

(12.15) 

Îïòèìàëüíîå ðåøåíèå èùåòñÿ ñ ïîìî üþ ìåòîäà ìíîæ
Ëàãðàíæà. Ôóíêöèÿ Ëàãðàíæà äëÿ óñëîâèé (12.15) èìååò âèä: 



Îïòèìàëüíûé ïîðòôåëü íàõîäèòñÿ èç ðåøåíèÿ îòíîñèòåëüíî 
 ñèñòåìû ëèíåéíûõ óðàâíåíèé: 

1

1

0,

1 0.

n

j j p
j
n

j
j

x a a

x






  


 





 

ù èòåëåé 

1 1 1 1
1 .i j ij j j p j

i j j j
L x x x a a x

   
            

   
     (12.16) 
n n n n  

, иjx  

0.
j

L L L

x

  
  

  
 (12.17) 

Äëÿ òðåõ âèäîâ öåííûõ áóìàã ôóíêöèÿ Ëàãðàíæà ïðèîáðåòàåò âèä: 

Îòñþäà íàõîäèì ñèñòåìó ëèíåéíûõ óðàâíåíèé (12.17) ïðè óñëî-
âèè 

   
2 2 2
1 11 2 22 3 33 1 2 12 1 3 13 2 3 232 2 2

1 .
L x x x x x x x x x

x a x a x a a x x x
            

       
 

1 1 2 2 3 3 1 2 3p

ij ji   : 

1 11 2 12 3 13 1
1

2 2 2 0,x x x a
x

1 21 2 22 3 23 2
2

1 31 2 32 3 33 3
3

1 1 2 2 3 3

1 2 3

2 2 2 0,

2 2 2 0,

0 0 ,

0 0 1.

p

L

L
x x x a

x
L

x x x a
x
L

x a x a x a a

L
x x x

             
            


           

 


                 
 

 (12.18) 

Ýòà ñèñòåìà èç ïÿòè ëèíåéíûõ óðàâíåíèé ñ ïÿòüþ íåèçâåñòíû-
ìè ìîæåò áûòü ðåøåíà, íàïðèìåð, ìàòðè÷íûì ìåòîäîì. 
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12.4. Îïðåäåëåíèå ñîñòàâà  
îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ 

Èíà÷å â îáùåì âèäå ñèñòåìó èç ïÿòè ëèíåéíûõ óðàâíåíèé ìîæíî 
ïðåäñòàâèòü êàê 

111 12 1 1

221 22 2 2

1 2

1 2

02 2 ... 2 1
02 2 ... 2 1
...........................................

.2 2 ... 2 1 0
... 0 0

1 1 ... 1 0 0 1

n

n

n n nn n n

n p

xa
xa

a x
a a a a

     
         
          
   
         

Ââåäåì îáîçíà÷åíèÿ. Îáîçíà÷èì ìàòðèöó ðèñê-äîõîä

(12.19) 

íîñòü ÷åðåç 

 

11 12 1 1

21 22 2 2

1 2

2 2 ... 2 1
.................................

2 ... 2 1

n

n

n n nn n

1 2 ... 0 0
1 1 ...

na a a 


2 2 ... 2 1

....
2

1 0 0

a

А

   

  
 

a

a

   
 

  , âåêòîð 



1

2
...

n

x
x

Х
x

 
 
 


 
 

  

, à âåêòîð ïðàâîé ÷àñòè 

óðàâíåíèÿ 

0
0
...
0

1
p

В

a

 
 
 
 
 
 
 
 

. 

Òîãäà óðàâíåíèå (12.19) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

.AX B  

Ðåøàÿ ýòî óðàâíåíèå, ïîëó÷èì ôîðìóëó äëÿ îïðåäåëåíèÿ íåèç-
âåñòíûõ äîëåé êàæäîãî òèï õ öåííû
ïîðòôåëå: 

à ðèñêîâû õ áóìàã â îïòèìàëüíîì 

1 ,X A B  (12.20) 

ãäå 1A  — îáðàòíàÿ ìàòðèöà ïî îòíîøåíèþ ê ìàòðèöå .A . 
 

Â ìàòðè÷íîé ôîðìå ìîæíî ïðåäñòàâèòü òàêæå â îáùåì âèäå 
2.1)—(1 ). Ïðè ýòîì õàðàêòåðèñòèêè ðèñêîâûõ öåííûõ 

áóìàã çàäàþòñÿ ìàòðèöåé êîâàðèàöèé , ìàòðèöåé-ñòîëáöîì îæè-
äàåìûõ äîõîäíîñòåé , ìàòðèöåé-ñòîë ì íåèçâåñòíûõ äîëåé

ôîðìóëû (1 2.3

áöîa  x  è 

åäèíè÷íîé ìàòðèö îëáöîìåé-ñò  I . Ýòè òðèöû èìåþò âèä:  ìà
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11 12 1 1   

21 22 2 2

1 2

... ... ... ...

j n

n

n n nj nn

 

1 2

... ... ... ...
,ij

i i ij in

j
     
           
 

 (12.21) 

 
     

ãäå — êîâàðèàöèè ñëó÷àéíûõ äîõîäíîñòåé i-é è j-é èñij

íûõ áóìàã, 

 ð êîâûõ öåí-

2.jj j    

 

1 1

2 2

1
1

... ... ...
; ; 1 .

1j j

a x

...... ...
1n n

x

a x

j j

a x

a a x Ia x

     
     

    
                     

 

     
         

(12.22) 

Ñ ó÷åòîì ââåäåííûõ îáîçíà÷åíèé ôîðìó û (12.1)—(12.3
íèìàþò âèä: 

1,

ë ) ïðè-

2 ; ;p px x a a x I x        (12.23) 

, ,x a I    — òðàíñïîíèðîâàííûå ìàòðèöû, â êîòîðûõ ñòðîêè è ñòîëá-

Íàïðèì

ãäå 

öû ïîìåíÿëèñü ìåñòàìè. 

åð, òðàíñïîíèðîâàííîé ïî îòíîøåíèþ ê ìàòðèöå  ÿâ-

ëÿåòñÿ ìàòðèöà 

ijb

jib . 

12.5. Îïðåäåëåíèå ñîñòàâà  
îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ â Excel 

 Ïðèìåð 12.3. Äàíû òðè òèïà öåííûõ áóìàã ñ õàðàêòåðèñòèêà-

Òàáëèöà 12.4

ìè, ïðèâåäåííûìè â òàáë. 12.4. Óðîâíè äîõîäíîñòåé öåííûõ 
áóìàã íå êîððåëèðîâàííû. 
 

j  1 2 3 

ja  0,05 0,1 0,15 
2
j  0,25 0,5 0,8 
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Îïðåäåëèòü çàâèñèìîñòü ñîñòàâà îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ îò åãî 

îæèäàåìîé äîõî íîñ  p pa   ä òè è ïîñòðîèòü ãðàôèê ôóíêöèè 

ïðè îïòèìàëüíîì ñîñòàâå ïîðòôåëÿ. 
-äîõîäíîñòü: Ð å ø å í è å. Ïîñòðîèì ìàòðèöó ðèñê

0,5 0 0 0,05 1
0 1 0 0,1 1

 
 

.0 0 1,6 0,15 1
0,05 0,1 0,15 0 0

1

А

1 1 0 0

   
 


 

 

Âû÷èñëèì îáðàòíóþ ìàòðèöó, èñïîëüçóÿ Ex  âû-
÷èñëåíèÿ îáðàòíîé ìàòðèöû èìååò ñëåäóþùèé âèä. 
1. Âûäåëèòü îëå äëÿ çàïèñè îáðàòíîé ìàòðèöû. 
2. Íàæàòü íà
3. Â êàòåãîðè êèå» âûáðàòü ôóíêöèþ «ÌÎÁÐ». 
4. Âûäåëèòü åîáðàçóåì òðèöó. 

Äëÿ íàõîæäåíèÿ ñòîëáöà ñîñòàâà ïîðòôåëÿ íóæíî ïåðåìíîæèòü 
äâå ìàòðèöû: 

cel. Àëãîðèòì

 ï
 êíîïêó « x ». f
ÿõ «Ìàòåìàòè
ïð

÷åñ
óþ ìà

5. ÎÊ. 
6. F2   îäíîâðåìåííî íàæàòü êíîïêè Ctrl + Shift + Enter. 
Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì ìàòðèöó, îáðàòíóþ ìàòðèöå À: 

1

082
0,3279 0,6557 0,3279 3,6066 0,0164

.0,1639 0,3279 0,1639 8,1967 0, 4918
11,8033 3,6066 8,1967 190,164 15, 4098
1,5082 0,0164 0,4918 15,40 8 1,5246

А
   
    
  

    

 

0,1639 0,3279 0,1639 11,8033 1,5  

9

02
0,0164
00,1639 8,1967 0, 4918

15, 4098 1,5246 1

0,1639 0,3279 0,1639 11,8033 1,508
0,3279 0,0100 0,3279 3,6066 0
0,1639 0,3279X

11,8033 3,6066 0, 4918 137,7049 15, 4098 pa
1,5082 8,1967 0,0164

 

  



  

 



   
 
    

 

.







 



Àëãîðèòì âû÷èñëåíèÿ ïðîèçâåäåíèÿ ìàòðèö èìååò ñëåäóþùèé âèä. 

2. Íàæàòü íà êíîïêó « ». 
3. Â êàòåãîðèÿõ «Ìàòåìàòè÷åñêèå» âûáðàòü ôóíêöèþ «ÌÓÌÍÎÆ». 
4. Âûäåëèòü ïåðâóþ ìàòðèöó. 
5. Âûäåëèòü âòîðóþ ìàòðèöó. 
6. ÎÊ. 
7. F2  îäíîâðåìåííî íàæàòü êíîïêè Ctrl + Shift + Enter. 

1. Âûäåëèòü ïîëå äëÿ çàïèñè ïðîèçâåäåíèÿ ìàòðèö. 

xf
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Äëÿ òîãî ÷òîáû êîìïüþòåð âû÷èñëèë ïðîèçâåäåíèå äâóõ ìàòðèö, 
íàäî  çàäàòü â âèäå ÷èñëà. Îäíàêî áîëåå öåëåñîîáðàçíî ïîëó-

èìîñòü ñîñòàâà îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ êàê ôó öèþ 
îò äîõ íîñòè  Äëÿ ýòèõ öåëåé ïðîèçâåäåíèå äâóõ ìàòðèö 

ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê ñóììó äâóõ ïðîèçâåäåíèé ìàòðèö: 

  



 

 ра

÷èòü çàâèñ
îä

íê

ра .

0,1639 0,3279 0,1639 11,8033 1,5082 0
0,327

    
  9 0,0100 0,3279 3,6066 0,0164 0

0,1639 0,3279 0,1639 8,1967 0,4918 0
11,8033 3,6066 0,4918 137,7049 15,4098 1
1,5082 8,1967 0,0164 15,4098 1,5246 0

X
 

    
   

   

ра
 



 

0,1639 0,3279 0,1639 11,8033 1,5082 0
0,3279 0,0100 0,3279 3,6066 0,0164 0

67 0164 15,4098 1,5246 1

  
   
 



0,1639 0,3279 0,1639 8,1967 0,4918 0
98 0

    

 
 
 

 
   

  
11,8033 3,6066 0,4918 137,7049 15,40   

1,5082 8,19 0,
11,8033 1,50825082 pa 11,8033 1,
3,6066 0,01644
8,1967 0, 49188,1967 0,4918

13

p

pр

a
aа

 
3,6066 0,016

       

7,7049 15,4098 137,7049 15,4098pa

     

15,4098 1,5243 15, 4098 1,5243pa

            

.  

        

Äîëè öåííûõ áóìàã ïåðâîãî  1x , âòîðîãî  2x  è òðåòüåãî  3x  

òèïîâ ïðåäñòàâë íû ñîîòâåòñòâåííî â ïåðâîé, âòîðîé è òðåòüåé 
ñòðîêàõ ìàòðèöû-ñòîëáöà ñîñòàâà ïîðòôåëÿ. 
Èñïîëüçóÿ íîðìèðîâêó (12.1), ìîæíî ïðîâåñòè ïðîâåðêó

å

 ïîëó-
÷åííîãî ðåçóëüòàòà. Ïðè ýòîì ñóììà ïîëó÷åííûõ çàâèñèìîñòåé 
ñîñòàâà ïîðòôåëÿ äîëæíà áûòü ðàâíà åäèíèöå: 

1 2 3 11,8033 1,5082px x x a       

3,6066 0,0164 8,1967 0,4918 1.p pa a     

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ ãðàôèêà  p pa   äëÿ çàäàííûõ äîõîäíîñòåé 

ïðîâîäÿò ðàñ÷ ðèñêà. Íàïðèìåð, äëÿ 
 ñîñòàâ ïîðòôåëÿ îïðåä ëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèÿìè 

åò ñîñòàâà ïîðòôåëÿ è 
å0,1pa 

1 2 30,32787; 0,34426; 0,32787.x x x    

Äèñïåðñèþ ïîðòôåëÿ íàõîäèì ïî ôîðìóëå 
2 2 2 2 2 2 2 2 2

1 1 2 2 3 3
2
0,32787 0,25 0,34426 0,5

0,32787 0,8 0,17213.
p x x x           
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Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 12.5. 
 

Òàáëèöà 12.5 

0,06 0,07 0,08 0,09 0,1 0,157 

 0,415p  . 

pa  

1x  0,8 0,682 0,564 0,446 0,328 0,009 

2x  0,2 0,236 0,272 0,308 0,344 0,442 

3x  0 0,082 0,164 0,246 0,328 0,549 

p  0,424 0,387 0,372 0,382 0,415 0,582 

 

 p pa Ïîñòðîåíèå ãðàôèêà ôóíêöèè â Excel ïðèâåäåíî â 

ïðèìåðå 12.2. Ãðàôèê ôóíêöèè  p pa  ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 12.2. 

0,02

0,04

0,06õî

0,08

0,

0, 0,6 0,8

Ä
î

äí
îñ

òü

 

Ðèñ. 12.2. Äîõîäíîñòü-ðèñê îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ    
 

Ïðè óâåëè÷åíèè èëè óìåíüøåíèè îæèäàåìîé äîõîäíîñòè îïòè-
ìàëüíîã  ñð èþ àíè è ç ÿìè, 

ïðåäñòàâëåííû â .5  îá âë

10

0,12

0,14

0 0,2 4
Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå

î ïîðòôåëÿ p  ïîa

ò

àâíåí  ñ ãð ÷íûì íà÷åíè

ìè àáë. 12 , äîëè ùåãî îæåíèÿ x  ñòàí j îâÿò-

ñÿ îòðèöàòåëü

Èç àôèê óíê

íûìè. 

ãð à ô öèè  p  ïap ð ñë ÷ò îæíî 

ñóùåñòâ íè òð îé î äàð òêëî-
íåíèå (äèñïåðñèÿ) ïîðòôåëÿ èìååò ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå. Ýòó çà-
äà÷ îäà ìíî

èìåðà åäóåò, î âîçì

îâà å ýêñ åìàëüí  òî÷êè, â êîòîð é ñòàí òíîå î

ó ìîæíî ðåøèòü ñ ïîìîùüþ ìåò æèòåëåé Ëàãðàíæà: 

2

1 1
minp ix x

 
     

n n

j ij
i j
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ïðè 

1
1 0.

n

j
j
x


   

Öåëåâàÿ ôóíêöèÿ Ëàãðàíæà äëÿ ýòîãî óñëîâèÿ èìååò âèä: 

1 1 1
1 .

n n n

i j ij j
i j j

L x x x
  

 
      

 
    

jxÊîîðäèíàòû ýêñòðåìàëüíîé òî÷êè  íàõîäÿòñÿ èç ñèñòåìû ëè-

íåéíûõ óðàâíåíèé 

0.
L L 


jx
  

íåéí

 

Ñèñòåìó ýòèõ ëè ûõ óðàâíåíèé ìîæíî ðåøèòü ìàòðè÷íûì 
ìåòîäîì. Åå ðåøåíèå èìååò âèä: 

211 12 1

21

1 2

2 2 1 0
.... ... ... ... ... ... ...

2 2 ... 2 1 0
1 1 ... 1 0 1

n

n

n n nn n

1

22 2 2

2 ... 2 1 0
... 2

x 
x

    
       
     

x
      

       
          

 

 

11 12 1

21 22 2

1 2

2 ... 2 1
2 2 ... 2 1

... ... ... ... ...
2 2 ... 2 1

1 1 ... 1 0

n

n

n n nn

  2 
   
    
   

  

Åñëè ìàòðèöó ðèñêà îáîçíà÷èòü ÷åðåç , 

âåêòîð ñîñòàâà ïîðòôåëÿ ÷åðåç 

1

2
...

n

x
x
 
 

x

    
 
  

íèé ìîæí

, à âåêòîð ïðàâîé ÷àñòè ÷å-

î çàïèñàòü â âèäå ðåç , òî ñèñòåìó óðàâíå

0
0
 
 
 ...
0
1

   
 
  

.     
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Íàéäåì ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèÿ: 

1    , (12.24) 

ãäå  — ìàòðèöà, îáðàòíàÿ ìàòðèöå 1  . 

 
 Ïðèìåð 12.4. Óñëîâèÿ ïðèìåðà 12.3.  
Îïðåäåëèòü ñîñòàâ îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ äëÿ ìèíèìàëüíî 
âîçìîæíîé äèñïåðñèè â ìàòðè÷íîé ôîðìå. 
Ð å ø å í è å. Ñîñòàâèì ìàòðèöó ðèñêà 

0,5 0 0 1
0 1 0 1

.
0 0 1,6 1
1 1 1 0

 
 

   
 
 

 

1 Íàéäåì ìàòðèöó , îáðàòí ðèöå ðèñêà óþ ìàò . Àëãîðèòì 
âû÷èñëåíèÿ îáðàòíîé ìàòðèöû ñëåäóþùèé âèä. 

5. ÎÊ. 

 èìååò 
1. Âûäåëèòü ïîëå äëÿ çàïèñè îáðàòíîé ìàòðèöû. 
2. Íàæàòü íà êíîïêó « ». 

3. Â êàòåãîðèÿõ «Ìàòåìàòè÷åñêèå» âûáðàòü ôóíêöèþ «ÌÎÁÐ». 
4. Âûäåëèòü ïðåîáðàçóåìóþ ìàòðèöó. 

6. F2  îäíîâðåìåííî íàæàòü êíîïêè Ctrl + Shift + Enter. 
Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì ìàòðèöó, îáðàòíóþ ìàòðèöå

xf


  : 

1

0,345 0,172 0

0,897 0,552 345 0,552
0,552 0,724 0,172 0, 276

.
,517 0,172

0,552 0,276 0,172 0, 276



 0, 
       

 

 

Íàõîäèì ìàòðèöó-ñòîëáåö ñîñòàâà ïîðòôåëÿ: 

  
  
  

0,897 0,552 0,345 0  ,552 0 0,552
0,552 0,724 0,172 0, 276 0 0,276

.
0 0,172


         

0,345 0,172 0,517 0,172 
0,552 0, 276 0,172 0, 276 1 0,276

    
      

 è òðåòüåãî  3x  Äîëè öåííûõ áóìàã ïåðâîãî  1x , âòîðîã   2xî

òèïîâ ïðåäñòàâëåíû ñîîòâåòñòâåííî â ïåðâîé, âòîðîé è òðåòüåé 
ñòðîêàõ ìàòðèöû-ñòîëáöà ñîñòàâà ïîðòôåëÿ. 
Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå ïîðòôåëÿ ðàâíî: 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



III. Ôîíäîâûé ðûíîê  
 

372 

2 2 2 2 2 2
1 1 2 2 3 3p x x x        

2 2 20,552 0,25 0,276 0,5 0,172 0,8 0,372.        

Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü òàêîãî ïîðòôåëÿ 

1 1 2 2 3 3 0,552 0,05 0, 276 0,1 0,172 0,15pa x a x a x a         0,081.  

Òàêèì îáðàçîì, ïðè äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ 8,1% åãî ñòàíäàðòíîå 
îòêëîíåíèå 0,371p  , à ïðè äîõîäíîñòè 9% èìååì 0,38p 2   

(ñì. ïðèìåð 12.3), ò.å. ïðè óâåëè÷åíèè äîõîäíîñòè â 1,125 ðàç 
òíîå îòêëîíåíèå óâåëè÷èëîñü â 1,03 ðàçà.   

 àëèçå äîõîä-
íîñòè è ðèñêà ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã. Ïîñëå îïðåäåëåíèÿ ýòîé 
òî÷êè èíâåñòîð áóäåò çíàòü îæèäàåìóþ äîõîäíîñòü ïðè ìèíèìàëüíî 
âîçìîæíîì ðèñêå. Òàê êàê â ýòîé òî÷êå äîõîäíîñò ñòåò ñóùåñò-
âåííî áûñòðåå, ÷åì ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå, òî èíâåñòîð èìååò 
âîçìîæíîñòü èçìåíèòü ñîñòàâ ïîðòôåëÿ òàê, ÷òî îæèäàåìàÿ äîõîä-
íîñ åëüíîì óâåëè÷åíèè 
ðèñêà. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî èìåòü â âèäó, ÷òî èçìåíåíèå ñîñòàâà 
ïîðòôåëÿ íà çàäàííóþ âåëè÷èíó ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ ìîæåò 
êàê óâåëè÷èòü, òàê è óìåíüøèòü îæèäàåìóþ äîõîäíîñòü. 

Ìåòîä âûáîðà îïòèìàëüíîãî ñîñòàâà ïîðòôåëÿ ìîæí âåñòè ê 
ñëåäóþùåìó. Âûáðàâ òèï öåííûõ áóìàã, èíâåñòîð ðàññ÷èòûâàåò ñî-
ñòàâ ïîðòôåëÿ äëÿ ìèíèìàëüíî âîçìîæíîé äèñïåðñèè. Çàòåì ðàñ-
ñ÷è òíî å è ñî-
îòâ î-
÷èò
õîä èå ïî ïðèâåäåííîé âû-
øå ìåòîäèêå Ìàðêîâöà è âûáèðàåò ïðèåìëåìûé äëÿ ñåáÿ âàðèàíò. 

12.6. Îïòèìàëüíûé ïîðòôåëü  
ñ äîáàâëåíèåì áåçðèñêîâûõ öåííû  áóìàã 

Äîõ äåì îáîçíà÷àòü . Ðèñê 

òàêîé áóìàãè ðàâåí íóëþ, ò.å. äèñïåðñèÿ . Ïðè äîá âëåíèè â 

ïîðòô
ñòè è. 
Åå ñòàâëåí í à ãðàôèêå õà-
ðàêòåðèçóåò çàâèñèìîñòü äîõîäíîñòè îò ðèñêà ïîðòôåëÿ, ñîñòàâëåí-

ñòàíäàð
 
Ýòà ýêñòðåìàëüíàÿ òî÷êà ÿâëÿåòñÿ èñõîäíîé ïðè àí

ü ðà

òü ìîæåò çàìåòíî óâåëè÷èòüñÿ ïðè íåçíà÷èò

î ñ

òûâàåòñÿ ìèíèìàëüíî âîçìîæíîå ñòàíäàð å îòêëîíåíè
åòñòâóþùàÿ åìó îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü. Åñëè èíâåñòîð ïðåäï
àåò ïîâûñèòü îæèäàåìóþ äîõîäíîñòü, òî îí äëÿ ðÿäà íîâûõ äî-
íîñòåé îïðåäåëÿåò ñòàíäàðòíîå îòêëîíåí

õ
îäíîñòü áåçðèñêîâîé öåííîé áóìàãè áó 0a

à2
0 0 

åëü öåííûõ áóìàã áåçðèñêîâîãî àêòèâà çàâèñèìîñòü äîõîäíî-
 ïîðòôåëÿ îò ðèñêà òðàíñôîðìèðóåòñÿ â îòðåçîê ïðÿìîé ëèíè
ãðàôèê ïðåä à ðèñ. 12.3. Êðèâàÿ ëèíèÿ í
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íîã òî 
ïðÿ

î òîëüêî èç ðèñêîâûõ öåííûõ áóìàã. Èç ãðàôèêîâ âèäíî, ÷
ìàÿ ëèíèÿ êàñàåòñÿ êðèâîé â òî÷êå K . 

 

pa

D

K

0a

0 p
 

Ðèñ. 12.3. Ãðàôèêè äîõîäíîñòè îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ  
îò åãî ñòàíäàðòíîãî îòêëî

 
è èíâåñòîð çàõî÷åò ñôîðìèðîâàòü ïîðòôåëü èç òðåõ âèäîâ 
 áóìàã, òî èíâåñòèöèîííûé ìåíåäæåð ïðåäëîæèò åìó çàâè-

íåíèÿ 

Åñë
öåííûõ

îð
õîäíî

îäíîñòè ïîðòôåëÿ, ñî-
òîÿùåãî èç áåçðèñêîâûõ öåííûõ áó  òèïîâ ðèñêîâûõ öåí-

íûõ áóìàã, èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùèé àëãîðèòì. 
1. Îïðåäåëÿþò ñîñòàâ îïòèìàëü åëÿ èç  òèïîâ ðèñ-

êîâûõ öåííûõ áóìàã äëÿ ýêñòðåìàëü ÷êè íà êð é

ñèìîñòü, ïðåäñòàâëåííóþ â âèäå ãðàôèêà ïðÿìîé, ïî êîò îé îí 
âûáåðåò òî÷êó ñ ïðèåìëåìûìè äëÿ íåãî äî ñòüþ è ñòàíäàðòíûì 
îòêëîíåíèåì. 

12.7. Àëãîðèòì ïîñòðîåíèÿ îïòèìàëüíîãî  
ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã 

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ ôóíêöèè îæèäàåìîé îõä
ìàã è

íîãî ïîðòô
íîé òî

 nñ

 n
èâî  ( )p pa   

1(òî÷êà  íà ðèñ. 12.3) ïî ôîðìóëåD      . 

2. Îïðåäåëÿþò äîõîäíîñòü è äèñïåðñèþ â ýêñòðåìàëüíîé òî÷êå 
ïî ôîðìóëàì (12.2) è (12.3) èëè ïî ôîðìóëàì (12.23). 
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3. Çàäàþòñÿ ðÿäîì çíà÷åíèé äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî 
èç  òèïîâ ðèñêîâûõ áóìàã, áî ́ëüøèõ è ìåíüøèõ, ÷åì äîõîäíîñòü â 
ýêñòðåìàëüíîé òî÷êå. Äëÿ êàæäîé èç äîõîäíîñòåé îïðåäåëÿþò ñîñòàâ 
îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ ïî ôîðìóëå (12.20), à çàòåì äèñïåðñèþ — ïî 
ôîðìóëå (12.23). 

4. Ïî ïîëó÷åííûì ðåçóëüòàòàì ñòðîÿò ãðàôèê

n

 ( )p pa   äëÿ îï-

òèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç ðèñêîâûõ öåííûõ áóìàã. 
5. Îïðåäåëÿþò êîîðäèíàòû òî÷êè êàñàíèÿ. Äëÿ ýòèõ öåëåé ñî-

ñòàâëÿþò ìàòðèöó ðèñê-äîõîäíîñòü 

01 0 0

10 11 1 1

0 1

0 1

0 2 ... 2 1
2 2 ... 2 1

... ... ... ... ... ...
2 2 ... 2 1

... 0 0
1 1 ... 1 0 0

n

n

n n nn n

n

a
a

A
a

a a a

  
   
 
 
   

 
  

 

è íàõîäÿò äëÿ ýòîé ìàòðèöû îáðàòíóþ ìàòðèöó  

00 01 0 0, 1 0,... n nа а а a a 2

10 11 1 1, 1 1, 2

2,0 2,1 2, 2, 1 2, 2

...
n

n n n

n n n n n n n n

a a a a a


 

      

 
 

1

0 1 , 1 , 2

1,0 1,1 1, 1, 1 1, 2

... ... ... ... ... ...
...
...
...

n n nn n n n n

n n n n n n n n

A a a a a a
a a a a a
a a a a a



 

      

 
   
 
 

. 

  

Ñîñòàâ ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíè

00 01 0 0,0

10 11 1 1,

...

...
n nа а а a ax

a a a ax
 

 

   


åì 

1 0, 2

1 1, 21

n

n n na

0
0

1
pa

0 1 , 1 , 2

1,0 1,1 1, 1, 1 1

... ... ... ... ... ......
...
...

n n nn n n n nn

n n n n n n n

a a a a ax
a a a a a

 

     

        

...
0

 
  
  
    

. 

, 2

2,0 2,1 2, 2, 1 2, 2...
n

n n n n n n n na a a a a


      

   

  
  

   

Îòñþäà íàõîäèì ôîðìóëó äëÿ íèîïðåäåëå ÿ äîõîäíîñòè  â 

òî÷
pa

êå êàñàíèÿ. Â îáùåì ñëó÷àå 

0 0, 1 0, 2.n p nх а a а     

Òàê êàê â òî÷êå êàñàíèÿ 0 0х  , òî 0, 2

0, 1

n
p

n

а
a

а



  . 
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6. Îïðåäåëÿþò ñòðóêòóðó ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç ðèñêîâûõ áó-
ìàã, â òî÷êå êàñàíèÿ ïî ôîðìóëå 

00 01 0 0, 1 0, 20
...

n n n

a a a a a
     10 11 1 1, 1 1, 21

... ... ... ... ... ......
...

n n nx

a a a

      

0
...

0 1 , 1 , 2

1,0 1,1 1, 1, 1 1, 2

2,0 2,1 2, 2, 1 2, 2

...

...

...

n n nn n n n nn

n n n n n n n n

n n n n n n n n

а а а a a

a ax
a a a a a
a a a a a

 

      

      



       

0

0

1
pa

  
  
  
    
  
  
  

. 

7. Îïðåäåëÿþò äèñïåðñèþ â òî÷êå êàñàíèÿ ïî ôîðìóëàì (12.3) 
èëè (12.24). 

8. Íà îñè  îòêëàäûâàþò òî÷êó, êîîðäèíàòà êîòîðîé ðàâíà äî-

9. ×åðåç ýòó òî÷êó ïðîâîäÿò ïðÿìóþ, êàñàòåëüíóþ ê ôóíêöèè

pa

õîäíîñòè áåçðèñêîâîé öåííîé áóìàãè 0a . 

 ( )p pa   

àã (ñì. 
àíèÿ ,

äëÿ îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç ðèñêîâûõ öåííûõ áóì
ðèñ. 12.3). Îòðåçîê, ñîåäèíÿþùèé òî÷êó íà îñè è òî÷êó êàñpa  K  

ÿâëÿåòñÿ èñêîìîé ôóíêöèåé îæèäàåìîé äîõîäíîñòè ïîðòôå . 
10. Èíâåñòîð â ñîîòâåòñòâèè ñî ñâîåé ñêëîííîñòüþ ê ðèñêó ìî-

æåò óêàçàòü òî÷êó íà îòðåçêå ïðÿìîé äîõîäíîñòü-ðèñê èëè çàäàòü 
òîëüêî ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå, õàðàêòåðèçóþùåå åãî îòíîøåíèå ê 
ðèñ

ëÿ

êó. Ïî ôîðìóëå 

00 01 0 0, 1 0, 20

10 11 1 1, 1 1, 21

0 1 , 1 , 2

1,0 1,1 1, 1, 1 1, 2

2,0 2,1 2, 2, 1 2, 2

...

...
... ... ... ... ... ......

...

...

...

n n n

n n n

n n nn n n n nn

n n n n n n n n

n n n n n n n n

а а а a ax
a a a a ax

a a a a ax
a a a a a
a a a a a

 

 

 

      

      

                

0
0
...
0

1
pa

  
  
  
    
  
  

   

 

îïðåäåëÿþò ñîñòàâ ïîðòôåëÿ èíâåñòîðà. 

òèïà öåííûõ áóìàã, òðè èç êîòî-
 îäíà — áåçðèñêîâàÿ (j = 0), ñ õà-

ðàêòåðèñòèêàìè, ïðèâåäåííûìè â òàáë. 12.6. 
 

Òàáëèöà 12.6 

0 1 2 3 

 
 Ïðèìåð 12.5. Äàíû ÷åòûðå 
ðûõ — ðèñêîâûå (j = 1, 2, 3) è

j  

ja  0,04 0,05 0,1 0,15 
2
j  0 0,25 0,5 0,8 
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Äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã íå êîððåëèðîâàííû. 
Îïðåäåëèòü ôóíêöèþ îæèäàåìîé äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ, ñî-
ñòîÿùåãî èç ýòèõ áóìàã, îò ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ, à òàêæå 
äîõîäíîñòü è ñîñòàâ ïîðòôåëÿ èíâåñòîðà ïðè âûáîðå èì àí-
äàðòíîãî îòêëîíåíèÿ ïîðòôåëÿ 

ñò

, 0,3.p u   

Ð å ø å í è å. 1—4. Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî â ñî-
ñòàâ ïîðòôåëÿ âîøëè òå æå öåííûå ðèñêîâûå áóìàãè, ÷òî è â 
ïðåäûäóùèõ äâóõ ïðèìåðàõ. Ñîñòàâ òàêîãî îïòèìàëüíîãî ïîðò-

ôåëÿ áûë îïðåäåëåí, è áûëà ïîñòðîåíà ôóíêöèÿ  р ра а   

(ñì. ðèñ. 12.2). Äàííûå ïðåäñòàâëåíû òàêæå â òàáë. 12.5. 
5. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîîðäèíàòû òî÷êè êà
öó ðèñê-äîõîäíîñòü: 

ñàíèÿ ñîñòàâèì ìàòðè-

0 0 0 0 0,04 1
0 0,5 0 0 0,05 1
0 0 1 0 0,1
0 0 0 1,6 0,15 1

А
1

0,04 0,05 0,1 0,15 0 0
1 1 1 1 0 0

 
 
 
 
 

 

 
  

è íàéäåì äëÿ ýòîé ìàòðèöû îáðàòíóþ ìàòðèöó: 

1

1,677668 –1,73817 –0,21452 0,275028 –13,0913 1,523652
–1,73817 1,964796 –0,10561 –0,12101 1,760176 –0,07041
–0,21452 –0,10561 0,683168 –0,36304 5,280528 –0,21122
0,275028 –0,12101 –0,36304 0,209021 6,050605 –0,24202
–13,

А  .

0913 1,760176 5,280528 6,050605 –88,0088 3,520352
1,523652 –0,07041 –0,21122 –0,24202 3,520352 –0,14081

 
 
 
 
 
 
  

 

Äîõîäíîñòü â òî÷êå êàñàíèÿ ðàâíà 

0, 2

0, 1

1,523652
0,1164

13,0913
n

p
n

а
a

а



    


. 

6. Íàéäåì ñòðóêòóðó ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç ðèñêîâûõ áóìàã, 
â òî÷êå êàñàíèÿ: 

1

1 77668 –1 817 –0,21452 0,275028 13,0913 1,5 652
–1,73817 1,964796 –0,10561 –0,12101 1,760176
,6 ,73 – 23

–0,07041
–0,21452 –0,10561 0,683168 –0,36304 5,280528 –0,21122
0,275028 –0 1 –0,3 0,20902 50605,1210 6304 1 6,0 –0 02

А 

,0088 3,520352
1,523652 –0,07041 –0,21122 –0,24202 3,520352

,242
–13,0913 1,760176 5,280528 6,050605 –88

–0,14081
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0 –0,00018
0 0,134477
0 0,403432

.
0 0,462266

   
   
   
    

0,1164 –6,72387
1 0,268955

   
 

   
      

Òàêèì îáðàçîì, ñîñòàâ ïîðòôåëÿ â òî÷êå êàñàíèÿ: 

1 2 30,134; 0,403; 0, 463.x x x    

7. Íàéäåì äèñïåðñèþ â òî÷êå êàñàíèÿ ïî ôîðìóëå (12.3): 

2 2
n n

2

8. Ïî îñè îðäèíàò îòêëàäûâàåì êîîðäèíàòó, ñîîòâåòñòâóþùóþ 
äîõîäíîñòè áåçðèñêîâîãî àêòèâà (ðèñ. 12.4). 

 

1 1
0,134 0,25 0,403 0,5p i j ij

i j
x x

 
          

+ 20,463 0,8 0, 25683;   0,51р  . 

Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå

Ä
îõ

îä
í
îñ

òü

0,02

0,04

0,06

0,08

0,1

0,12

0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6

 
Ðèñ. 12.4. Ãðàôèêè äîõîäíîñòü-ðèñê 

 
9. Ïðîâîäèì ÷åðåç ýòó òî÷êó ïðÿìóþ, êàñàòåëüíóþ ê ôóíêöèè 

ååò êîîðäèíàòû
äîõîäíîñòè îò ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ ðèñêîâîãî ïîðòôåëÿ. 
Òî÷êà êàñàíèÿ èì  , ,0,51; 0,116.p k p ka    

10. Ðèñê ïîðòôåëÿ, âûáðàííûé èíâåñòîðîì, ñîñòàâëÿåò 
. Ñâÿçü äîõîäíîñòè, æåëàåìîé èíâåñòîðîì, ñ æåëàå-

ìûì ðèñêîì îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

, 0,3p и 

   ,
, , 0 0

,

0,3
0,116 0,04 0,04 0,085.

0,51
p u

p и p k
p k

a a a a
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1,677668 –1,73817 –0,21452 0,275028 –13,0913 1,523652
–1,73817 1,964796 –0,10561 –0,12101 1,760176 –0,07041
–0,21452 –0,10561 0,683168 –0,36304 5,280528 –0,21122
0,275028 –0,12101 –0,36304 0,209021 6,050605 –0,24202
–13,09

X 

13 1,760176 5,280528 6,050605 –88,0088 3,520352
1,523652 –0,07041 –0,21122 –0,24202 3,520352 –0,14081

 
 
 
 
 
 
  

0 0,079208
0 0,237624

0,085 –3,9604
1 0,158416

0 0,410891   

.
0 0,272277

   
   
    
   

 

   
      

Òàêèì îáðàçîì, äîëÿ ðàçëè÷íûõ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ñî-
ñòàâèò: 

0 0, 411x  ; 1 20,079; 0, 238;x x 3 0,272.x    

Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ðèñê ïîðòôåëÿ, ðàâíûé 
0,3, ìåíüøå ðèñêà ñàìîé ìàëîðèñêîâîé öåííîé áóìàãè, ðèñê 
êîòîðîé ðàâåí 0,5. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ, 
ðàâíàÿ 8,5% ãîäîâûõ, áîëüøå äîõîäíîñòè ñàìîé ìàëîðèñêîâîé 
öåííîé áóìàãè, äîõîäíîñòü êîòîðîé ðàâíà 5% ãîäîâûõ.   

12.8. Ðûíî÷íûé ïîðòôåëü 
Ðûíî÷íûé ïîðòôåëü ôîðìèðóåòñÿ èç âñåõ ðèñêîâûõ öåííûõ áóìàã, 
ñóùåñòâóþùèõ íà ðûíêå, è îïðåäåëÿåòñÿ ïðè ðàâíîâåñèè íà ôîíäî-
âîì ðûíêå. Ðàâíîâåñèå íà êîíêóðåíòíîì ðûíêå èìååò ìåñòî â òîì 
ñëó÷àå, åñëè âñå åãî ó÷àñòíèêè ðàñïîëàãàþò îäèíàêîâîé èíôîðìà-
öèåé è ôîðìèðóþ ôåëü. Ïðè íàëè-
÷èè ðàâíîâåñèÿ ïðåäëîæåíèå ðèñ ûõ è áåçðèñêîâûõ öåííûõ áó-
ìàã èå 
çàê å-
âûø è íàîáîðîò. Ïðè ýòîì ýôôåê-
òèâ
ôîðìàöèè îá èñ-
êîâî íêå óñòàíàâëèâàåò-
ñÿ èå íà ðûíêå ðèñêîâûõ 
öåííûõ áóìàã ïî âèäàì áóäåò áëèçêî ê ðàñïðåäåëåíèþ öåííûõ áó-
ìàã â îïòèìàëüíîì ïîðòôåëå. Çàäà÷ó î äîëå êàïèòàëà, âêëàäû åìî-
ãî â áåçðèñêîâóþ è ðèñêîâóþ ÷àñòè ïîðòôåëÿ, êàæäûé èíâåñòîð 
ðåøàåò ñàì. Ýòà äîëÿ çàâèñèò îò ñêëîííîñòè èíâåñòîðà ê ðèñêó. 

ò íà åå îñíîâå îïòèìàëüíûé ïîðò
êîâ

 ðàâíî ñïðîñó. Ïðè îòñóòñòâèè ðàâíîâåñèÿ âñòóïàåò â äåéñòâ
îí êîíêóðåíòíîãî ðûíêà, ò.å. öåíà áóìàã, ñïðîñ íà êîòîðûå ïð
àåò ïðåäëîæåíèå, áóäåò ðàñòè, 

íîñòè ïåðâûõ áóäóò ðàñòè, à âòîðûõ ïàäàòü. Íà îñíîâàíèè èí-
 ýòîì êàæäûé èíâåñòîð ñêîððåêòèðóåò ñòðóêòóðó ð

é ÷àñòè ñâîåãî ïîðòôåëÿ. Â ðåçóëüòàòå íà ðû
ðàâíîâåñèå. Â ýòîì ñëó÷àå ðàñïðåäåëåí

âà
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Åñëè èç ðèñêîâûõ öåííûõ áóìàã, ñóùåñòâóþùèõ íà ðûíêå, ïî-
ñòðîèòü îïòèìàëüíûé ïîðòôåëü ïî Ìàðêîâöó äëÿ ðàçëè÷íûõ äîõîä-
íîñòåé, òî ïîëó÷èì èçâåñòíûé ãðàôèê â âèäå êðèâîé ëèíèè, ïîêà-
çàííûé íà ðèñ. 12.5. 
 

pa

0a

M ( , )m ma

0
p

 

Ïðè íàëè÷èè â ïîðòôåëå áåçðèñêîâîãî àêòèâà ñ äîõîäíîñòüþ 

ìîé, ñîåäèíÿþùåé òî÷ê

Ðèñ. 12.5. Äîõîäíîñòü-ðèñê ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ 
 

0a  

ó ñ ôóíêöèÿ ( )p pa   ÿâëÿåòñÿ îòðåçêîì ïðÿ

êîîðäèíàòîé 0a , ëåæàùóþ íà îñè îðäèíàò, è òî÷êó êàñàíèÿ Ì. 

Òî÷êà Ì ÿâëÿåòñÿ ðûíî÷íûì ïîðòôåëåì (market portfolio). Äîõîä-
íîñòü ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ â ýòîé òî÷êå ðàâíà ma , à ñòàíäàðòíîå 

îòêëîíåíèå — m . Ïðîïîðöèÿ èíâåñòèöèé â êàæäóþ öåííóþ áóìà-

ãó ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ ðàâíà äîëè ýòîé áóìàãè â îáùåé êàïèòàëè-
çàöèè ðûíêà. 

Ëþáîé èíâåñòîð, ôîðìèðóþùèé îïòèìàëüíûé ðûíî÷íûé ïîðò-
ôåëü, áóäåò âûáèðàòü äîõîäíîñòü è ðèñê (ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå) 
òàê, ÷òîáû îíè ëåæàëè íà îòðåçêå ïðÿìîé. Ïðè ýòîì ñòðóêòóðà ðèñ-
êîâîé ÷àñòè îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ (òî÷êà М  íà ðèñ. 12.5) ïîëíî-
ñòüþ îïðåäåëÿåòñÿ âåðîÿòíîñòíûìè õàðàêòåðèñòèêàìè öåííûõ áó-
ìàã è íå çàâèñèò îò ñêëîííîñòè èíâåñòîðà ê ðèñêó. 

Ïðÿìàÿ ëèíèÿ, ïðîõîäÿùàÿ ÷åðåç òî÷êè 0a  è ,М  íàçûâàåòñÿ 

îñíîâíîé ðûíî÷íîé ëèíèåé (Capital Market Line — CML). Òàíãåíñ óãëà 
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íàêëîíà ýòîé ïðÿìîé íàçûâàåòñÿ ðûíî÷íîé öåíîé ðèñêà è âû÷èñëÿåò-
ñÿ ïî ôîðìóëå 

0m

m

a a
k





, 

ãäå  — äîõîäíîñòü ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ. 

 
 Ïðèìåð 12.6. Äîõîäíîñòü áåçðèñêîâîãî àêòèâà ðàâíà 4% ãîäî-
âûõ, à äîõîäíîñòü ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ — 12% ãîäîâûõ. Äèñ-
ïåðñèÿ äîõîäíîñòè ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ ðàâíà 0,04. 
Îïðåäåëèòü ðûíî÷íóþ öåíó ðèñêà. 
Ð å ø å í è å. Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ 

ðàâíî 

ma

0,02 0, 2m   , èëè 20%. 

Ðûíî÷íàÿ öåíà ðèñêà âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

0 0,12 0,04
0, 4

0, 2
m

m

a a
k

 
  


.   

 
Ñôîðìèðîâàòü ïîðòôåëü èç âñåõ öåííûõ áóìàã ðûíêà íå ïðåäñòàâ-

ëÿåòñÿ âîçìîæíûì. Ïîýòîìó ïðè ôîðìèðîâàíèè ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ 
èñïîëüçóþò íî, ÷òî õà-
ðàêòåðèñòèêè ýòèõ èíäåêñîâ âñåãäà îòëè÷àþòñÿ îò õàðàêòåðèñòèê ðûíêà 
â ö è

ïîëüçîâà
 65 è

ñè

ì

íèé, òåì òî÷íåå èíäåêñû îòîáðàæàþò èçìåíåíèå öåíû 
ðûí

Ðûí

òå èëè äðóãèå èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè. ßñ

åëîì. Òåì íå ìåíåå òàêîå óïðîùåíèå ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ. Â Ðîññè  
ìîæíî èñ òü èíäåêñ Èíòåðôàêñà (ñâîäíûé), ãäå ñîâîêóïíîñòü 
êîìïàíèé —  íà÷àëüíîå çíà÷åíèå — 100, èëè èíäåêñ ÐÒÑ (Ðîññèé-
ñêîé òîðãîâîé ñòåìû), ãäå ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé — 24 è íà÷àëüíîå 
çíà÷åíèå — 100. Ïðè ðàñ÷åòå ýòèõ èíäåêñîâ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü íà 
ìîìåíò îöåíêè âñåõ àêöèé êîìïàíèé, âõîäÿùèõ â ñîâîêóïíîñòü, äå-
ëèòñÿ íà ñòîèìîñòü âñåõ ýòèõ àêöèé â áàçèñíûé ìî åíò âðåìåíè. Çà-
òåì ðåçóëüòàò óìíîæàåòñÿ íà íà÷àëüíîå çíà÷åíèå. Ïîýòîìó â áàçèñíûé 
ìîìåíò èíäåêñ ðàâåí íà÷àëüíîìó çíà÷åíèþ. Çíà÷èò, ÷åì áîëüøå ñîâî-
êóïíîñòü êîìïà

î÷íîãî ïîðòôåëÿ. Â ÑØÀ â êà÷åñòâå òàêîãî èíäåêñà ìîæåò áûòü èñ-
ïîëüçîâàí èíäåêñ Standard & Poor's 500, ãäå ñîâîêóïíîñòü êîìïàíèé — 
500 è íà÷àëüíîå çíà÷åíèå — 10.  

12.9. Ýôôåêòèâíûé ðûíîê öåííûõ áóìàã 
îê öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíûì â òîì ñëó÷àå, åñëè èí-

âåñòîðû ðàñïîëàãàþò îáøèðíîé è ëåãêîäîñòóïíîé èíôîðìàöèåé è 
åñëè âñÿ ýòà èíôîðìàöèÿ óæå îòðàæåíà â öåíàõ öåííûõ áóìàã. Ïî-
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íÿòèå ýôôåêòèâíîãî ðûíêà ðàçðàáîòàíî íà îñíîâàíèè òðóäîâ 
Ì. Êåíäàëëà [1], êîòîðûé â íà÷àëå 1950-õ ãã. óñòàíîâèë, ÷òî èçìå-
íåíèÿ öåí íà àêöèè îò ïåðèîäà ê ïåðèîäó íå çàâèñÿò äðóã îò äðóãà. 
Äî ýòîãî ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî öåíû àêöèè èìåþò ðåãóëÿðíûå 
öèêëû. Èññëåäîâàíèÿ ïîêàçàëè, ÷òî, íàïðèìåð, êîýôôèöèåíò êîð-

íÿ è ñëåäóþùåãî çà íèì 
äíÿ ñîñòàâëÿåò ñîòûå äîëè. Ýòî óêàçûâàåò íà íåçíà÷èòåëüíóþ òåí-
äåíöèþ, íàïðèìåð, ê äàëüíåéøåìó ïîâûøåíèþ öåí âñëåä çà ïåðâî-
íà÷

êó-
ðåí

î 
ñîñ -
ñîê åêòèâíîñòü ïîð áóìàã îäíèõ ìåíåäæåðîâ, 
çàí èé, ïî ñðàâíåíèþ 
ñ äðóãèìè îáúÿñíÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòîé ãèïîòåçîé íå èõ êîì-
ïåòåíòíîñòüþ, à ÷èñòîé ñëó÷àéíîñòüþ. 

Çàìåòèì, îäíàêî, ÷òî çà äëèòåëüíûå ïåðèîäû, ñîñòàâëÿþùèå äå-
ñÿòêè ëåò, íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ðîñòó öåí àêöèé. Ïî äàííûì 
[1],

íà 

ðåëÿöèè ìåæäó èçìåíåíèåì öåí ëþáîãî ä

àëüíûì ïîâûøåíèåì. 
Íåçàâèñèìîå ïîâåäåíèå öåí ñëåäóåò îæèäàòü òîëüêî íà êîí
òíîì ðûíêå. 
Â ñîîòâåòñòâèè ñ ãèïîòåçîé ýôôåêòèâíîñòè ðûíêà íåâîçìîæí
òàâèòü òî÷íûå ïðîãíîçû ïîâåäåíèÿ öåí íà áëèæàéøèå äíè. Âû
àÿ ýôô òôåëåé öåííûõ 
èìàþùèõñÿ åæåäíåâíîé êóïëåé-ïðîäàæåé àêö

 â ÑØÀ çà ïåðèîä ñ 1926 ïî 1988 ã. ñðåäíåãîäîâàÿ íîìèíàëüíàÿ 
äîõîäíîñòü ïî àêöèÿì ñîñòàâèëà 12,1% ãîäîâûõ, à ýòà æå äîõîä-
íîñòü çà âû÷åòîì èíôëÿöèè áûëà ðàâíà 8,8% ãîäîâûõ. 

Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 12.1. Äàíû äâà òèïà öåííûõ áóìàã ñ õàðàêòåðèñòèêàìè: 

1 20,12; 0,2;a a   2
1 0,6;   2

2 120,9; 0, 2    . 

Ïîñòðîèòü ãðàôèê çàâèñèìîñòè îæèäàåìîé äîõîäíîñòè ïîðòôå-
ëÿ îò ðèñêà. 

Çàäà÷à 12.2. Äàíû äâà òèïà öåííûõ áóìàã ñ õàðàêòåðèñòèêàìè: 

1 20,15; 0,3;a a   2 2
1 2 120,8; 1, 2; 0,3      . 

Ïîñòðîèòü ãðàôèê çàâèñèìîñòè îæèäàåìîé äîõîäíîñòè ïîðòôå-
ëÿ îò ðèñêà. 

Çàäà÷à 12.3. Äàíû òðè òèïà öåííûõ áóìàã ñ õàðàêòåðèñòèêàìè, 
ïðèâåäåííûìè â òàáë. 12.7. Óðîâíè äîõîäíîñòåé öåííûõ áóìàã íå 
êîððåëèðîâàííû. 

à 12.7 

1 2 3 

Òàáëèö

j  

ja  0,09 0,16 0,22 
2
j  0,5 0,8 1,4 
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Îïðåäåëèòü çàâèñèìîñòü ñîñòàâà îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ îò åãî 
îæèäàåìîé äîõîäíîñòè â ìàòðè÷íîé ôîðìå, âêëþ÷àÿ òî÷êó äëÿ ìè-
íèìàëüíî âîçìîæíîé äèñïåðñèè, è ïîñòðîèòü ãðàôèê ôóíêöèè 

 p pa   ïðè îïòèìàëüíîì ñîñòàâå ïîðòôåëÿ. 

Çàäà÷à 12.4. Äàíû ÷åòûðå òèïà öåííûõ áóìàã, òðè èç êîòîðûõ – 
ðèñêîâûå, òàêèå æå, êàê è â çàäà÷å 12.3, è îäèí – áåçðèñêîâûé. Õà-
ðàêòåðèñòèêè öåííûõ áóìàã ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 12.8. 

 
Òàáëèöà 12.8 

j  0 1 2 3 

ja  0,06 0,09 0,16 0,22 
2
j  0 0,5 0,8 1,4 

 
Äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã íå êîððåëèðîâàííû. 

÷åñêèé ñïèñîê 

Îïðåäåëèòü è ïîñòðîèòü ãðàôèê ôóíêöèè îæèäàåìîé äîõîäíî-
ñòè ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç ýòèõ áóìàã, îò ñðåäíåãî êâàäðàòè÷íîãî 
îòêëîíåíèÿ, à òàêæå äîõîäíîñòü è ñîñòàâ ïîðòôåëÿ èíâåñòîðà ïðè 
âûáîðå èì ñðåäíåé äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ , 14%p ua   ãîäîâûõ. 

Áèáëèîãðàôè
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â . 
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13.1. Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà 
13.2. Íàëîãîâûå îðãàíû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
13.3. Îòâåòñòâåííîñòü çà íàëîãîâûå ïðàâîíàðóøåíèÿ  

â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
13.4. Âèäû íàëîãîâ 
13.5. Ñóììàðíàÿ âûïëàòà ïî îñíîâíûì íàëîãàì 
13.6. Ïðîãðåññèâíûé ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö 
13.7. Îïòèìèçàöèÿ íàëîãîâîé ñòàâêè. Êðèâàÿ Ëàôôåðà 
13.8. Ìîäåëü ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà 
13.9. Äîõîäû è ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà 
13.10. Áþäæåòíûé äåôèöèò 
13.11. Ìóëüòèïëèêàòîðû äëÿ çàêðûòîé è îòêðûòîé ýêîíîìèêè 
 
 

13.1. Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà 
Ïîä ôèñêàëüíîé áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêîé ãîñóäàðñòâà ïîíè-
ìàþò ñèñòåìó ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ïó-
òåì ñáîðà íàëîãîâ, ôîðìèðîâàíèÿ áþäæåòà è ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ 
ýòîãî áþäæåòà. 

Íàëîãè — îáÿçàòåëüíûå ñáîðû, âçèìàåìûå ãîñóäàðñòâîì ñ ïðåä-
ïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ [1—5]. Íàëîãîâûå ñáîðû íîñÿò ïðèíóäèòåëü-
íûé õàðàêòåð. 

Ðàçëè÷àþò äèñêðåöèîííóþ è íåäèñêðåöèîííóþ ôèñêàëüíóþ ïî-
ëèòèêó [2]. 

Äèñêðåöèîííàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà — ñîçíàòåëüíîå èçìåíåíèå 
ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ ñòàâîê íàëîãîîáëîæåíèÿ, ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, äåôèöèòà èëè ïðîôèöèòà ãîñóäàðñòâåííî-
ãî áþäæåòà ñ öåëüþ âëèÿíèÿ íà âåëè÷èíó âàëîâîãî âíóòðåííåãî 
ïðîäóêòà, óðîâåíü çàíÿòîñòè, èíôëÿöèþ. 
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Íåäèñêðåöèîííàÿ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà — àâòîìàòè÷åñêîå èçìå-
íåíèå íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé è ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ çà ñ÷åò 
äåéñòâèÿ âñòðîåííûõ ñòàáèëèçàòîðîâ. 

Âñòðîåííûì ñòàáèëèçàòîðîì íàçûâàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ìåõà-
íèçì, àâòîìàòè÷åñêè ðåãóëèðóþùèé êîëåáàíèÿ çàíÿòîñòè è âûïóñ-
êà. Ïðèìåðîì âñòðîåííûõ ñòàáèëèçàòîðîâ ÿâëÿþòñÿ ïðîãðåññèâíàÿ 
øêàëà ïîäîõîäíîãî íàëîãà, ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå è áåäíîñòè. Íà 
ôàçå ïîäúåìà ýêîíîìèêè âñòðîåííûå ñòàáèëèçàòîðû ïðèâîäÿò ê 
óâåëè÷åíèþ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé, ñíèæåíèþ ïîñîáèé è óìåíü-
øåíèþ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. 

13.2. Íàëîãîâûå îðãàíû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
Ê íàëîãîâûì îðãàíàì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îòíîñèòñÿ Ìèíèñòåð-
ñòâî ÐÔ ïî íàëîãàì è ñáîðàì, Ãîñóäàðñòâåííûé òàìîæåííûé êîìè-
òåò ÐÔ, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà íàëîãîâîé ïîëèöèè ÐÔ, ãîñóäàðñòâåí-
íûå âíåáþäæåòíûå ôîíäû, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ. 

1. Îñíîâíîé ôóíêöèåé Ìèíèñòåðñòâà ÐÔ ïî íàëîãàì è ñáîðàì ÿâ-
ëÿåòñÿ êîíòðîëü íàä ïîëíîòîé è ñâîåâðåìåííîñòüþ âûïëàò íàëîãîâ è 
äðóãèõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé. Â îáÿçàííîñòè ýòîãî ìèíèñòåðñòâà è 
åãî ïîäðàçäåëåíèé âõîäÿò òàêæå ó÷åò âñåõ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ ñ ïîëó-
÷åíèåì è ïðîâåðêîé îò÷åòíîé äîêóìåíòàöèè, ïðåäúÿâëåíèå èñêîâ â 
ñóäåáíûå îðãàíû, êîíòðîëü è èçúÿòèå äîêóìåíòîâ ó íåäîáðîñîâåñòíûõ 
íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, ïðèîñòàíîâëåíèå îïåðàöèé ïî ñ÷åòàì. 

2. Îñíîâíîé çàäà÷åé Ãîñóäàðñòâåííîãî òàìîæåííîãî êîìèòåòà 
ÐÔ è åãî ïîäðàçäåëåíèé ÿâëÿåòñÿ âçèìàíèå íàëîãîâ è ñáîðîâ ïðè 
òðàíñïîðòèðîâêå òîâàðîâ ÷åðåç ãðàíèöó. Â ñîñòàâ Ãîñóäàðñòâåííîãî 
òàìîæåííîãî êîìèòåòà ÐÔ âõîäÿò ðåãèîíàëüíûå òàìîæåííûå 
óïðàâëåíèÿ ÐÔ, òàìîæíè ÐÔ, òàìîæåííûå ïîñòû ÐÔ. Ãîñóäàðñò-
âåííûé òàìîæåííûé êîìèòåò ÐÔ ïîä÷èíÿåòñÿ Ïðåçèäåíòó è Ïðà-
âèòåëüñòâó ÐÔ. Ê äðóãèì ôóíêöèÿì ýòîãî êîìèòåòà îòíîñÿòñÿ êîí-
òðîëü íàä ñîáëþäåíèåì íàëîãîâîãî è òàìîæåííîãî çàêîíîäàòåëüñò-
âà, îñóùåñòâëåíèå âàëþòíîãî êîíòðîëÿ è ò.ä. 

3. Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà íàëîãîâîé ïîëèöèè ÐÔ ÿâëÿåòñÿ ïðàâî-
îõðàíèòåëüíûì îðãàíîì. Ýòà ñëóæáà ïðèçâàíà îñóùåñòâëÿòü îïåðà-
òèâíî-ðîçûñêíóþ äåÿòåëüíîñòü è ïðîâîäèòü äîçíàíèå. Îñíîâíûìè 
çàäà÷àìè ïîäðàçäåëåíèé íàëîãîâîé ïîëèöèè ÿâëÿþòñÿ: 

 âûÿâëåíèå, ïðåäóïðåæäåíèå è ïðåñå÷åíèå íàëîãîâûõ ïðàâîíà-
ðóøåíèé; 

 îáåñïå÷åíèå áåçîïàñíîñòè ñîòðóäíèêîâ íàëîãîâûõ èíñïåêöèé, 
ïðîâîäÿùèõ ïðîâåðêè ïðåäïðèÿòèé-íàëîãîïëàòåëüùèêîâ; 

 âûÿâëåíèå, ïðåäóïðåæäåíèå è ïðåñå÷åíèå íàðóøåíèé â íàëîãî-
âûõ îðãàíàõ, áîðüáà ñ êîððóïöèåé â ýòèõ îðãàíàõ; 

 ïðèìåíåíèå ñàíêöèé çà íàëîãîâûå ïðàâîíàðóøåíèÿ. 
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Íàëîãîâàÿ ïîëèöèÿ ðàáîòàåò â òåñíîì êîíòàêòå ñ ïîäðàçäåëåíèÿìè 
ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæáû. Òàê, ïîäðàçäåëåíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íîé íàëîãîâîé ñëóæáû ïî çàïðîñó íàëîãîâîé ïîëèöèè â òå÷åíèå ïÿòè 
äíåé âûäåëÿþò ñïåöèàëèñòîâ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïðîâåðîê. È, íàîáîðîò, 
ïî çàïðîñó îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæáû íàëîãîâàÿ ïî-
ëèöèÿ äîëæíà â òå÷åíèå ïÿòè äíåé âûäåëèòü ñâîèõ ñïåöèàëèñòîâ. 

Ïðè âûÿâëåíèè íàëîãîâûõ ïðåñòóïëåíèé îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé 
íàëîãîâîé ñëóæáû â òå÷åíèå òðåõ äíåé íàïðàâëÿþò ìàòåðèàëû â ñî-
îòâåòñòâóþùèå îðãàíû íàëîãîâîé ïîëèöèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ äîçíàíèÿ. 

4. Ãîñóäàðñòâåííûå âíåáþäæåòíûå ôîíäû, ê ÷èñëó êîòîðûõ 
îòíîñÿòñÿ Ïåíñèîííûé ôîíä ÐÔ è Ôîíä ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâà-
íèÿ ÐÔ, êîíòðîëèðóþò ïðàâèëüíîñòü è ñâîåâðåìåííîñòü óïëàòû 
åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà, à òàêæå èíäèâèäóàëüíûé ó÷åò ïëàòå-
æåé â Ïåíñèîííûé ôîíä. 

5. Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ è ôèíàíñîâûå îðãàíû ñóáúåêòîâ 
ÐÔ è ìóíèöèïàëüíûõ îáðàçîâàíèé ïðèçâàíû, â ÷àñòíîñòè, ê ðåøåíèþ 
âîïðîñîâ î ðàññðî÷êå è îá îòñðî÷êå ïëàòåæåé ïî íàëîãàì è ñáîðàì. 

Ãîñóäàðñòâåííàÿ íàëîãîâàÿ ñëóæáà íå çàâèñèò îò ìåñòíûõ îðãà-
íîâ âëàñòè. Îíà âûïîëíÿåò òîëüêî òå ðåøåíèÿ è ïîñòàíîâëåíèÿ 
ýòèõ îðãàíîâ, êîòîðûå ïðèíÿòû â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì è â ïðå-
äåëàõ ïðåäîñòàâëåííûõ èì ïðàâ. Ìåñòíûå âëàñòè íå âïðàâå îòìå-
íÿòü èëè èçìåíÿòü ðåøåíèÿ íàëîãîâûõ îðãàíîâ. Ýòà ñëóæáà èìååò 
ñîáñòâåííûå ñ÷åòà â áàíêàõ è ãåðáîâóþ ïå÷àòü. Åå ðàáîòà áàçèðóåò-
ñÿ íà ïðèíöèïå åäèíñòâà íàëîãîâîé ïîëèòèêè êàê â îòíîøåíèè 
öåíòðàëüíûõ, òàê è ìåñòíûõ íàëîãîâ. 

13.3. Îòâåòñòâåííîñòü çà íàëîãîâûå  
ïðàâîíàðóøåíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 

Îòâåòñòâåííîñòü çà íàëîãîâûå ïðàâîíàðóøåíèÿ îïðåäåëåíà ñò. 116—
129 Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ [4]. Ê ÷èñëó ïðàâîíàðóøåíèé îò-
íîñÿòñÿ: 

 íàðóøåíèå ñðîêà ïîñòàíîâêè íà ó÷åò â íàëîãîâîì îðãàíå; 
 óêëîíåíèå îò ïîñòàíîâêè íà ó÷åò; 
 íàðóøåíèå ñðîêà ïðåäîñòàâëåíèÿ ñâåäåíèé îá îòêðûòèè è çà-

êðûòèè ñ÷åòà â áàíêå; 
 íåïðåäîñòàâëåíèå íàëîãîâîé äåêëàðàöèè; 
 ãðóáîå íàðóøåíèå ïðàâèë ó÷åòà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ è îáúåêòîâ 

íàëîãîîáëîæåíèÿ; 
 íåóïëàòà èëè íåïîëíàÿ óïëàòà ñóìì íàëîãà; 
 íåâûïîëíåíèå íàëîãîâûì àãåíòîì îáÿçàííîñòè ïî óäåðæàíèþ è 

(èëè) ïåðå÷èñëåíèþ íàëîãîâ; 
 íåñîáëþäåíèå ïîðÿäêà âëàäåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ è (èëè) ðàñïîðÿ-

æåíèÿ èìóùåñòâîì, íà êîòîðîå íàëîæåí àðåñò; 
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 íåïðåäîñòàâëåíèå íàëîãîâîìó îðãàíó ñâåäåíèé, íåîáõîäèìûõ äëÿ 
îñóùåñòâëåíèÿ íàëîãîâîãî êîíòðîëÿ; 

 íåÿâêà ñâèäåòåëÿ áåç óâàæèòåëüíîé ïðè÷èíû; 
 îòêàç ýêñïåðòà, ïåðåâîä÷èêà èëè ñïåöèàëèñòà îò ó÷àñòèÿ â ïðî-

âåäåíèè íàëîãîâîé ïðîâåðêè, äà÷à çàâåäîìî ëîæíîãî çàêëþ÷å-
íèÿ èëè îñóùåñòâëåíèå çàâåäîìî ëîæíîãî ïåðåâîäà; 

 íåïðàâîìåðíîå íåñîîáùåíèå ñâåäåíèé íàëîãîâîìó îðãàíó; 
 íàðóøåíèå ïîðÿäêà ðåãèñòðàöèè îáúåêòîâ èãîðíîãî áèçíåñà. 
Â êà÷åñòâå íàêàçàíèÿ çà ïåðå÷èñëåííûå ïðàâîíàðóøåíèÿ ïðåäó-

ñìîòðåí øòðàô. Âåëè÷èíà øòðàôà êîëåáëåòñÿ îò 50 ðóá. äî 40 òûñ. 
ðóá. è áîëåå. Íàïðèìåð, øòðàô â ðàçìåðå 50 ðóá. ïðåäóñìîòðåí çà 
íåïðåäîñòàâëåíèå â óñòàíîâëåííûé ñðîê íàëîãîïëàòåëüùèêîì â 
íàëîãîâûå îðãàíû çà êàæäûé íåïðåäîñòàâëåííûé äîêóìåíò. Âåäå-
íèå æå äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèåé èëè èíäèâèäóàëüíûì ïðåäïðè-
íèìàòåëåì áåç ïîñòàíîâêè íà ó÷åò â íàëîãîâîì îðãàíå áîëåå 90 êà-
ëåíäàðíûõ äíåé âëå÷åò âçûñêàíèå øòðàôà â ðàçìåðå 20% äîõîäîâ, 
ïîëó÷åííûõ â ïåðèîä äåÿòåëüíîñòè áåç ïîñòàíîâêè íà ó÷åò áîëåå 
90 êàëåíäàðíûõ äíåé, íî íå ìåíå 40 òûñ. ðóá. 

Ïîìèìî íàêàçàíèé çà íàëîãîâûå ïðàâîíàðóøåíèÿ â âèäå 
øòðàôîâ, â Óãîëîâíîì êîäåêñå ÐÔ ïðåäóñìîòðåíà è óãîëîâíàÿ 
îòâåòñòâåííîñòü (ñò. 199). Óêëîíåíèå îò óïëàòû íàëîãîâ îðãàíèçà-
öèåé, ñîâåðøåííîå â êðóïíîì ðàçìåðå, íàêàçûâàåòñÿ øòðàôîì îò 
100 òûñ. äî 300 òûñ. ðóá., ëèáî àðåñòîì íà ñðîê îò ÷åòûðåõ äî øåñ-
òè ìåñÿöåâ, ëèáî ëèøåíèåì ñâîáîäû íà ñðîê äî äâóõ ëåò ñ ëèøå-
íèåì ïðàâà çàíèìàòü îïðåäåëåííûå äîëæíîñòè èëè çàíèìàòüñÿ 
îïðåäåëåííîé äåÿòåëüíîñòüþ íà ñðîê äî òðåõ ëåò. Òî æå äåÿíèå, 
ñîâåðøåííîå â îñîáî êðóïíîì ðàçìåðå, íàêàçûâàåòñÿ øòðàôîì îò 
200 òûñ. äî 500 òûñ. ðóá., ëèáî ëèøåíèåì ñâîáîäû íà ñðîê äî øåñ-
òè ëåò ñ ëèøåíèåì ïðàâà çàíèìàòü îïðåäåëåííûå äîëæíîñòè èëè 
çàíèìàòüñÿ îïðåäåëåííîé äåÿòåëüíîñòüþ íà ñðîê äî òðåõ ëåò. 
Êðóïíûì ðàçìåðîì ïðèçíàåòñÿ ñóììà â 500 òûñ. ðóá. çà òðè ôè-
íàíñîâûõ ãîäà ïîäðÿä, à îñîáî êðóïíûì ðàçìåðîì — 2,5 ìëí ðóá. 
çà òîò æå ïåðèîä. 

13.4. Âèäû íàëîãîâ 
Íàëîãè äåëÿò íà ïðÿìûå è êîñâåííûå [2, 4, 5]. 

Ïðÿìûå íàëîãè — íàëîãè ñ äîõîäîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ 
ëèö. Òàêèå íàëîãè óïëà÷èâàþòñÿ êîíêðåòíûì ïëàòåëüùèêîì è âíî-
ñÿòñÿ íåïîñðåäñòâåííî â êàçíó. Ê ïðÿìûì íàëîãàì îòíîñÿò: 

 ïîäîõîäíûå íàëîãè ñ íàñåëåíèÿ; 
 íàëîãè íà îòäåëüíûå âèäû äîõîäîâ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ 

ëèö, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ íàëîãè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è íà 
ïðèáûëü, íà ïðîöåíòíûå äîõîäû, íà çåìåëüíóþ ðåíòó; 
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 íàëîãè íà èìóùåñòâî; 
 íàëîã íà çåìëþ. 
Êîñâåííûå íàëîãè — íàëîãè, âêëþ÷åííûå â öåíó ïðîäóêòà. Ñóììà 

òàêèõ íàëîãîâ çàâèñèò îò âèäîâ äåÿòåëüíîñòè è òîâàðîâ (â ÷àñòíîñòè, 
îíè íà÷èñëÿþòñÿ íà ðåñóðñû). Ê êîñâåííûì íàëîãàì îòíîñÿò: 

 òàìîæåííûå ïîøëèíû; 
 íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü; 
 íàëîã ñ ïðîäàæ; 
 àêöèçû — íàëîãè, âêëþ÷åííûå â öåíó òîâàðîâ øèðîêîãî ïî-

òðåáëåíèÿ (íàïðèìåð, òàáàêà, àëêîãîëÿ, áåíçèíà). 
Â ñîîòâåòñòâèè ñ Íàëîãîâûì êîäåêñîì ÐÔ [4] â Ðîññèè ïðåäó-

ñìîòðåíà òðåõóðîâíåâàÿ øêàëà íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ïî ýòîé øêàëå 
íàëîãè äåëÿòñÿ íà ôåäåðàëüíûå, ðåãèîíàëüíûå è ìåñòíûå. 

Ñòàòüÿ 13 Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ ãëàñèò: ê ôåäåðàëüíûì íàëî-
ãàì îòíîñÿòñÿ: 

1) íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü; 
2) àêöèçû; 
3) íàëîã íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö; 
4) åäèíûé ñîöèàëüíûé íàëîã; 
5) íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèè; 
6) íàëîã íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ; 
7) âîäíûé íàëîã; 
8) ñáîðû çà ïîëüçîâàíèå îáúåêòàìè æèâîòíîãî ìèðà è çà ïîëü-

çîâàíèå îáúåêòàìè âîäíûõ áèîëîãè÷åñêèõ ðåñóðñîâ; 
9) ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîøëèíà. 
Â ñò. 14 Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ ñêàçàíî: ê ðåãèîíàëüíûì íàëî-

ãàì îòíîñÿòñÿ: 
1) íàëîã íà èìóùåñòâî îðãàíèçàöèé; 
2) íàëîã íà èãîðíûé áèçíåñ; 
3) òðàíñïîðòíûé íàëîã. 
Íàêîíåö, ñò. 15 Íàëîãîâîãî êîäåêñà óòâåðæäàåò, ÷òî ê ìåñòíûì 

íàëîãàì îòíîñÿòñÿ: 
1) çåìåëüíûé íàëîã; 
2) íàëîã íà èìóùåñòâî ôèçè÷åñêèõ ëèö. 
Íàëîãè õàðàêòåðèçóþòñÿ íàëîãîâîé ñòàâêîé è íàëîãîâîé áàçîé. 

Äëÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà äëÿ ðåçèäåíòîâ, íàëîãîâîé áàçîé êîòîðûõ 
ÿâëÿåòñÿ èõ äîõîä â âèäå îïëàòû òðóäà, ñòàâêà íàëîãà ðàâíà 13%. 
Ñóììà ýòîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Ф ФФN g  , 

ãäå  — ñóììà ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö;  — ôîíä 

çàðàáîòíîé ïëàòû; 
ФN Ф

Фg  — ñòàâêà ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö, 

äåñÿòè÷íàÿ äðîáü. 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



13. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà è ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò 
 

389

Äëÿ åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà îáúåêòîì íàëîãîîáëîæåíèÿ ÿâ-
ëÿþòñÿ âûïëàòû, íà÷èñëÿåìûå íàëîãîïëàòåëüùèêàìè â ïîëüçó ôèçè-
÷åñêèõ ëèö ïî òðóäîâûì è ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûì äîãîâîðàì, à òàêæå 
ïî àâòîðñêèì äîãîâîðàì. Íàëîãîâîé áàçîé ÿâëÿåòñÿ ôîíä çàðàáîòíîé 
ïëàòû. Íàëîãîâûì ïåðèîäîì ÿâëÿåòñÿ êàëåíäàðíûé ãîä. Íàëîãîâàÿ 
ñòàâêà ýòîãî íàëîãà çàâèñèò îò òèïà íàëîãîïëàòåëüùèêà è îò ãîäîâîãî 
äîõîäà ôèçè÷åñêîãî ëèöà. Êàê ïðàâèëî, ñòàâêà íàëîãà ïðè ãîäîâîì 
äîõîäå äî 280 òûñ. ðóá. ðàâíà 26%. Äëÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ òîâà-
ðîïðîèçâîäèòåëåé, îðãàíèçàöèé íàðîäíûõ õóäîæåñòâåííûõ ïðîìûñ-
ëîâ è ðîäîâûõ, ñåìåéíûõ îáùèí êîðåííûõ ìàëî÷èñëåííûõ íàðîäîâ 
Ñåâåðà ïðè ãîäîâîì äîõîäå äî 280 òûñ. ðóá. ñòàâêà íàëîãà ðàâíà 20%. 
Àäâîêàòû è íîòàðèóñû, çàíèìàþùèåñÿ ÷àñòíîé ïðàêòèêîé, ïðè ãîäî-
âîì äîõîäå äî 280 òûñ. ðóá. óïëà÷èâàþò íàëîã 8%. Â Íàëîãîâîì êî-
äåêñå ïðåäóñìîòðåíû è äðóãèå òèïû íàëîãîïëàòåëüùèêîâ. Ñóììà 
åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Е ЕФN g  , 

ãäå  — ñóììà åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà;  — ôîíä çàðàáîòíîé 

ïëàòû; 
ЕN Ф

Еg  — ñòàâêà åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà, äåñÿòè÷íàÿ äðîáü. 

Íàëîãîïëàòåëüùèêàìè íàëîãà íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèè ïðèçíà-
þòñÿ ðîññèéñêèå è èíîñòðàííûå îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùèå 
ñâîþ äåÿòåëüíîñòü â Ðîññèè. Ïðèáûëüþ äëÿ ðîññèéñêèõ îðãàíèçà-
öèé ïðèçíàþòñÿ ïîëó÷åííûå äîõîäû, óìåíüøåííûå íà âåëè÷èíó 
ïðîèçâåäåííûõ ðàñõîäîâ (íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü). Òàêèì îáðà-
çîì, áàçîé íàëîãà íà ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü, 
à ñòàâêà ýòîãî íàëîãà äëÿ ðåçèäåíòîâ ðàâíà 24%. Íàëîãîâûì ïåðèî-
äîì ïðèçíàåòñÿ êàëåíäàðíûé ãîä. 

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü èñ÷èñëÿåòñÿ èç äîáàâëåííîé 
ñòîèìîñòè. Öåíà òîâàðà, ðåàëèçóåìîãî ïðåäïðèÿòèåì, ïðè íàëè÷èè 
òàêîãî íàëîãà óâåëè÷èâàåòñÿ. Ýòà öåíà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñåáåñòîèìî-
ñòüþ òîâàðà è äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ, òàê è âåëè÷èíîé íàëîãà íà 
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü. Íà÷èíàÿ ñ 1 ÿíâàðÿ 2008 ã. íàëîãîâûé ïåðè-
îä óñòàíàâëèâàåòñÿ êàê êâàðòàë. Íàëîãîâàÿ ñòàâêà â ýòîì ñëó÷àå îï-
ðåäåëÿåòñÿ Íàëîãîâûì êîäåêñîì è çàâèñèò îò âèäà òîâàðà, ðàáîòû 
èëè óñëóãè. Íàëîãîîáëîæåíèå ïðîèçâîäèòñÿ ïî íóëåâîé íàëîãîâîé 
ñòàâêå, íàïðèìåð, äëÿ òîâàðîâ, ïîìåùåííûõ ïîä òàìîæåííûé ðåæèì 
ñâîáîäíîé òàìîæåííîé çîíû, èëè äëÿ ðàáîò (óñëóã), âûïîëíÿåìûõ â 
êîñìè÷åñêîì ïðîñòðàíñòâå, è ò.ä. Íàëîãîîáëîæåíèå ïðîèçâîäèòñÿ ïî 
íàëîãîâîé ñòàâêå 10%, â ÷àñòíîñòè, ïðè ðåàëèçàöèè ñêîòà è ïòèöû â 
æèâîì âåñå, ìÿñà è ìÿñîïðîäóêòîâ çà íåêîòîðûì èñêëþ÷åíèåì, ìî-
ëîêà è ìîëîêîïðîäóêòîâ, íåêîòîðûõ òîâàðîâ äëÿ äåòåé è ò.ä. Â îñ-
òàëüíûõ ñëó÷àÿõ íàëîãîîáëîæåíèå ïðîèçâîäèòñÿ ïî ñòàâêå 18%. 
Ñóììà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 
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Д
Д

Д

Д

1

g
N

g





, 

ãäå  — ñóììà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü;  — äîáàâëåííàÿ 

ñòîèìîñòü ñ íàëîãîì íà íåå; 

ДN Д

Дg  — ñòàâêà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ 

ñòîèìîñòü, äåñÿòè÷íàÿ äðîáü. 
 

 Ïðèìåð 13.1. Òîâàð áûë êóïëåí çà 120 000 ðóá., è ïðè âûïîë-
íåíèè ðàáîòû, â êîòîðîé ýòîò òîâàð áûë èñïîëüçîâàí êàê êîì-
ïëåêòóþùåå èçäåëèå, ïðåäïðèÿòèå ïîëó÷èëî 131 800 ðóá. 
Îïðåäåëèòü ñóììó íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïðè ñòàâêå 
íàëîãà 18%. 
Ð å ø å í è å. Ñóììà íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ðàâíà: 

 Д
Д

Д

Д 131800 120 000 0,18
1800 руб.

1 1,18

g
N

g

  
  


  

 
Àêöèçû — ýòî íàëîãè, âêëþ÷åííûå â öåíó òîâàðîâ øèðîêîãî ïî-

òðåáëåíèÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Íàëîãîâûì êîäåêñîì ÐÔ ïîäàêöèçíûìè 
òîâàðàìè ïðèçíàþòñÿ ñïèðò ýòèëîâûé, ñïèðòîñîäåðæàùàÿ ïðîäóêöèÿ, 
àëêîãîëüíàÿ ïðîäóêöèÿ, ïèâî, òàáà÷íàÿ ïðîäóêöèÿ, àâòîìîáèëè ëåãêî-
âûå è ìîòîöèêëû ñ ìîùíîñòüþ äâèãàòåëåé ñâûøå 90 ë.ñ., àâòîìîáèëü-
íûé áåíçèí, äâèãàòåëüíîå òîïëèâî, ìîòîðíûå ìàñëà, ïðÿìîãîííûé 
áåíçèí. Íà÷èíàÿ ñ 1 ÿíâàðÿ 2008 ã. àêöèçíûé íàëîã áóäåò èçìåíÿòüñÿ 
ãîä îò ãîäà. Òàê, àêöèçíûé íàëîã íà ýòèëîâûé ñïèðò ñ 1 ÿíâàðÿ 2008 ã. 
äî êîíöà ýòîãî ãîäà ñîñòàâèò 25 ðóá. 15 êîï. çà ëèòð, ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. 
äî êîíöà ãîäà — 26 ðóá. 80 êîï. çà ëèòð, ñ 1 ÿíâàðÿ 2010 ã. äî êîíöà 
ýòîãî ãîäà — 28 ðóá. 40 êîï. çà ëèòð. Àêöèçíûé íàëîã íà àâòîìîáèëè 
ëåãêîâûå ñ ìîùíîñòüþ äâèãàòåëÿ ñâûøå 90 ë.ñ. è äî 150 ë.ñ. âêëþ÷è-
òåëüíî ñ 1 ÿíâàðÿ 2008 ã. äî êîíöà ýòîãî ãîäà ñîñòàâèò 19 ðóá. 26 êîï. 
çà 1 ë.ñ., ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. äî êîíöà ãîäà — 21 ðóá. çà 1 ë.ñ., ñ 1 ÿíâàðÿ 
2010 ã. äî êîíöà ýòîãî ãîäà — 22 ðóá. çà 1 ë.ñ. è ò.ä. 

13.5. Ñóììàðíàÿ âûïëàòà ïî îñíîâíûì íàëîãàì 
Ñóììàðíàÿ âûïëàòà ïî îñíîâíûì íàëîãàì çàâèñèò îò áàçû íà÷èñ-
ëåíèé è íàëîãîâûõ ñòàâîê. Ïîä îñíîâíûìè íàëîãàìè áóäåì ïîíè-
ìàòü íàëîãè, êîòîðûå îïðåäåëÿþò îñíîâíóþ ñóììó íàëîãîâûõ âû-
ïëàò. Â êà÷åñòâå îñíîâíûõ íàëîãîâ ïðèíèìàåì ïîäîõîäíûé íàëîã ñ 
ôèçè÷åñêèõ ëèö, åäèíûé ñîöèàëüíûé íàëîã, íàëîã íà ïðèáûëü, íà-
ëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü. Åñëè äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ñ íàëî-
ãîì íà íåå ðàâíà Ä ðóá., òî ïîñëå âûïëàòû íàëîãà ïî ñòàâêå Дg  îñ-
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òàâøóþñÿ ñóììó , ÿâëÿþùóþñÿ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ, ìîæíî 
ðàññ÷èòàòü ïî ôîðìóëå 

А

Д

Д
.

1
А

g



 

×èñòóþ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ îáîçíà÷èì áóêâîé . Òîãäà ïðè-

áûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 

П

В  áóäåò ðàâíà: 

П

П

1
В

g



, 

ãäå Пg  — ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü, äåñÿòè÷íàÿ äðîáü. 

А ВÐàçíîñòü  ÿâëÿåòñÿ äîõîäîì ïðåäïðèÿòèÿ, èç êîòîðîãî 
âûïëà÷èâàåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà åãî ñîòðóäíèêàì. Âåëè÷èíó ôîíäà 
çàðàáîòíîé ïëàòû  íàõîäÿò ïîñëå âûïëàòû åäèíîãî ñîöèàëüíîãî 
íàëîãà. Çàïèøåì ýòó ðàçíîñòü â âèäå: 

Ф

Д П

Д П
.

1 1
А В

g g
  

 
 

Ñóììà ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû  è åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íà-
ëîãà äîëæíà áûòü ðàâíà óêàçàííîé ðàçíîñòè, ò.å.  

Ф

ЕФ Ф .g А В     

Îòñþäà îïðåäåëÿåì ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû: 

       Е ПД Е

Д П
Ф .

1 11 1 Е1g g gg g
  

     
А В

 (13.1) 

 
Îòíîøåíèå ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè 

îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

      
Ф

Д П ЕД Е

1 П Д
.

1 11 1 g gg g
 

    
 

Ïîñëå âûïëàòû ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñîòðóäíèêè ïðåäïðèÿòèÿ 
ïîëó÷àò ÷èñòóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó â îáúåìå: 

   
   

 
   

Ф Ф
Ф

П ЕД Е

Д 1 П 1
З Ф 1 .

1 11 1

g g

g gg g

   
 

    
g   
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Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñóììàðíîé âûïëàòû ïî îñíîâíûì íàëîãàì  
íàäî èç äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå  âû÷åñòü ÷èñ-
òóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó è ÷èñòóþ ïðèáûëü. Òàêèì îáðàçîì, 

N
Д

 
   

 
   

Ф Ф

П ЕД Е

Д 1 П 1
Д З П Д П.

1 11 1

g g
N

g gg g

   
      

    
 

Îòíîøåíèå ñóììàðíîé âûïëàòû ïî îñíîâíûì íàëîãàì ê äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè (ýôôåêòèâíàÿ íàëîãîâàÿ ñòàâêà) îïðåäåëÿåòñÿ 
ñîîòíîøåíèåì 

 
   

 
   

Ф Ф

П ЕД Е

1 1П
1 1

Д Д 1 11 1

g gN
g

g gg g

  
            

.   (13.2) 

Âîçìîæíû äâà ïðåäåëüíûõ ñëó÷àÿ: ÷èñòàÿ ïðèáûëü ðàâíà íóëþ 
è ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû ðàâåí íóëþ. 

Åñëè ÷èñòàÿ ïðèáûëü ðàâíà íóëþ, òî, êàê ñëåäóåò èç ñîîòíîøå-
íèÿ (13.2), îòíîøåíèå ñóììàðíîé âûïëàòû ïî îñíîâíûì íàëîãàì ê 
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå ïðè îòñóòñòâèè ÷èñòîé 
ïðèáûëè áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ñîîòíîøåíèåì 

 
   

Ф

Д Е

1
1

Д 1 1

gN
g

g g


  

  
.  (13.3) 

Åñëè ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû ðàâåí íóëþ, òî âñÿ ñóììà, îñòàâ-
øàÿñÿ ïîñëå âûïëàòû íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ñ íàëîãîì 
íà íåå è ïîñëå âûïëàò íàëîãà íà ïðèáûëü, ñòàíîâèòñÿ ÷èñòîé ïðè-
áûëüþ. Çíà÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â ýòîì ñëó÷àå áóäåò ðàâíî: 

 П

Д

Д 1
П .

1

g
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 (13.4) 

Îòíîøåíèå ñóììàðíîé âûïëàòû ïî îñíîâíûì íàëîãàì ê äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå (ýôôåêòèâíàÿ íàëîãîâàÿ ñòàâ-
êà) â ýòîì ñëó÷àå ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 
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 (13.5) 
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 Ïðèìåð 13.2. Íàéòè ÷àñòü äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì 
íà íåå, âûïëà÷èâàåìîé â âèäå íàëîãîâ ïðè âåëè÷èíå ÷èñòîé 
ïðèáûëè, ñîñòàâëÿþùåé 10% (0%) îò äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ 
íàëîãîì íà íåå, à òàêæå ïðè ðàâåíñòâå íóëþ ôîíäà çàðàáîòíîé 
ïëàòû, ïðè ñëåäóþùèõ íàëîãîâûõ ñòàâêàõ: íàëîã íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü — 18%, åäèíûé ñîöèàëüíûé íàëîã — 26%, ïîäî-
õîäíûé íàëîã — 13%, íàëîã íà ïðèáûëü — 24%. Îïðåäåëèòü 
òàêæå ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê 
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå. 
Ð å ø å í è å. Îòíîøåíèå ñóììàðíîé âûïëàòû ïî îñíîâíûì 
íàëîãàì ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå çàïèøåì 
â âèäå: 

 
   

 
   

1 0,13 1 0,13П
1 1

Д 1 0,18 1 0,26 Д 1 0, 24 1 0,26
П

0, 415 0,0915 .
Д

N   
            

  
 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ïðè âåëè÷èíå ÷èñòîé ïðèáûëè, ñîñòàâëÿþ-
ùåé 10% îò äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå, ÷àñòü äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì îò íåå, âûïëà÷èâàåìîé â âèäå 

íàëîãîâ, ðàâíà 0,415 0,0915 0,1 0,406,
Д

N
     èëè 40,6%. Ïðè 

îòñóòñòâèè ÷èñòîé ïðèáûëè ÷àñòü äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íà-

ëîãîì îò íåå, âûïëà÷èâàåìîé â âèäå íàëîãîâ, ðàâíà 0,415
Д

N
 , 

èëè 41,5%. Ïðè ðàâåíñòâå íóëþ ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû 

Д П

Д

0,18 0, 24
0,356,

Д 1 1 0,18

g gN

g

 
  

 
 èëè 35,6%. 

Ìàêñèìàëüíî âîçìîæíîå îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì îò íåå ðàâíî: 

П
1 0,356 0,644,

Д
    èëè 64,4%.   

13.6. Ïðîãðåññèâíûé ïîäîõîäíûé íàëîã  
ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö 

Ïóñòü ñòàâêà ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö ÿâëÿåòñÿ ôóíê-
öèåé îò âåëè÷èíû çàðàáîòíîé ïëàòû, ò.å. â êîíå÷íîì ñ÷åòå îò ôîí-
äà çàðàáîòíîé ïëàòû. Çàêîí èçìåíåíèÿ ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ 
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ôèçè÷åñêèõ ëèö îò âåëè÷èíû çàðàáîòíîé ïëàòû âûðàáàòûâàþò çà-
êîíîäàòåëüíûå îðãàíû. Íàèáîëåå öåëåñîîáðàçíîé äëÿ äàííîãî ñëó-
÷àÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ ýêñïîíåíöèàëüíàÿ çàâèñèìîñòü íàëîãîâîé ñòàâ-
êè îò âåëè÷èíû çàðàáîòíîé ïëàòû Z . Ïðè íèçêèõ çàðàáîòíûõ ïëà-
òàõ íàëîã íå âçèìàåòñÿ. Òàêèì îáðàçîì, çàâèñèìîñòü íàëîãîâîé 
ñòàâêè îò âåëè÷èíû çàðàáîòíîé ïëàòû ìîæåò áûòü çàäàíà ñëåäóþ-
ùèìè ñîîòíîøåíèÿìè 

ln
при ,

ln
0 при .

Z
Z

Z

g e e Z

g Z

          
     

 

 (13.6) 

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö îò âåëè÷èíû çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèìåì ôóíêöèþ 

52 100,7 Z
Zg e

     ïðè 
ln 0,7

17833,75
0,00002

Z     ðóá., 

0Zg   ïðè 17833,75Z   ðóá. 

Ãðàôèê ñòàâêè íàëîãà â çàâèñèìîñòè îò âåëè÷èíû çàðàáîòíîé 
ïëàòû ôèçè÷åñêîãî ëèöà äëÿ òàêîé íàëîãîâîé ñòàâêè ïðåäñòàâëåí 
íà ðèñ. 13.1. 
 

Ñ
òà

âê
à 

í
àë

îã
à

 
Ðèñ. 13.1. Ñòàâêà ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö 

 
Ïóñòü íà ïðåäïðèÿòèè ðàáîòàåò K  ñîòðóäíèêîâ, êàæäîìó èç êî-

òîðûõ íà÷èñëÿåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà kZ , ãäå 1, 2, ...,k K  — íîìåð 

ñîòðóäíèêà. ×èñòàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà êàæäîãî èõ ýòèõ ñîòðóäíèêîâ 
ðàâíà: 
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Зk kZ  ïðè 
ln

kZ


   


, 

   З 1 1 kZ
k k Z kZ g Z e e      ïðè 

ln
kZ


   


. 

Äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïðèìåðà ôîðìóëó äëÿ ÷èñòîé çàðàáîòíîé 
ïëàòû êàæäîãî èç ñîòðóäíèêîâ ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

Зk kZ  ïðè , 17833,75kZ 

 52 10З 0,3 kZ
k kZ e

     ïðè . 17833,75kZ 

Ãðàôèê çàâèñèìîñòè ÷èñòîé çàðàáîòíîé ïëàòû ñîòðóäíèêà ïîä 
íîìåðîì  â çàâèñèìîñòè îò íà÷èñëåííîé íà íåãî çàðàáîòíîé ïëà-
òû 

k

kZ  ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 13.2. 

 

×
è
ñò

àÿ
 ç

àð
àá

îò
í
àÿ

 ï
ëà

òà

 
Ðèñ. 13.2. ×èñòàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà 

 
Ôîíäîì çàðàáîòíîé ïëàòû ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ñóììà âñåõ íà-

÷èñëåííûõ íà ñîòðóäíèêîâ çàðàáîòíûõ ïëàò, ò.å.  

1
Ф .

K

k
k
Z


   (13.7) 

Ñóììàðíàÿ ÷èñòàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàâíà: 

 

0

0

0

0

1

1
1

ln
З при ,

ln
З 1 при .k

K

k K
k
K

Z
k K

k K

Z Z

Z e e Z





 


     

     


 





  (13.8) 
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Çäåñü 0K  ÿâëÿåòñÿ íîìåðîì ñîòðóäíèêà, ïîëó÷àþùåãî ìàêñè-

ìàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, èç ÷èñëà òåõ, ñ êîãî íå âçèìàåòñÿ ïîäî-
õîäíûé íàëîã; 0 1K   — íîìåð ñîòðóäíèêà, ïîëó÷àþùåãî ìèíè-

ìàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, èç ÷èñëà òåõ, ñ êîãî âçèìàåòñÿ ïîäîõîä-
íûé íàëîã. 

Ñóììàðíûé ïîäîõîäíûé íàëîã â ýòîì ñëó÷àå íà âñåõ ñîòðóäíè-
êîâ âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

 
 

0 0

0

Ф
1 1

1

1

.

k

k

K K
Z

k k
k K k K

K
Z

k
k K

N Z Z e e

Z e e



   



 

   

  

 




 (13.9) 

Ýôôåêòèâíóþ ñòàâêó ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö íà 
ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû íàõîäÿò â âèäå îòíîøåíèÿ 


0

Ф
Ф

1
.

Ф Ф
k

K
Zk

k K

N Z
g 

 
    e e  (13.10) 

Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ïîñëå âûïëàòû ïîäîõîäíîãî íàëîãà 
ñîòðóäíèêè ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷àò ÷èñòóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó â îáúåìå: 

 Ф
Ф ФЗ Ф Ф 1 Ф 1 .

Ф

N
N g

       
 

 

Ñóììàðíàÿ âûïëàòà ïî îñíîâíûì íàëîãàì îïðåäåëÿåòñÿ âûðà-
æåíèåì 

   

   

Ф
Д Е

Ф
П Е

Д
Д Ф П Д

1 1
П

П.
1 1

N N
g g

N
g g

      
  

  
  

 (13.11) 

Äëÿ ïðîâåäåíèÿ áîëåå ïîäðîáíîãî àíàëèçà ôóíêöèè ñóììàðíûõ 
íàëîãîâ îò ÷èñòîé ïðèáûëè íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü çàâèñèìîñòü 
çàðàáîòíîé ïëàòû êàæäîãî ñîòðóäíèêà îò âåëè÷èíû ýòîé ïðèáûëè. 
Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ðàññìîòðèì ñëó÷àé, êîãäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà èç-
ìåíÿåòñÿ ïî çàêîíó àðèôìåòè÷åñêîé ïðîãðåññèè, à èìåííî: 

    1 1 1k .Z z k a z z k a           (13.12) 
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Êîýôôèöèåíò  ÿâëÿåòñÿ òåìïîì ïðèðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû 
îò ñîòðóäíèêà ê ñîòðóäíèêó, z  — ìèíèìàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà. 
Òîãäà ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû áóäåò ðàâåí

a

: 

     
1 1

Ф 1 1 2 1
2

1
1 .

2

K K

k
k k

K z
Z z k a K a

K
K z a

 


         

      
 

 
  (13.13) 

Îòñþäà ìîæíî íàéòè çàâèñèìîñòü ìèíèìàëüíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû  îò ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû: z

  
2Ф

.
2 1

z
K K a


  

 (13.14) 

 Ïðèìåð 13.3. Ìåñÿ÷íàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ïðåäïðè-
ÿòèÿ, íà êîòîðîì ðàáîòàåò 10 ÷åëîâåê, ðàâíà 600 000 ðóá. Òåìï 
ïðèðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû îò ñîòðóäíèêà ê ñîòðóäíèêó ðàâåí 
20%. 
Îïðåäåëèòü ìåñÿ÷íóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, íà÷èñëÿåìóþ êàæ-
äîìó ñîòðóäíèêó ïðè óñëîâèè, ÷òî ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðè-
ÿòèÿ ðàâíà íóëþ. Íàéòè òàêæå âåëè÷èíó íàëîãà, ó÷èòûâàå-
ìóþ ñ êàæäîãî ñîòðóäíèêà, ïðè ñòàâêå íàëîãà, îïðåäåëÿåìîé 

ôîðìóëîé 
52 100,7 Z

Zg e
    . 

Ð å ø å í è å. Ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû ðàâåí: 

Ф 0,6726 Д 600 000 0,6726 403 560     ðóá. 

Ìèíèìàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñîñòàâèò: 

  
2 403 560

21 240
10 2 10 1 0,2

z


 
  

 ðóá. 

Âåëè÷èíà íà÷èñëåííîé çàðàáîòíîé ïëàòû ñîòðóäíèêà ïîä íîìå-
ðîì  âû÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå k

  21 240 1 0, 2 1kZ k     , 

ãäå  èçìåíÿåòñÿ îò åäèíèöû äî äåñÿòè. k
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 13.3. 
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Ðèñ. 13.3. Ìîäåëü çàðàáîòíîé ïëàòû 

 
Âåëè÷èíà íàëîãà, íà÷èñëåííîãî íà êàæäîãî ñîòðóäíèêà, îïðå-
äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

    0,4248 1 0,2 1
21 240 1 0,2 ( 1) 0,7 .

k
kN k e

           
 

 

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ïî ýòîé ôîðìóëå ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 13.4. 
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Ðèñ. 13.4. Ìîäåëü ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö   

 
Ôîðìóëó äëÿ ñóììàðíîãî ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ó÷åòîì çàêîíà 

èçìåíåíèÿ íà÷èñëåííîé çàðàáîòíîé ïëàòû â âèäå àðèôìåòè÷åñêîé 
ïðîãðåññèè (13.12) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 
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0 0

0

1 1
Ф 0
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1 1
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1 1

1 1
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N z k a e e K K

a z k e z e a e

e a z e k e

    

 

    

   

    

 

           
 

         

     



 



z 

 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



13. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà è ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò 
 

399

Ïåðâàÿ ñóììà, âõîäÿùàÿ â ýòî ñîîòíîøåíèå, ÿâëÿåòñÿ ñóììîé 
íàòóðàëüíîãî ÷èñëà: 

     
0

0 0

1

11
1 .

2 2

K

k K

K KK K
k

 


    

Âòîðàÿ ñóììà, âõîäÿùàÿ â ýòî ñîîòíîøåíèå, ÿâëÿåòñÿ ñóììîé 

ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññèè ñî çíàìåíàòåëåì z ae  : 

     0

0

0 0

1 1

1 1 1

1 1
.

1 1 1

KK K
z a k z a k z a k

k K k k
z a K z a Kz a K z a K

z a z a z a

e e e

e e e e

e e e

           

   
          

     

1  

  
  

  

  
 

Òðåòüÿ ñóììà ÿâëÿåòñÿ àðèôìåòèêî-ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññèåé: 
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Òåïåðü ôîðìóëó äëÿ ñóììû ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 
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1 1
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ãäå 
  
2Ф

2 1
z

K K a


  
, 

       П ЕД Е

Д П
Ф .

1 11 1 g gg g
 

    
 

Îòíîøåíèå ñóììû ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö ê äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: 
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Ýôôåêòèâíàÿ íàëîãîâàÿ ñòàâêà (îòíîøåíèå ñóììàðíîé âûïëàòû 
ïî îñíîâíûì íàëîãàì ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå) 
îïðåäåëÿåòñÿ âûðàæåíèåì 

       
Ф
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1 1 П П
1 .

Д 1 1 Д Д Д1 1

N N
g

g gg g
      

    
 (13.16) 

 Ïðèìåð 13.4. Ïîñòðîèòü ãðàôèê îòíîøåíèÿ ñóììû ïîäîõîä-
íîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëî-
ãîì íà íåå è ãðàôèê ýôôåêòèâíîé íàëîãîâîé ñòàâêè (îòíîøå-
íèÿ ñóììàðíîé âûïëàòû ïî îñíîâíûì íàëîãàì ê äîáàâëåííîé 
ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå) îò îòíîøåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ê 
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå. Ìåñÿ÷íàÿ äîáàâëåí-
íàÿ ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, íà êîòîðîì ðàáîòàåò 10 ÷åëîâåê, 
ðàâíà 600 000 ðóá. Òåìï ïðèðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû îò ñîòðóä-
íèêà ê ñîòðóäíèêó ðàâåí 20%. Ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèÿìè 

52 100,7 Z
Zg e

     ïðè  ðóá., 17 833,75Z 
0Zg   ïðè 17 833,75Z   ðóá. 
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Ñòàâêè ïî îñòàëüíûì îñíîâíûì íàëîãàì: íàëîã íà äîáàâëåííóþ 
ñòîèìîñòü — 18%, åäèíûé ñîöèàëüíûé íàëîã — 26%, íàëîã íà 
ïðèáûëü — 24%. 
Ð å ø å í è å. Óêàçàííûå ãðàôèêè ìîæíî ïîñòðîèòü â Excel, ïîä-
ñòàâèâ â ôîðìóëû (13.15) è (13.16) óñëîâèÿ ïðèìåðà. Ãðàôèê îòíî-
øåíèÿ ñóììû ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö ê äîáàâëåííîé 
ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå îò îòíîøåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ê äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 13.5. 
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Ðèñ. 13.5. Ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö 

 
Èç ýòîãî ãðàôèêà ñëåäóåò, ÷òî ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö 
ïðè çàäàííîé ìîäåëè íàëîãîîáëîæåíèÿ ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö è çàäàííîé 
çàðàáîòíîé ïëàòå ñîòðóäíèêîâ ïðè îòñóòñòâèè ÷èñòîé ïðèáûëè áóäåò 
ðàâåí 50% äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå. Ïðè ðàâåíñòâå 
÷èñòîé ïðèáûëè ïîëîâèíå äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå è 
ïðè åå óâåëè÷åíèè íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö ðàâåí íóëþ. 
Ãðàôèê îòíîøåíèÿ ñóììàðíîé âûïëàòû ïî îñíîâíûì íàëîãàì ê 
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå îò îòíîøåíèÿ ÷èñòîé 
ïðèáûëè ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå ïðåäñòàâ-
ëåí íà ðèñ. 13.6. 
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Ðèñ. 13.6. Îòíîøåíèå ñóììàðíîãî íàëîãà  

ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



IV. Ôîðìèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà  
 

402

Íà ðèñ. 13.7 ïðåäñòàâëåíà ÷àñòü ýòîãî ãðàôèêà íà èíòåðâàëå 
0,4—0,7 îòíîøåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ 
íàëîãîì íà íåå. 
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Ðèñ. 13.7. Ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå îáùåãî íàëîãà 

 
Èç ðèñ. 13.6 è 13.7 âèäíî, ÷òî èññëåäóåìàÿ çàâèñèìîñòü èìååò 
ìèíèìóì. Ïðè ðàâåíñòâå ÷èñòîé ïðèáûëè ïîëîâèíå äîáàâëåííîé 
ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå ñóììàðíàÿ âûïëàòà ïî îñíîâíûì íà-
ëîãàì ñîñòàâèò 35% äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ íàëîãîì íà íåå.   
 
Òàêèì îáðàçîì, ñóììàðíàÿ âûïëàòà ïî îñíîâíûì íàëîãàì ñóùå-

ñòâåííûì îáðàçîì áóäåò çàâèñåòü îò çàðàáîòíîé ïëàòû ñîòðóäíèêîâ. 

13.7. Îïòèìèçàöèÿ íàëîãîâîé ñòàâêè.  
Êðèâàÿ Ëàôôåðà 

Ëåãêî ïðåäñòàâèòü ñåáå, ÷òî ïîñòåïåííîå óâåëè÷åíèå ýôôåêòèâíîé 
íàëîãîâîé ñòàâêè, íà÷èíàÿ ñ íóëÿ, ïðè ïðî÷èõ íåèçìåííûõ óñëîâè-
ÿõ ïðèâåäåò âíà÷àëå ê óâåëè÷åíèþ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â áþä-
æåò. Ýòî áóäåò ïðîèñõîäèòü äî íåêîòîðîé ýôôåêòèâíîé ñòàâêè, êî-
òîðóþ îáîçíà÷èì maxg . Äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå ñòàâêè áóäåò ñíè-

æàòü ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò, òàê êàê ÷àñòü ïðåäïðèÿòèé èç-çà íåïî-
ñèëüíîãî íàëîãîâîãî áðåìåíè áóäåò çàêðûòà, à äðóãàÿ ÷àñòü «óéäåò â 
òåíü», ò.å. ïåðåñòàíåò ïëàòèòü íàëîãè â ïîëíîì ðàçìåðå. Ýòî áóäåò 
ïðîäîëæàòüñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà íå ñòàíåò ðàâ-
íîé 100%, ò.å. íàëîã ñòàíîâèòñÿ ðàâíûì âñåé äîáàâëåííîé ñòîèìî-
ñòè. Â ýòîì ñëó÷àå íàëîãè ïëàòèòü óæå íèêòî íå ñìîæåò è íàëîãî-
âûå ïîñòóïëåíèÿ áóäóò ðàâíû íóëþ. Ãðàôèê îïèñàííîé çàâèñèìî-

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



13. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà è ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò 
 

403 

ñòè âåëè÷èíû ñóììàðíîãî íàëîãà îò ýôôåêòèâíîé íàëîãîâîé ñòàâêè 
ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. 13.8. 
 

N

0 gmaxg
 

Ðèñ. 13.8. Êðèâàÿ Ëàôôåðà 
 
Èäåÿ îïòèìèçàöèè íàëîãîâîé ñòàâêè ïðèíàäëåæèò À.Á. Ëàôôåðó. 

Ïîýòîìó êðèâàÿ, ïðèâåäåííàÿ íà ðèñ. 13.8, íîñèò åãî èìÿ. Ïðåäëî-
æåííûå Ëàôôåðîì ïîäõîäû óâåëè÷åíèÿ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé 
áûëè èñïîëüçîâàíû àäìèíèñòðàöèåé ïðåçèäåíòà ÑØÀ Ð. Ðåéãàíà â 
1980-å ãã. Â ðåçóëüòàòå âûÿñíèëîñü, ÷òî ïðàêòè÷åñêîå èñïîëüçîâà-
íèå êðèâîé Ëàôôåðà íå âñåãäà ïðèâîäèò ê æåëàåìûì ðåçóëüòàòàì. 
Ñâÿçàíî ýòî ñ òåì, ÷òî, ïî-âèäèìîìó, êðèâûå Ëàôôåðà, ñ îäíîé 
ñòîðîíû, áóäóò îòëè÷àòüñÿ â ðàçíûõ ñòðàíàõ äðóã îò äðóãà, à, ñ äðó-
ãîé ñòîðîíû, ðåàëüíóþ çàâèñèìîñòü íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé îò íà-
ëîãîâîé ñòàâêè îïðåäåëèòü äîâîëüíî òðóäíî. Íàäåæíûå ìåòîäû ïî-
ñòðîåíèÿ êðèâîé Ëàôôåðà ñåãîäíÿ îòñóòñòâóþò. 

13.8. Ìîäåëü ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà 
Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò — ýòî öåíòðàëèçîâàííûé äåíåæíûé ôîíä ãî-
ñóäàðñòâà è åãî îðãàíîâ, ïðåäíàçíà÷åííûé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôóíêöèé è 
çàäà÷ ãîñóäàðñòâà. Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ÿâëÿåòñÿ çàêîíîì. Â Ðîññèè 
ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò óòâåðæäàåòñÿ Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìîé. 

Êîíñîëèäèðîâàííûé ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé ñâîä áþäæåòîâ ðàçëè÷íîãî òåððèòîðèàëüíîãî óðîâíÿ. Íàïðè-
ìåð, ðàéîííûå áþäæåòû ãîðîäà è ãîðîäñêîé áþäæåò ïðåäñòàâëÿþò 
êîíñîëèäèðîâàííûé ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ãîðîäà. 

Áþäæåòíàÿ ñèñòåìà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè — ýòî ñîâîêóïíîñòü 
áþäæåòîâ âñåõ óðîâíåé è ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ. 
Ýòà ñèñòåìà âêëþ÷àåò â ñåáÿ ò ð è  óðîâíÿ: 

1) ôåäåðàëüíûé áþäæåò è áþäæåòû ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþä-
æåòíûõ ôîíäîâ; 
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2) áþäæåòû ñóáúåêòîâ ÐÔ è áþäæåòû òåððèòîðèàëüíûõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ; 

3) ìåñòíûå áþäæåòû. 
Áþäæåòíàÿ êëàññèôèêàöèÿ — ýòî ãðóïïèðîâêà äîõîäîâ è ðàñõî-

äîâ áþäæåòîâ âñåõ óðîâíåé, à òàêæå èñòî÷íèêîâ ïîêðûòèÿ äåôèöè-
òà ýòèõ áþäæåòîâ ñ ïðèñâîåíèåì îáúåêòàì êëàññèôèêàöèè ãðóïïè-
ðîâî÷íûõ êîäîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ áþäæåòíîé êëàññèôèêàöèåé ãîñ-
áþäæåò ñîñòîèò èç ÷ å ò û ð å õ  áëîêîâ: 

1) äîõîäû; 
2) ðàñõîäû; 
3) ôèíàíñèðîâàíèå áþäæåòà; 
4) ãîñóäàðñòâåííûé äîëã. 

13.9. Äîõîäû è ðàñõîäû  
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà 

Äîõîäû áþäæåòà — äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîñòóïàþùèå â áåçâîçìåçä-
íîì è áåçâîçâðàòíîì ïîðÿäêå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì 
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ðàñïîðÿæåíèå îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé 
âëàñòè ÐÔ, ñóáúåêòîâ ÐÔ è ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ. Äîõîäû äå-
ëÿòñÿ íà ãðóïïû, ïîäãðóïïû, ñòàòüè è ïîäñòàòüè (÷åòûðå óðîâíÿ). 

Â Ðîññèè èñïîëüçóåòñÿ ÷ å ò û ð å  ãðóïïû äîõîäîâ: 
1) íàëîãîâûå; 
2) íåíàëîãîâûå; 
3) áåçâîçìåçäíûå ïîñòóïëåíèÿ; 
4) äîõîäû öåëåâûõ âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ. 
Íàëîãîâûå äîõîäû ïîäðîáíî ðàññìîòðåíû â ïåðâûõ ïàðàãðàôàõ 

ýòîé ãëàâû. 
Ãðóïïà íåíàëîãîâûõ äîõîäîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðÿä ïîäãðóïï. Ê ýòèì 

ïîäãðóïïàì îòíîñÿòñÿ, íàïðèìåð, äîõîäû îò èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ 
â ãîñóäàðñòâåííîé è ìóíèöèïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, äîõîäû îò ïðîäà-
æè çåìëè è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, äîõîäû îò âíåøíåýêîíîìè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè è ò.ä. 

Ê áåçâîçìåçäíûì ïîñòóïëåíèÿì îòíîñÿò ïåðå÷èñëåíèÿ îò íåðåçè-
äåíòîâ, áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåé, ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþäæåòíûõ 
ôîíäîâ, ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíèçàöèé è äð. 

Öåëåâûå âíåáþäæåòíûå ôîíäû äåëÿòñÿ íà ñîöèàëüíûå è ýêîíîìè-
÷åñêèå. Ê ñîöèàëüíûì ôîíäàì îòíîñèòñÿ Ïåíñèîííûé ôîíä ÐÔ, Ãîñó-
äàðñòâåííûé ôîíä çàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ ÐÔ, Ôåäåðàëüíûé è òåððèòî-
ðèàëüíûå ôîíäû îáÿçàòåëüíîãî ìåäèöèíñêîãî ñòðàõîâàíèÿ, Ôîíä ñî-
öèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ ÐÔ. Ýêîíîìè÷åñêèìè ôîíäàìè ÿâëÿþòñÿ Ôîíä 
ðàçâèòèÿ òàìîæåííîé ñèñòåìû ÐÔ, äîðîæíûå ôîíäû è ò.ä. 
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Â ñâîþ î÷åðåäü, ïîäãðóïïû äåëÿòñÿ íà ñòàòüè è ïîäñòàòüè. Íà-
ïðèìåð, ïîäãðóïïà «íàëîã íà ïðèáûëü (äîõîä), ïðèðîñò êàïèòàëà» 
äåëèòñÿ íà äâå ñòàòüè: íàëîã íà ïðèáûëü (äîõîä) ïðåäïðèÿòèé è îð-
ãàíèçàöèé è ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Ñòàòüÿ «ïîäî-
õîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö» äåëèòñÿ íà òðè ïîäñòàòüè: ïîäî-
õîäíûé íàëîã, óäåðæèâàåìûé ïðåäïðèÿòèÿìè, ó÷ðåæäåíèÿìè è îð-
ãàíèçàöèÿìè, ïîäîõîäíûé íàëîã, óäåðæèâàåìûé íàëîãîâûìè îðãà-
íàìè, è íàëîã íà èãîðíûé áèçíåñ. 

Ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà — äåíåæíûå ñðåäñòâà, íàïðàâ-
ëÿåìûå íà ôèíàíñîâîå îáåñïå÷åíèå çàäà÷ è ôóíêöèé ãîñóäàðñòâåííîãî 
è ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ. Êëàññèôèêàöèÿ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî 
áþäæåòà — ýòî ãðóïïèðîâêà ðàñõîäîâ áþäæåòîâ âñåõ óðîâíåé, îòðà-
æàþùàÿ íàïðàâëåíèå áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà âûïîëíåíèå îñíîâíûõ 
ôóíêöèé ãîñóäàðñòâà. Ãðóïïèðîâêà èìååò ÷åòûðåõóðîâíåâóþ ñòðóêòóðó: 
ðàçäåëû è ïîäðàçäåëû, öåëåâûå ñòàòüè è âèäû ðàñõîäîâ. Ê ðàçäåëàì 
îòíîñÿòñÿ îáùåãîñóäàðñòâåííûå âîïðîñû, íàöèîíàëüíàÿ îáîðîíà, íà-
öèîíàëüíàÿ áåçîïàñíîñòü è ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü, íàöèî-
íàëüíàÿ ýêîíîìèêà, æèëèùíî-êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâî, îõðàíà îêðó-
æàþùåé ñðåäû, îáðàçîâàíèå, êóëüòóðà, êèíåìàòîãðàôèÿ è ñðåäñòâà 
ìàññîâîé èíôîðìàöèè, çäðàâîîõðàíåíèå è ñïîðò, ñîöèàëüíàÿ ïîëèòè-
êà, ìåæáþäæåòíûå òðàíñôåðòû è ò.ä. 

Áþäæåòíûå àññèãíîâàíèÿ ðàñõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, óò-
âåðæäåííûå Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 
2006 ãîä», áûëè ðàâíû 4445 ìëðä ðóá. Èñïîëíåíî áûëî 4281 ìëðä 
ðóá. Òàêèì îáðàçîì, ðåàëüíîå èñïîëíåíèå ñîñòàâèëî 96,31% ïëà-
íà. Èñïîëíåíèå ïî îñíîâíûì ðàçäåëàì è ïîäðàçäåëàì áûëî ñëå-
äóþùèì: 

 îáùåãîñóäàðñòâåííûå âîïðîñû — 530 ìëðä ðóá., ò.å. 12,38% èñ-
ïîëíåííîãî áþäæåòà; 

 ôóíêöèîíèðîâàíèå Ïðåçèäåíòà ÐÔ — 6,9 ìëðä ðóá., ò.å. 0,16%; 
 íàöèîíàëüíàÿ îáîðîíà — 682 ìëðä ðóá., ò.å. 15,93%; 
 íàöèîíàëüíàÿ áåçîïàñíîñòü è ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü — 

550 ìëðä ðóá., ò.å. 12,85%; 
 íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà — 345 ìëðä ðóá., ò.å. 8,06%; 
 æèëèùíî-êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâî — 53 ìëðä ðóá., ò.å. 1,24%; 
 îáðàçîâàíèå — 212 ìëðä ðóá., ò.å. 4,95%; 
 ïåíñèîííîå îáåñïå÷åíèå — 141 ìëðä ðóá., ò.å. 3,29%, è ò.ä. 
Ñîãëàñíî ïåðñïåêòèâíîìó ôèíàíñîâîìó ïëàíó, óòâåðæäåííîìó 

Ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ, äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â 2008 ã. ñîñòà-
âÿò 7112 ìëðä ðóá., â 2009 ã. — 7797 ìëðä ðóá. Îáùèå ðàñõîäû â 
2008 ã. ñîñòàâÿò 6093 ìëðä ðóá., â 2009 ã. — 6716 ìëðä ðóá. 

Îáúåì ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà íà íà÷àëî 2008 ã. — 4194 ìëðä 
ðóá., íà íà÷àëî 2009 ã. — 5463 ìëðä ðóá. 
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13.10. Áþäæåòíûé äåôèöèò 
Ðàñõîäû è äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ìîãóò ðàçëè÷àòüñÿ. Åñ-
ëè ðàñõîäû ïðåâûøàþò äîõîäû, òî èìååò ìåñòî áþäæåòíûé äåôèöèò. 
Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå èìååò ìåñòî áþäæåòíûé ïðîôèöèò. Ïðè ðàâåí-
ñòâå ðàñõîäîâ è äîõîäîâ ãîâîðÿò î áàëàíñå ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. 

Èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòîâ áþäæåòà äåëÿòñÿ íà 
âíóòðåííèå è âíåøíèå. 

Âíóòðåííèå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ: 
 êðåäèò Öåíòðàëüíîãî áàíêà è èçìåíåíèå îñòàòêîâ ñðåäñòâ áþä-

æåòà; 
 ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè; 
 áþäæåòíûå ññóäû, ïîëó÷åííûå îò ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþäæåò-

íûõ ôîíäîâ; 
 áþäæåòíûå ññóäû, ïîëó÷åííûå îò áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåé; 
 ïîñòóïëåíèÿ îò ïðîäàæè èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ â ãîñóäàðñò-

âåííîé è ìóíèöèïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè; 
 ãîñóäàðñòâåííûå çàïàñû äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ è äðàãîöåííûõ 

êàìíåé. 
Âíåøíèå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ: 
 êðåäèòû ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé; 
 êðåäèòû ïðàâèòåëüñòâ èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ; 
 êðåäèòû èíîñòðàííûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ôèðì; 
 èçìåíåíèå îñòàòêîâ ñðåäñòâ áþäæåòà íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ â èíî-

ñòðàííîé âàëþòå. 
Òàêèì îáðàçîì, ïðè íàëè÷èè áþäæåòíîãî äåôèöèòà âî ìíîãîì 

ãîñóäàðñòâî âûíóæäåíî ïîêðûâàòü åãî äîëãîì. Ãîñóäàðñòâåííûå 
äîëãè Ðîññèè è ñóáúåêòîâ ÐÔ äåëÿòñÿ íà âíóòðåííèå è âíåøíèå. 

Ïî äàííûì Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ âíåøíèé äîëã íà 1 èþëÿ 
2007 ã. ñîñòàâèë 384,8 ìëðä äîëë. Ïî ñåêòîðàì ýòîò äîëã ðàñïðåäå-
ëèëñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

1) îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ — 40,8 ìëðä äîëë., 
âêëþ÷àÿ íîâûé ðîññèéñêèé äîëã — 30,8 ìëðä äîëë., äîëã ÑÑÑÐ — 
8,5 ìëðä äîëë. è äîëã ñóáúåêòîâ ÐÔ — 1,5 ìëðä äîëë.; 

2) îðãàíû äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ — 1 ìëðä äîëë.; 
3) áàíêè — 131 ìëðä äîëë.; 
4) ïðî÷èå ñåêòîðû, êóäà, â ÷àñòíîñòè, âõîäÿò äîëãîâûå îáÿçà-

òåëüñòâà ïåðåä ïðÿìûìè èíâåñòîðàìè, äîëãîâûå öåííûå áóìàãè, 
çàäîëæåííîñòü ïî ôèíàíñîâîìó ëèçèíãó, — 212 ìëðä äîëë. 

Íà íà÷àëî 2007 ã. îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî âíóòðåííåãî äîëãà ñî-
ñòàâèë 1032 ìëðä ðóá. Íà ñðåäíåñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå îáëèãàöèè 
ôåäåðàëüíîãî çàéìà ïðèõîäèëîñü 96%, à îñòàëüíàÿ ÷àñòü — íà ãîñó-
äàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå è ñðåäíåñðî÷íûå îáëèãàöèè. 
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Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ðàçìåùàëèñü â 2006—2007 ãã. 
ïîä ïðîöåíòíóþ ñòàâêó 5,5—7% ãîäîâûõ. Ïðè ãîäîâîì òåìïå ïðè-
ðîñòà èíôëÿöèè 10% äîõîäíîñòü ðåçèäåíòîâ áûëà îòðèöàòåëüíîé è 
ñîñòàâèëà –3—4,5% â ãîä. Äëÿ èíîñòðàíöåâ (íàïðèìåð, åâðîïåé-
öåâ) ýòà äîõîäíîñòü áûëà ïîëîæèòåëüíîé. Ïóñòü èíîñòðàíåö, ñî-
âåðøàÿ ôèíàíñîâóþ îïåðàöèþ, â ïðîöåññå êîòîðîé çà åâðî ïîêó-
ïàåò ðóáëè ïî êóðñó 36 ðóá./åâðî, âêëàäûâàåò ïîëó÷åííûå ðóáëè â 
ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè è ÷åðåç îäèí ãîä ïîëó÷àåò äîõîä â 
ðóáëÿõ, êîòîðûå ïðîäàåò ïî êóðñó 36,5 ðóá./åâðî. Òåìï ïðèðîñòà 
èíôëÿöèè åâðî ïðèíèìàåì ðàâíûì 1,5% â ãîä. Ðåàëüíàÿ, î÷èùåí-
íàÿ îò èíôëÿöèè äîõîäíîñòü èíâåñòîðà áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ïî 
ôîðìóëå 

,СКВ
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  , 

ãäå  — ðåàëüíàÿ, î÷èùåííàÿ îò èíôëÿöèè ãîäîâàÿ äîõîäíîñòü èíâåñ-
òîðà;  — ãîäîâàÿ áðóòòî-äîõîäíîñòü ïî öåííîé áóìàãå;  — ñðîê ôè-

íàíñîâîé îïåðàöèè â ãîäàõ; 
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1pI H   — èíäåêñ öåí âûáðàííîé âàëþ-

òû çà ñðîê ôèíàíñîâîé îïåðàöèè, H — òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè âû-

áðàííîé âàëþòû çà ñðîê ôèíàíñîâîé îïåðàöèè; 1
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êóðñîâ, 0K  — êóðñ ðóáëÿ ïðè ïîêóïêå, 1K  — êóðñ ðóáëÿ ïðè ïðîäàæå. 

Ïîäñòàâèâ èñõîäíûå äàííûå â ôîðìóëó, íàéäåì äîõîäíîñòü 
èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà: 
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1 0,025; 0,04.
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Òàêèì îáðàçîì, î÷èùåííàÿ îò èíôëÿöèè äîõîäíîñòü èíîñòðàí-
íîãî èíâåñòîðà ëåæèò â äèàïàçîíå îò 2,5 äî 4% ãîäîâûõ. Íàïîì-
íèì, ÷òî â ÑØÀ óñðåäíåííàÿ çà 63 ãîäà ÷èñòàÿ äîõîäíîñòü ïî êàç-
íà÷åéñêîìó âåêñåëþ ñîñòàâëÿëà 0,5% ãîäîâûõ. 

Â ïåðñïåêòèâíîì ôèíàíñîâîì ïëàíå, óòâåðæäåííîì Ïðàâè-
òåëüñòâîì ÐÔ, îáúåì âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ãîñóäàðñòâåííîãî 
äîëãà íà êîíåö 2008 ã. ñîñòàâèò 2896 ìëðä ðóá., íà êîíåö 2009 ã. — 
3233 ìëðä ðóá. 
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13.11. Ìóëüòèïëèêàòîðû äëÿ çàêðûòîé  
è îòêðûòîé ýêîíîìèêè 

Ðàññìîòðèì âëèÿíèå íà ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñ-
õîäîâ è íàëîãîâ â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. 

Ìóëüòèïëèêàòîð àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ 
òàêæå è ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, â óñëîâèÿõ ïîëíîé çàíÿòîñòè 
áûë ðàññìîòðåí â § 6.7. 

Ïðè àíàëèçå ìóëüòèïëèêàòîðà ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â çà-
êðûòîé ýêîíîìèêå ÷èñòûé ýêñïîðò íå ó÷èòûâàåòñÿ. Äëÿ ïðîñòîãî 
ìóëüòèïëèêàòîðà Êåéíñà (íàëîãè îòñóòñòâóþò) èñïîëüçóåòñÿ ìîäåëü 
«êåéíñèàíñêèé êðåñò» (ðèñ. 13.9). 
 

E
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E Y
E A bY 

E A bY 

A G 

1E
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1Y 2Y0 Y  
Ðèñ. 13.9. Êðåñò Êåéíñà 

 
Â çàêðûòîé ýêîíîìèêå çàïëàíèðîâàííûå ðàñõîäû — ýòî ñóììà 

ñðåäñòâ, êîòîðóþ äîìîõîçÿéñòâà, ôèðìû è ïðàâèòåëüñòâî ïëàíèðó-
þò èñòðàòèòü íà òîâàðû è óñëóãè. Çàïëàíèðîâàííûå ðàñõîäû  ïðè 
îòñóòñòâèè íàëîãîâ îïðåäåëÿþòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

E

,E C I G A bY      

ãäå  — ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ; С a bY  I  — 
èíâåñòèöèè;  — ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû; G A a I G    — ñóììà 
àâòîíîìíûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ;  — àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå, 
íå çàâèñÿùåå îò ðàçìåðîâ äîõîäà è õàðàêòåðèçóþùåå ìèíèìàëüíûé 
óðîâåíü ýòîãî ïîòðåáëåíèÿ, íåîáõîäèìûé ëþäÿì; b  — ïðåäåëüíàÿ 
ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ;  — äîõîä. 
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Èçìåíåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ íà âå-
ëè÷èíó  ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ ëèíèè çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõî-
äîâ. Óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ ñìåñ-
òèò ýòó ëèíèþ ââåðõ, à óìåíüøåíèå — âíèç. 

G

Ëþáîå èçìåíåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ïðèâåäåò ê áîëü-
øåìó èçìåíåíèþ äîõîäà. Ñâÿçàíî ýòî ñ ýôôåêòîì ìóëüòèïëèêàòîðà 
ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. 

Ìóëüòèïëèêàòîðîì ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ íàçûâàåòñÿ îòíî-
øåíèå èçìåíåíèÿ äîõîäà îò ðàâíîâåñíîãî ê èçìåíåíèþ àâòîíîìíûõ 
ðàñõîäîâ, âûçâàâøåìó ýòî èçìåíåíèå äîõîäà. Ìóëüòèïëèêàòîð ãîñó-
äàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ М îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Y
М

G





, 

ãäå  — ïðèðàùåíèå âûïóñêà; Y G  — ïðèðàùåíèå ñóììû ãîñóäàðñò-
âåííûõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ. 

Ðàçëè÷èÿ â îáúåìàõ èçìåíåíèÿ âûïóñêà è èçìåíåíèÿ ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäîâ ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî îäíîêðàòíîå èçìåíåíèå ãîñó-
äàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ïîðîæäàåò ìíîãîêðàòíîå èçìåíåíèå âûïóñêà. 
Ôîðìóëà äëÿ îïðåäåëåíèÿ ìóëüòèïëèêàòîðà ïðè îòñóòñòâèè íàëîãîâ 
áûëà ïîëó÷åíà â § 6.7. Ýòà ôîðìóëà èìååò âèä: 

1

1
М

b



, 

ãäå  — ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ. b

Ýòà ôîðìóëà íàçûâàåòñÿ ìîäåëüþ ïðîñòîãî ìóëüòèïëèêàòîðà Êåéíñà. 
Ôîðìóëû äëÿ ðàçëè÷íûõ ìîäåëåé ýêîíîìèêè ìîæíî ïîëó÷èòü 

òàêæå èç îñíîâíîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî òîæäåñòâà. Ðàññìàòðè-
âàåìûå ìîäåëè îòëè÷àþòñÿ äðóã îò äðóãà ñòåïåíüþ ïîäðîáíîñòè ïðè 
ó÷åòå ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà âûïóñê (âíóòðåííèé âàëîâîé ïðî-
äóêò). Ñàìàÿ ïðîñòàÿ ìîäåëü íå ó÷èòûâàåò ÷èñòîãî ýêñïîðòà (çàêðû-
òàÿ ýêîíîìèêà) è íàëîãîâ. Åå îñíîâîé ÿâëÿåòñÿ ñëåäóþùåå îñíîâ-
íîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå òîæäåñòâî: Y C . Ïîäñòàâèâ ñþäà 
ïîòðåáèòåëüñêóþ ôóíêöèþ С

I G  
Ya b  , ïîëó÷èì Y a bY I G    . 

Ïåðåïèøåì ýòî óðàâíåíèå â âèäå: 
1

a I G
Y . Ïî óñëîâèþ ìîäåëè 

ýòî ñîîòíîøåíèå ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèåé îäíîé ïåðåìåííîé, ò.å. 
. Ïðîèçâîäíàÿ ýòîé ôóíêöèè èìååò âèä: 

b

 




 Y Y G

1
.

1

dY

dG b
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Ïåðåõîäÿ îò äèôôåðåíöèàëîâ ê ïðèðàùåíèÿì, ïîëó÷èì ôîðìó-
ëó äëÿ ìóëüòèïëèêàòîðà: 

1Y
  .

1
М

G b 
 

Ýòà ôîðìóëà äëÿ ìóëüòèïëèêàòîðà ñîâïàëà ñ ïîëó÷åííîé ðàíåå. 
Ïðè ó÷åòå íàëîãîâ ôîðìóëà äëÿ ìóëüòèïëèêàòîðà èçìåíèòñÿ. 

Íàëîãîâóþ ôóíêöèþ ïðåäñòàâèì â âèäå: 

aN N g Y   , 

ãäå  — àâòîíîìíûå íàëîãè, íå çàâèñÿùèå îò aN âåëè÷èíû òåêóùåãî 

, íàïðèäîõîäà ìåð, íàëîã íà èìóùåñòâî, íàëîã ñ ïðîäàæ è ïð.; 
N

g
Y





 — 

ïðåäåëüíàÿ íàëîãîâàÿ ñòàâêà, N  — ïðèðàùåíèå íàëîãà, âûçâàííîå 
ïðèðàùåíèåì äîõîäà, Y — ïðèðàùåíèå äîõîäà. 

Ïîòðåáèòåëüñêàÿ ôóíêöèÿ â ýòîì ñëó÷àå ïðèîáðåòàåò âèä: 

   1 ,a aC a b Y N g Y a b Y g b N            

ãäå  — ñîâîêóïíûé íàëîã; aN aY N g Y    — ðàñïîëàãàåìûé äîõîä. 

Ïîñëå óâåëè÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ íà G  óâåëè÷èòñÿ 
G g Y   .òàêæå è íàëîã íà âåëè÷èíó  Î å-

ñêî

ñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷

å òîæäåñòâî ïðè ïîëó÷åííîé ïîòðåáèòåëüñêîé ôóíêöèè ïðèîá-
ðåòàåò âèä: 

 1 .aY a b Y g b N I G         

Ïåðåïèøåì ýòî óðàâíåíèå â âèäå: 

 
.

1 1
aY

b

a b N I G

g

   
 

Ïîëó÷èëè ôóíêöèþ îäíîé ïåðåìåííîé, ò.å. 


  

 Y Y G , òàê êàê 

áûëî ïðèíÿòî, ÷òî îñòàëüíûå ïàðàìåòðû íå çàâèñÿò îò âûõîäà. 
Ïðîèçâîäíàÿ ýòîé ôóíêöèè ðàâíà: 

 
1

.
1

dY

dG b


 
 

1 g
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Ïåðåõîäÿ îò äèôôåðåíöèàëîâ ê ïðèðàùåíèÿì, ïîëó÷èì ôîðìó-
ëó äëÿ ðàñ÷åòà ìóëüòèïëèêàòîðà: 

 
1

.
1 1

Y
М

G b g


 
   

 

Èç ýòîãî âûðàæåíèÿ, â ÷àñòíîñòè, ñëåäóåò, ÷òî ÷åì áîëüøå ïðå-
äåëüíàÿ ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ, òåì ìåíüøå ìóëüòèïëèêàòîð è 
òåì ñëàáåå îí äåéñòâóåò. 

îå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå òîæäåñòâî ìîæíî 
çàï

Â îòêðûòîé ýêîíîìèêå â îñíîâíîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì òîæäå-
ñòâå íàäî ó÷èòûâàòü ÷èñòûé ýêñïîðò (ðàçíîñòü ìåæäó ýêñïîðòîì è 
èìïîðòîì). Òîãäà îñíîâí

èñàòü â âèäå: 

nY C I G X    , 

ãäå 
M

m
Y

 
0n nX X m Y    — ÷èñòûé ýêñïîðò,  — ïðåäåëüíàÿ ñêëîí-

àíèþ, íîñòü ê èìïîðòèðîâ M  — ïðèðàùåíèå ðàñõîäîâ íà èìïîðò, 
âûçâà èåì äîõîäà, Yííîå ïðèðàùåí   — ïðè èå äîõîäà. 

 1 aC a b Y g b N       è ÷èñòûé ýêñïîðò, ïîëó÷èì 

ðàùåí

Ïîäñòàâèâ â ýòî òîæäåñòâî ïîòðåáèòåëüñêóþ ôóíêöèþ 

  01 .a nY a b Y g b N I G X m Y            

å â âèäå: Ïåðåïèøåì óðàâíåíè

 
0 .

1 1b 
a na b N I G X

Y
g m

    


 
 (13.17) 

Òàê æå, êàê è â ïðåäûäóùåì ñëó÷àå, ïîëó÷èëè ôóíêöèþ îä
ïåðåìåííîé. Åå ïðîèçâîäíàÿ ðàâíà: 

íîé 

 
1

.
1 1

dY

dG b g m


   
 

Ïåðåõîäÿ ê ïðèðàùåíèÿì, ïîëó÷èì ôîðìóëó äëÿ ðàñ÷åòà ìóëü-
òèïëèêàòîðà: 

 
1

.
1 1

Y
М

G b g m
 


    
 

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî óâåëè÷åíèå ïðåäåëüíî  ñêëîííîñòè ê èì-
ïîðòèðîâàíèþ ñíèæàåò äåéñòâèå ìóëüòèïëèêàò à. 

é
îð
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Èçìåíåíèå íàëîãîâîé ñòàâêè òàêæå ïðèâîäèò ê ýôôåêòó ìóëü-
òèïëèêàòîðà. Äëÿ íàõîæäåíèÿ ôîðìóëû äëÿ ýòîãî ìóëüòèïëèêàòî-
ðà ïîëó÷åííîå âûøå óðàâíåíèå (13.17) íàäî ïðåäñòàâèòü êàê 
ôóíêöèþ íàëîãîâîé ñòàâêè, ò.å.  Y Y g . Ïðîèçâîäíàÿ ýòîé 

ôóíêöèè ðàâíà: 

  
 
  

 

0
2 2

1

1 1 1 1

.
1 1

a n Y b Y g m YdY a
b

 
 

b N I G X
b

dg b g m b g m
bY

b g m

      
  

        

 
   

 

Ïåðåïèøåì ýòî ñîîòíîøåíèå â âèäå: 

 
.

1 1

dY b
 

Y dg b g m    
 

Âûïóñê, óìíîæåííûé íà äèôôåðåíöèàë íàëîãîâîé ñòàâêè, ÿâ-
ëÿåòñÿ äèôôåðåíöèàëîì íàëîãà, ò.å. . Îòñþäà ñëåäóåò âû-

ðàæ

Y dg dN 
åíèå äëÿ ïðîèçâîäíîé îò âûïóñêà ïî íàëîãó: 

 
.

dY b
 

1 1dN b g m   

Ïåðåõîäÿ ê ïðèðàùåíèÿì, ïîëó÷èì ôîðìóëó äëÿ íàëîãîâîãî 
ìóëüòèïëèêàòîðà: 

 

 
.

1 1

Y b
M

N b g


  

m    
 

Â ðàññìîòðåííîé ìîäåëè íàëîãîâîãî ìóëüòèïëèêàòîðà èçìåíå-
íèå íàëîãà íèêàê íå âëèÿëî íà ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû. Ðåàëüíîå 
èçìåíåíèå íàëîãîâ ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõî-
äîâ. Äëÿ òàêîé ìîäåëè ôóíêöèþ äëÿ âûïóñêà ðàññìàòðèâàþò êàê 
ôóíêöèþ äâóõ ïåðåìåííûõ: G  (ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû) è g  (íà-

ëîãîâàÿ ñòàâêà). Íàéäåì ïðèðàùåíèå âûïóñêà ïðè ïðèðàùåíèè òîãî 
è äðóãîãî àðãóìåíòà. Äëÿ ýò î èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà äëÿ ä ôôå-
ðåíöèàëà ìíîãîìåðíîé ôóíêöèè: 

îã è

.
Y Y

dY dG
 

 dg
G g
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Ïîäñòàâèâ ñþäà óðàâíåíèå (13.17) è ïðîâåäÿ íåîáõîäèìûå ïðå-
îáðàçîâàíèÿ, ïîëó÷èì 

   
1

.
1 1 1 1

b
Y G N

b g m b g m
    

        
 (13.18) 

Èç ïîëó÷åííîé ôîðìóëû âèäíî, ÷òî óâåëè÷åíèå íàëîãà âåä
ñíèæåíèþ ïðèðàùåíèÿ âûïóñêà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, óâåë
íàëîãà äîëæíî ïðèâîäèòü ê óâåëè÷åíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ. 
À ý

åò ê 
 è÷åíèå 

òî âåäåò ê óâåëè÷åíèþ âûïóñêà. Ìóëüòèïëèêàòîð ñáàëàíñèðî-
âàííîãî áþäæåòà ïîëó÷àþò èç óñëîâèÿ ðàâåíñòâà ïðèðàùåíèÿ íàëî-
ãîâûõ ïîñòóïëåíèé ïðèðàùåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ò.å. ïðè 
óñëîâèè G N   . Ôîðìóëà äëÿ ýòîãî ìóëüòèïëèêàòîðà ïðèîáðåòàåò 
âèä: 

 
1

.
b

М



1 1b g m   

Èç ýòîé ôîðìóëû, â ÷àñòíîñòè, ñëåäóå , ÷òî ìóëüòèïëèêàòîð 
ñáàëàíñèðîâàííîãî áþäæåòà âñåãäà ìåíüøå äèíèöû. À ýòî çíà÷èò, 
÷òî ïðèðàùåíèå âûõîäà áóäåò ìåíüøå, ÷åì ïðèðàùåíèå íàëîãîâ. 
Ïð

 

ò
å

è ýòîì ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî ïðèðàùåíèå íàëîãîâ ðàâíî ïðèðà-
ùåíèþ áþäæåòà. Òàêæå ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ïðèðàùåíèå íà-
ëîãîâ è ïðèðàùåíèå áþäæåòà èìåþò îäèí è òîò æå çíàê. Ïðè ñíè-
æåíèè íàëîãîâ ïðèðàùåíèå íàëîãîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ 
ñòàíîâèòñÿ îòðèöàòåëüíûì. À ýòî çíà÷èò, ÷òî ïåðâîå ñëàãàåìîå â 
ôîðìóëå (13.18) ñòàíîâèòñÿ ïîëîæèòåëüíûì, à âòîðîå — îòðèöà-
òåëüíûì. 

Óïðàæíåíèÿ 

Çàäà÷à 13.1. Ìåñÿ÷íàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, íà êî-
12 ÷åë., ðàâíà 1 ìëí ðóá. Ïðè÷åì íà ïåðâûå 10 ÷åëî-
çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïî 5% îò ôîíäà çàðàáîòíîé ïëà-

òû,

êà, ïðè óñëîâèè, ÷òî ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ 
ðàâ

òîðîì ðàáîòàþò 
âåê íà÷èñëÿåòñÿ 

 íà 11-ãî ñîòðóäíèêà — 20%, à íà 12-ãî ñîòðóäíèêà — 30% îò 
ýòîãî ôîíäà. 

Îïðåäåëèòü íà÷èñëÿåìóþ è ÷èñòóþ ìåñÿ÷íóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó 
êàæäîãî ñîòðóäíèêà, à òàêæå âåëè÷èíó íàëîãà, ó÷èòûâàåìîãî ñ êàæ-
äîãî ñîòðóäíè

íà íóëþ. Ñòàâêà ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö îïðåäå-

ëÿåòñÿ ôîðìóëîé 
5 51,5 10 4055,04 1,5 100,6 Z

Zg e e
         . Ñòàâêè ïî îñ-

òàëüíûì îñíîâíûì íàëîãàì: íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü — 
18%, åäèíûé ñîöèàëüíûé íàëîã — 26%. 
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Çàäà÷à 13.2. Äëÿ  ôèçè÷åñêèõ ëèö, 

îïðåäåëÿåìîãî ôîðìóëîé 0,6

 ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ
5 51,5 10 4055,04 1,5 10 Z

Zg e e
        , ïîñòðî-

èòü ãðàôèê çàâèñèìîñòè ýòîé ñòàâêè îò âåëè÷èíû íà÷èñëÿåìîé çà-
ðàá

 

îòíîé ïëàòû ïðè óñëîâèè, ÷òî ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ 
ðàâíà íóëþ. 

Çàäà÷à 13.3. Äëÿ ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö,

îïðåäåëÿåìîãî ôîðìóëîé 
5 51,5 10 4055,04 1,5 100,6 Z

Zg e e
         , ïîñòðî-

èòü ãðàôèê çàâèñèìîñòè ÷èñòîé çàðàáîòíîé ïëàòû îò âåëè÷èíû íà-
÷èñ

 

ëÿåìîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïðè óñëîâèè, ÷òî ÷èñòàÿ ïðèáûëü 
ïðåäïðèÿòèÿ ðàâíà íóëþ. 

Çàäà÷à 13.4. Ïîñòðîèòü ãðàôèê îòíîøåíèÿ ñóììû ïîäîõîäíîãî
íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, ãðàôèê ýôôåê-
òèâíîé ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö è ãðàôèê ýô-
ôåêòèâíîé íàëîãîâîé ñòàâêè (îòíîøåíèÿ ñóììàðíîé âûïëàòû ïî 
îñíîâíûì íàëîãàì ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè) îò îòíîøåíèÿ ÷èñòîé 
ïðèáûëè ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè. Ìåñÿ÷íàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîè-
ìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, íà êîòîðîì ðàáîòàþò 12 ÷åë., ðàâíà 1 ìëí ðóá. 
Ïðè÷åì íà ïåðâûå 10 ÷åëîâåê íà÷èñëÿåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïî 5% 
îò ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû, íà 11-ãî ñîòðóäíèêà — 20%, à íà 12-ãî 
ñîòðóäíèêà — 30% îò ýòîãî ôîíäà. Ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèÿìè 

5 51,5 10 4055,04 1,5 100,6 Z
Zg e e

           ïðè 30 000Z   ðóá.; 

0Zg    ïðè 30 000Z   ðóá. 

Ñòàâêè ïî îñòàëüíûì îñíîâíûì íà îã íà íóþ 
ñòîèìîñòü — 18%, åäèíûé ñîöèàëüíûé à ïðè-
áûëü — 24%. 

ëîãàì: íàë äîáàâëåí
íàëîã — 26%, íàëîã í
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2. Âå÷êàíîâ Ã.Ñ., Âå÷êàíîâà Ã.Ð. Ìàêðîýêîíîìèêà. Ì.: Ïèòåð, 2006. 

.: Ýêñìî, 2007. 
4. Íàëîãîâûé êîäåêñ ÐÔ. Ì.: ÍÀËÎÃ-ÈÍÔÎ, 2007. 

ÐÀ-Ì, 

3. Êèñåëåâà Å.À. Ìàêðîýêîíîìèêà. Ì

5. Ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ / Ïîä ðåä. Â.È. Âèäÿïèíà è äð. Ì.: ÈÍÔ
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Îòâåòû è ðåøåíèÿ 

Ãëàâà 1 

Òåñò 1.1. Ïðàâèëüíûé îòâåò: 1, 2, 3, 4. 
Çàäà÷à 1.1. Óðàâíåíèÿ äëÿ íîâûõ óñëîâèé çàäà÷è ïðèíèìàþò âèä: 

 
 

1 2

1 2

1 0,15 0,14 0,8;

0, 4 1 0,12 3,6.

р р

р р

  
   

 

Ïðàâûå ÷àñòè óðàâíåíèé ñèñòåìû ðàâíû ïîêàçàòåëÿì ìàòðèöû, òàê 
êàê öåíà îäíîãî ÷åëîâåêî-ãîäà òðóäà áûëà ïðèíÿòà ðàâíîé 1 äåí. åä.: 

1
0,85 0,14 0,8 1,272 0,202 0,8 1,746

.
0, 4 0,88 3,6 0,578 1, 223 3,6 4,884

Р
                               

 

Òàêèì îáðàçîì, íîâàÿ öåíà 1 åä. ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè 
ðàâíà 1,746 äåí. åä., à 1 åä. ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè — 4,884 äåí. åä. 

Ãëàâà 2 

Çàäà÷à 2.1. Õàðàêòåðèñòè÷åñêîå óðàâíåíèå ýòîé ìàòðèöû èìååò âèä: 

3 2
0

1 4
 


, 2 7 10 0     . 

Êîðíè ýòîãî óðàâíåíèÿ 

1,2 1 2
7 49 7 3

10 , 5, 2
2 4 2


         . 

Äëÿ äâóõ ïåðåìåííûõ ñèñòåìà óðàâíåíèé (2.13) èìååò âèä: 

 
 

1 2

1 2

3 2
4 0
x x

x x
 0,

.
  

   
 

Ïîäñòàâèâ ñþäà çíà÷åíèÿ êîðíåé , ïîëó÷èì äâå 
ñèñòåìû óðàâíåíèé: 

1 25, 2   

 1 2

1 2

2 2 0
0;

x x
x x

,  
             1 2

1 2

2 0
2 0

x x
x x
 
 

,
.

Êàæäàÿ ñèñòåìà ÿâëÿåòñÿ îäíèì óðàâíåíèåì, ÷òî è ñëåäîâàëî 
îæèäàòü. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî îïðåäåëèòåëü ñèñòåìû ðàâåí íóëþ. 

Èç ïåðâîé ñèñòåìû äëÿ 1 5   è èç âòîðîé äëÿ 2 2   ñëåäóåò, 
÷òî êîîðäèíàòû ñîáñòâåííûõ âåêòîðîâ ñâÿçàíû ñîîòíîøåíèÿìè 

1 2x x , 1 22x x  . 
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Ïîñêîëüêó 2x  — ïðîèçâîëüíîå ÷èñëî, òî ëþáîìó ñîáñòâåííîìó 
çíà÷åíèþ ìàòðèöû ñîîòâåòñòâóåò áåñêîíå÷íîå ìíîæåñòâî ñîáñòâåí-
íûõ âåêòîðîâ ðàçëè÷íîé äëèíû. Ïîëîæèì 2x b , ãäå 0b   — ëþ-
áîå ÷èñëî. Òîãäà ñîáñòâåííûå âåêòîðû ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 1
1 5, ;

b
x

b
     
 

    2
2

2
2, .

b
x

b
     
 

 

Çàäà÷à 2.2. Ðåøåíèå ýòîé ñèñòåìû èìååò âèä (2.16): 

        1 1 .t tX Е A B Y B X
       t  

Íàéäåì ñóììó ìàòðèö A В : 

0,3 0,1 0,4 0,06 0,02 0,08 0,36 0,12 0, 48
0,2 0,5 0,0 0,04 0,10 0,00 0,24 0,60 0,00 .
0,3 0,1 0,2 0,06 0,02 0,08 0,36 0,12 0, 28

А В
    
       
    
    






 

Ìàòðèöà A В  ÿâëÿåòñÿ ïðîäóêòèâíîé, òàê êàê ñóììà âåëè÷èí 
ëþáîãî ñòîëáöà áîëåå åäèíèöû. 

Ìàòðèöà  E A В E A В      èìååò âèä: 

0,64 0,12 0,48
0,24 0,40 0,00 .
0,36 0,12 0,72

Е А В
  

    
   

 

Îïðåäåëèì îáðàòíóþ ìàòðèöó   1
:E A k

   

  1

25 25 50

7 14 21
15 25 10 .
7 7 7

15 125 355

7 84 126

E A k


 
 
 
   
 
 
 
 

 

Âåëè÷èíû âàëîâîé ïðîäóêöèè òðåõ îòðàñëåé îïðåäåëèì ïî ôîð-

ìóëå         1 1t tX Е A B Y B X
       t

: 






. Íàéäåì âíà÷àëå ïðîèçâå-

äåíèå äâóõ ìàòðèö

1
0,06 0,02 0,08 775,5102 115,102
0,04 0,10 0,00 510, 2041 82,0408 .
0,06 0,02 0,08 729,5918 115,102

tВ X 
    
       
    
    

 

Написание на заказ студенческих и аспирантских работ
http://учебники.информ2000.рф/napisat-diplom.shtml

Скопировано с сайта
http://учебники.информ2000.рф

Разработка
электронных библиотек

https://право.информ2000.рф



Îòâåòû è ðåøåíèÿ 
 

417

Çàòåì îïðåäåëèì ðàçíîñòü ìàòðèö: 

1
300 115,102 184,898
200 82,0408 117,9592 .
400 115,102 284,898

tY k X 
     
         
     
     

  

Ïîäñòàâèâ ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû â èñõîäíóþ ôîðìóëó, ïîëó-
÷èì âåêòîð âàëîâîé ïðîäóêöèè îòðàñëåé: 

   1 1

25 25 50

7 14 21 184,898 1549,32
15 25 10 117,9592 1224,49 .
7 7 7 284,898 1374, 43

15 125 355

7 84 126

t tX E A k Y kX
 

 
 

   
         
   
   

 
 












 

Ïðèðîñò âàëîâîé ïðîäóêöèè  îòðàñëè îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå -йi

1
1549,32 775,5102 773,810
1224, 49 510, 2041 714, 286 .
1374,43 729,5918 644,838

t tX X 
    
       
    
    

 

Ïîñòàâêà ïðîäóêöèè ôîíäîîáðàçóþùåé îòðàñëè  íà èíâåñòè-
öèîííûå öåëè îòðàñëè  íàõîäÿò èç ñîîòíîøåíèÿ 

i
j

        1 .t t t t
ij ij j jz b x x    

Ïîäñòàâèâ ñþäà ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû, íàéäåì: 

        1
11 11 1 1 0,06 773,81 46, 43t t t tz b x x      ; 

        1
12 12 2 2 0,02 714, 286 14, 29t t t tz b x x      ; 

        1
13 13 3 3 0,08 644,838 51,59t t t tz b x x      ; 

        1
21 21 1 1 0,04 773,81 30,95t t t tz b x x      ; 

        1
22 22 2 2 0,1 714,286 71,43t t t tz b x x      ; 

        1
23 23 3 3 0 644,838 0t t t tz b x x      ; 

        1
31 31 1 1 0,06 773,81 46, 43t t t tz b x x      ; 
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        1
32 32 2 2 0,2 714, 286 14, 29t t t tz b x x      ; 

        1
23 23 3 3 0,08 644,838 51,59t t t tz b x x      . 

Ïðîâåäåì ïðîâåðêó, ïîäñòàâèâ ðåçóëüòàòû â ïðàâóþ ÷àñòü èñ-
õîäíîé ôîðìóëû: 

          1 ;t t t t tX AX B X X Y     

0,3 0,1 0, 4 1549,32 0,06 0,02 0,08 773,810 300
0, 2 0,5 0,0 1224,49 0,04 0,10 0,00 714,286 200
0,3 0,1 0, 2 1374, 43 0,06 0,02 0,08 644,838 400

1137,02 112,30
922,11 102,
862,13

А
        
            
        
        

 
  
 
 

300 1549,32
38 200 1224, 49 .

112,30 400 1374, 43

     
      
     
     


 



 

Çàäà÷à 2.3. Ìàêñèìàëüíûé òåìï ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà ïðî-
èçâîäñòâà è ìèíèìàëüíóþ íîðìó ïðîöåíòà îïðåäåëèì ïî ôîðìóëå 

   

   

 

 

0 0

0 0

1 2 100
216 162

3 4 125
1 1

2 2 100
216 162

4 112 81 125

P Bx
r

P Аx

  
  
        

  
  
  

0,08.  

Ëó÷ Íåéìàíà, èëè ìàãèñòðàëü, ñîîòâåòñòâóþùàÿ ìàêñèìàëüíîìó 
ñáàëàíñèðîâàííîìó ðîñòó, îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

     0 100
1 1,08

125
tt tX X        

 
.  

Ãëàâà 3 

Çàäà÷à 3.1. Ýëàñòè÷íîñòü çàìåùåíèÿ ôîíäîâ òðóäîâûìè ðåñóð-
ñàìè íàõîäÿò ïî ôîðìóëå 

  2

1

0,594
1,1.

0,539L
a

E K
a

       

Ýëàñòè÷íîñòü çàìåùåíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ôîíäàìè îïðåäåëÿ-
åòñÿ ñîîòíîøåíèåì 

  1

2

0,539
0,91

0,594K
a

E L
a

      . 
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Òàêèì îáðàçîì, ïðè óâåëè÷åíèè òðóäà íà 1% êàïèòàë óìåíüøèòñÿ 
íà 1,1%, à ïðè óâåëè÷åíèè êàïèòàëà íà 1% òðóä óìåíüøèòñÿ íà 0,91%. 

Çàäà÷à 3.2. Ïîäñòàâèâ â ïðîèçâîäñòâåííóþ ôóíêöèþ Êîááà—
Äóãëàñà 1Y АK L   èñõîäíûå äàííûå çàäà÷è, ïîëó÷èì: 

18 10 5 .    

Ïðîëîãàðèôìèðîâàâ ïîëó÷åííîå ñîîòíîøåíèå, íàéäåì: 

 lg8 1 lg 5 lg5 lg 5.           

Îòñþäà íàõîäèì ýëàñòè÷íîñòü âûïóñêà ïî îñíîâíûì ôîíäàì: 

lg8 lg5
0,68.

1 lg5


  


 

Òàêèì îáðàçîì, ïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ çàâîäà èìååò âèä: 
0,68 0,32.Y K L  

Íàéäåì íîâîå êîëè÷åñòâî ðàáîòíèêîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ óâåëè÷åíèÿ 
ãîäîâîãî âûïóñêà çàâîäà íà 0,5 ìëðä ðóá. Äëÿ ýòîãî çàïèøåì óðàâíåíèå 

0,68 0,328,5 10 .L  

Âîçâåäåì ëåâóþ è ïðàâóþ ÷àñòè ýòîãî óðàâíåíèÿ â ñòåïåíü 1 0,32: 

1 0,32 0,68 0,328,5 10 .L  

Ðåøåíèå ýòîãî óðàâíåíèÿ èìååò âèä: 
1 0,32

0,68 0,32

8,5 802,5
6,02.

133,3510
L     

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ óâåëè÷åíèÿ ãîäîâîãî âûïóñêà çàâîäà íà 
0,5 ìëðä ðóá. ïîòðåáóåòñÿ óâåëè÷èòü êîëè÷åñòâî ðàáîòíèêîâ íà 6020 – 
– 5000 = 1020 ÷åë. 

Ãëàâà 4 

Çàäà÷à 4.1. Íàéäåì òî÷êó ñïðîñà. Çàäà÷ó ïîòðåáèòåëüñêîãî âû-
áîðà äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ñëó÷àÿ ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

1 2
1 2 maxa ax x   

ïðè óñëîâèÿõ 

1 1 2 2 1 2, 0,p x p x I x x 0.     

Ôóíêöèÿ Ëàãðàíæà èìååò âèä: 

  1 2
1 2 1 1 2 21 2, , .a aL x x x x I p x p x        
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Íàéäåì ïåðâûå ïðîèçâîäíûå è ïðèðàâíÿåì èõ íóëþ: 

1 2

1 2

1
1 11 2

1
1

2 21 2
2

1 1 2 2

0,

0,

0.

a a

a a

L
a x x p

x
L

a x x p
x
L

I p x p x





        





      

 (ÎÐ.1) 

Óìíîæèì ïåðâîå óðàâíåíèå íà 1x , à âòîðîå – íà 2x  è ñëîæèì 
ïåðâîå ñî âòîðûì: 

   1 2
1 2 1 1 2 21 2 0.a aa a x x p x p x     

Ó÷èòûâàÿ ïîñëåäíåå óðàâíåíèå ñèñòåìû (ÎÐ.1), ïîëó÷èì: 

  1 2
1 2 1 2 .a aa a x x I    

Ðàçäåëèì ýòî óðàâíåíèå íà ïåðâîå óðàâíåíèå ñèñòåìû (ÎÐ.1): 

 1 2 1

1 1

.
a a x I

a p


  

Îòñþäà íàõîäèì òî÷êó ñïðîñà äëÿ òîâàðà :x  

* 1
1

1 2 1

.
a I

x
a a p

 


 

Àíàëîãè÷íî íàõîäèì 

* 2
2

1 2 2

.
a I

x
a a p

 


 

Òàê êàê 
*
1 1

1 2 1

1
0

x a

I a a p


  

 
 è 

*
2 2

1 2 2

1
0

x a

I a a p


  

 
, òî îáà òîâàðà 

ÿâëÿþòñÿ öåííûìè. 

Ïðîèçâîäíûå 
*
1 1

2
1 1 2 1

0
x a I

p a a p


  

 
  è 

*
2 2

2
2 1 2 2

0
x a I

p a a p


  

 
 , ïî-

ýòîìó îáà òîâàðà ÿâëÿþòñÿ íîðìàëüíûìè. 
Óðàâíåíèå Ñëóöêîãî äëÿ âòîðîãî òîâàðà ìîæíî çàïèñàòü: 

2
2 2 комп

.
x x x

x
p p I
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Îòñþäà èìååì: 

2
2 2комп

.
x x x

x
p p I

  
   

      
 

Äëÿ ïåðâîãî òîâàðà ñîîòíîøåíèå, õàðàêòåðèçóþùåå âëèÿíèå 
êîìïåíñèðóþùåãî èçìåíåíèÿ öåíû íà ñïðîñ, ìîæíî çàïèñàòü â 
âèäå: 

   

* * *
1 1 1 1 2

2
2 2 1 2 1 1 2комп

1 1

1 2 1 1 2 2

1
0

0.

2

x x x a a I
x

p p I a a p a a
a a

I
a a p a a p

   
p

             

   
 


 

Òàê êàê ýòà âåëè÷èíà áîëüøå íóëÿ, òî òîâàðû âçàèìîçàìåíÿå-
ìûå: 

 

2 2 2 2 2 2
2 2

2 2 1 2 1 2 2 1 2 22комп

2 2 1 2
2 2 2

1 2 1 22 21 2

1

1 0.

x x x a I a a I
x

p p I a a a a p a ap

a I a a a I

a a a ap pa a

  
   

                
  

        
   

p


 

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, 2

2 комп

0
x

p

 
   

. 

Çàäà÷à 4.2. Ýòó çàäà÷ó ìàòåìàòè÷åñêîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ ìîæ-
íî çàìåíèòü çàäà÷åé íà óñëîâíûé ýêñòðåìóì: 

1
max

n
b

i i
i
a x


  

ïðè óñëîâèÿõ 

1
0,

0, 1, 2, ..., .

n

i i
i

i

p x I

x i n


 

 

  

Ôóíêöèþ Ëàãðàíæà çàïèøåì â âèäå: 

 1
1 1

, ..., , .
n n

b
n i i i i

i i
L x x a x p x I
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Ñîñòàâëÿåì ñèñòåìó ëèíåéíûõ óðàâíåíèé, äëÿ ÷åãî ïðèðàâíèâà-
åì íóëþ ïåðâûå ÷àñòíûå ïðîèçâîäíûå ôóíêöèè Ëàãðàíæà: 

 1 1
1

, ..., ,
0.

n
b

i i
n ii

i ib
i i i

a x
L x x ba

p p
x x x




 
      

 


 (ÎÐ.2) 

 
1

,
0.

n
i

i i
i

L x
p x I



 
  


  (ÎÐ.3) 

Èç óðàâíåíèÿ (ÎÐ.2) íàõîäèì: 

1 b i
i

i

ba
x

p
 


 èëè 

1 1

1 1

1 1

1 1

.
b b
i

i

b b
i

b a
x

p

 

 





 (ÎÐ.4) 

Ïîäñòàâèâ âûðàæåíèå (ÎÐ.4) â (ÎÐ.3) , ïîëó÷èì: 

1 1

1 1

1 1
1

1 1

.
b n b

i
i

i
b b

i

b a
p I

p

 


 




  

Îòñþäà íàõîäèì: 

1 1
11 1

1
1

11
1

1
.

nb b
ib

i
b

i

I

a
b

p

 


 






 

Ïîäñòàâèâ ýòî â (ÎÐ.4), íàéäåì ôóíêöèþ ñïðîñà: 

1

1
1 1

1 1

1 1 1
1 1 1 1

1
1 1

1 11 1
1 1

.

b
i

b b
ii

i

n nb b
i i ib

i i
b b

i i

a

pI b a
x I

a p a
b

p p



 


  


b
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Íàéäåì ïðîèçâîäíûå , :i

j

x
i j

p





 

1

1

1
1

1
1

1

21

1

1
11

1

111
111 1

1

21 1

1

1
11

1

1
1

1 1

b
j

b
j

b ji i

j i
n b

i

i
b

i

bbb jii
b i jji

j
n b

i j

i
b

i

a

p

px a
I

p p
a

p

aaa
I

p pap b
I

b p b
a a

p






 



 







 

 
 

  
  
 
 

   
   

 
 
 
 

                            
 
 
 
 





2

1

1
11

1

.

bn

j
b

jp



 

 
 
 
  
 



 

Òàê êàê ýòè ïðîèçâîäíûå áîëüøå íóëÿ, òî ôóíêöèÿ ñïðîñà íà 
òîâàðû îáëàäàåò ñâîéñòâîì ñèëüíîé âàëîâîé çàìåíèìîñòè. 

Çàäà÷à 4.3. Ïîñêîëüêó èíâåñòèöèîííûå âûïëàòû ïðîèçâîäÿòñÿ â 
êîíöå ïåðâîãî è âòîðîãî ãîäà, òî ïðè ðåøåíèè ýòîé çàäà÷è íàäî 
äèñêîíòèðîâàòü íå òîëüêî äîõîäû, íî è èíâåñòèöèè.  

×èñòûé ïðèâåäåííûé äîõîä: 

1,10 2 3 4 5 6 7

5 20 3 10 10 20 20
15,77;

1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
W           

2,10 2 3 4 5 6 7

20 5 5 10 10 20 20
16,03;

1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
W           

1,20 2 3 4 5 6 7

5 20 3 10 10 20 20
4,8;

1, 2 1,2 1, 2 1, 2 1, 2 1,2 1,2
W           

2,20 2 3 4 5 6 7

20 5 5 10 10 20 20
3,88.

1, 2 1, 2 1, 2 1,2 1,2 1,2 1, 2
W           
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Èíäåêñ ïðèáûëüíîñòè: 

3 4 5 6 7

1,10

2

3 10 10 20 20

1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,748
5 20

1,1 1,1

U
   

 


; 

3 4 5 6 7

2,10

2

5 10 10 20 20

1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,719
20 5

1,1 1,1

U
   

 


; 

3 4 5 6 7

1,20

2

3 10 10 20 20

1,2 1,2 1,2 1, 2 1, 2 1,266
5 20

1, 2 1,2

U
   

 


; 

3 4 5 6 7

2,20

2

5 10 10 20 20

1,2 1, 2 1, 2 1, 2 1, 2 1,192
20 5

1, 2 1,2

U
   

 


. 

Ñðîê îêóïàåìîñòè: 

 1,10 5 1 0,1 20 25,5;K      1
3

2,73;
1,1

A    2 2

3 10
10,99;

1,1 1,1
A     

3 2 3

3 10 10
18,5;

1,1 1,1 1,1
A      4 2 3 4

3 10 10 20
32,165;

1,1 1,1 1,1 1,1
A       

ок1,10
25

32,
n  

,5 18,5
3 3,51 года;

165 18,5





 

 20 1 0,1 5 27;K    2,10  2 2

5 10
12,81;

1,1 1,1
A     

3 1,1
A

2 3

5 10 10
20,323;

1,1 1,1
     4 2 3 4

5 10 10 20
33,983;

1,1 1,1 1,1 1,1
A       

ок2,10
27 20,323

3 3 года;
33,983 20,323

n


  


, 49

 5 1 0,2 20 26;K    

 

1,20  1
3

2,5;
1,2

A    2 2

3 10
9,44;

1,2 1, 2
A     
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 3 2 3

3 10 10
15,23;

1, 2 1,2 1,2
A      

4 2 3 4

3 10 10 20
24,88;

1,2 1, 2 1,2 1, 2
A       

5 2 3 4 5

3 10 10 20 20
32,9;

1, 2 1, 2 1, 2 1, 2 1, 2
A        

ок1,20
26 24,88

4 4,14 года;
32,9 24,88

n


  


 2 2

5 10
11,11;

1,2 1,2
A     

3 2 3

5 10 10
16,9;

1, 2 1, 2 1, 2
A      4 2 3 4

5 10 10 20
26,54;

1,2 1, 2 1,2 1, 2
A       

5 2 3 4 5

5 10 10 20 20
34,58;

1, 2 1, 2 1, 2 1,2 1,2
A        

ок2,20
29 26,54

4 4,306 года.
34,58 26,54

n


  


 

Âíóòðåííÿÿ íîðìà äîõîäíîñòè ïåðâîãî ïðîåêòà íàõîäèòñÿ èç 
óðàâíåíèÿ 

     

     

2 3 4
B,1 B,1 B,1 B,1

5 6 7

B,1 B,1 B,1

5 20 3 10

1 1 1 1
10 20 20

0.
1 1 1

q q q q

q q q

   
   

   
  



 

Ðåøàÿ óðàâíåíèå â Excel, ïîëó÷èì B,1 28,12%q  . 

Àíàëîãè÷íî äëÿ âòîðîãî ïðîåêòà: . B,2 25, 27%q 
Îïðåäåëèì äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. Ñóììà äèñêîíòèðîâàííûõ ê 

íà÷àëó ïðîåêòà èíâåñòèöèé: 

0,1 2

5 20
21,07;

1,1 1,1
K     0,2 2

20 5
22,31

1,1 1,1
K    . 

Óðàâíåíèå äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîõîäíîñòè ïðîåêòîâ: 

         3 4 5 6 7
1 1 1 1 1

3 10 10 20 20
21,07 0;

1 1 1 1 1r r r r r
    

    
  

         3 4 5 6 7
2 2 2 2 2

5 10 10 20 20
22,31 0

1 1 1 1 1r r r r r
    

    
 . 
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Ðåøåíèÿ ýòèõ óðàâíåíèé ðàâíû: 

1 21,82%;r   2 22,75%r  . 

Ïîêàçàòåëè ïðåäñòàâëåíû â òàáë. ÎÐ.1. 
Òàáëèöà ÎÐ.1 

1 10%q   2 20%q 
 Ïîêàçàòåëè 

Ïðîåêò 1 Ïðîåêò 2 Ïðîåêò 1 Ïðîåêò 2 

NPV  15,77 16,03 4,8 3,88 

PI  1,748 1,719 1,266 1,192 

РВР  3,51 3,49 4,14 4,306 

, %IRR  28,12 25,27 28,12 25,27 

, %r  21,82 22,75 21,82 22,75 

 
Ïðè ñòàâêå äèñêîíòèðîâàíèÿ 20% ïåðâûé ïðîåêò èìååò ïðå-

èìóùåñòâà ïåðåä âòîðûì ïî âñåì ïîêàçàòåëÿì êðîìå äîõîäíîñòè. 
Ïðè ñòàâêå 10% ïåðâûé ïðîåêò èìååò ïðåèìóùåñòâà ïî èíäåêñó 
ïðèáûëüíîñòè è âíóòðåííåé íîðìå äîõîäíîñòè, à ïî ÷èñòîìó ïðè-
âåäåííîìó äîõîäó, ñðîêó îêóïàåìîñòè è äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé 
ïðåèìóùåñòâà èìååò âòîðîé ïðîåêò. Â êà÷åñòâå îñíîâíîãî êðèòåðèÿ 
âûáîðà ïðîåêòà ïðèíèìàåì äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé. Òàêèì îáðà-
çîì, âûáèðàåì âòîðîé ïðîåêò. 

Ãëàâà 5 

Çàäà÷à 5.1. Ïîòðåáëåíèå â íà÷àëüíûé ìîìåíò âðåìåíè íàõîäèì 

èç ñîîòíîøåíèÿ 01 0
10

C
  ,5 , ò.å. 0 5С  . 

À. Ýòî ñëó÷àé, êîãäà 
1

r
B

 , ò.å. òåìï ïðèðîñòà ïîòðåáëåíèÿ 

ïðåâûøàåò ôîíäîîòäà÷ó. Ôóíêöèÿ äîõîäà ìîäåëè â ýòîì ñëó÷àå â 
çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè èìååò âèä: 

  0,1 0,2 0,1 0,25 5
10 15 5 .

1 10 0, 2 1 10 0, 2
t t tY t e e e e t   

          
  

Ïîòðåáëåíèå â ìîäåëè èçìåíÿåòñÿ ïî çàêîíó 

  0,2
0 5 .r t tС t C e e    
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Îòñþäà íàõîäèì çàêîí èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèé: 

      0,1 0,2 0,2 0,1 0,215 5 5 15 10 .t t t tI t Y t C t e e e e e t            

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ìîìåíòà âðåìåíè, äëÿ êîòîðîãî èíâåñòèöèè 
áóäóò ðàâíû íóëþ, íàäî ðåøèòü óðàâíåíèå 

0,1 0,215 10 0t te e   ,  0,1 0,2 10

15
te    ,  0,1 0,2 10

ln ln
15

te    , 0,1 0, 4t   , 

4t   ãîäà. 

Òàêèì îáðàçîì, ÷åðåç ÷åòûðå ãîäà èíâåñòèöèè óìåíüøàòñÿ äî íóëÿ. 
Ìîìåíò âðåìåíè, äëÿ êîòîðîãî äîõîä áóäåò ðàâåí íóëþ, íàõîäÿò 

èç óðàâíåíèÿ 

0,1 0,215 5 0t te e   ,  0,1 0,2 5

15
te    ,  0,1 0,2 1

ln ln
3

te    ,  

0,1 1,1t   , 11t   ëåò. 

×åðåç 11 ëåò äî íóëÿ óìåíüøèòñÿ äîõîä. 
Á. Ýòîò âàðèàíò ñîîòâåòñòâóåò ñëó÷àþ, êîãäà 0 0, 2r    . Íàõî-

äèì òðàåêòîðèè: 

  0,4 0,2 0,25 5
10 10 ;

1 2,5 0, 2 1 2,5 0, 2
t tY t e e e t   

         
 

  0,2
0 5 ;r t tС t C e e    

      0,2 0,2 0,210 5 5 .t tI t Y t C t e e e t           

Òàêèì îáðàçîì, âûïóñê, ïîòðåáëåíèå è èíâåñòèöèè ðàçâèâàþòñÿ 
ñ ãîäîâûì ïðèðîñòîì, ðàâíûì 20%. 

Â. Ýòîò ñëó÷àé ñîîòâåòñòâóåò ñèòóàöèè, êîãäà 0
1

r
В
   , òàê êàê 

1
0,3 0, 2

2,5
  . Íàõîäèì òðàåêòîðèè: 

  0,4 0,3 0,4 0,35 5
10 10 20 ;

1 2,5 0,3 1 2,5 0,3
t t tY t e e e e t   

            
  

  0,3
0 5 ;r t tС t C e e    

      0,4 0,310 15 .t tI t Y t C t e e        
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Îïðåäåëèì ìîìåíòû âðåìåíè, äëÿ êîòîðûõ äî íóëÿ óìåíüøàòñÿ 
èíâåñòèöèè è äîõîä: 

0,4 0,310 15 0t te e     , , 0,1 1,5te  
ln1,5

4
0,1

t    ãîäà. 

Èíâåñòèöèè óìåíüøàòñÿ äî íóëÿ ÷åðåç ÷åòûðå ãîäà. 

0,4 0,310 20 0t te e     , 0,1 2te   , 
ln 2

7
0,1

t    ëåò. 

Äîõîä óìåíüøèòñÿ äî íóëÿ ÷åðåç ñåìü ëåò. 
Ã. Çäåñü 0r   , òàê êàê 0,1 0,2 . Íàõîäèì òðàåêòîðèè: 

  0,4 0,1 0,4 0,15 5 1
10 ;

1 2,5 0,1 1 2,5 0,1 3 3
t t tY t e e e e

20 t   
           

  

  0,1
0 5 ;r t tС t C e e    

      0,4 0,31 5
.

3 3
t tI t Y t C t e e       

Ïîëó÷åííûå ôóíêöèè âîçðàñòàþò âî âðåìåíè. Îäíàêî èíâåñòè-
öèè âîçðàñòàþò ñóùåñòâåííî áûñòðåå, ÷åì ïîòðåáëåíèå. Äëÿ íà÷àëà 
ïðîöåññà (ïðè 0t  ) ïîòðåáëåíèå ñîñòàâëÿåò 5 åä. è èíâåñòèöèè 
ðàâíû 5 åä. ×åðåç 10 ëåò ïîòðåáëåíèå ñîñòàâèò 13,6 åä., à èíâåñòè-
öèè áóäóò ðàâíû 215 åä., ò.å. èíâåñòèöèè áóäóò ïðåâûøàòü ïîòðåá-
ëåíèå â 16 ðàç. 

Çàäà÷à 5.2. Óäåëüíûé âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò îïèñûâàåòñÿ 
óðàâíåíèåì 

0,4 0,6
0,4.

Y K L
y k

L L L
         
   

 

Íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè óäåëüíóþ ôîíäîâîîðóæåííîñòü  

è òî÷êó  íàõîäÿò èç ñîîòíîøåíèé (5.14) è (5.16). Ïðåäâàðèòåëüíî 
íàõîäÿò: 

0k
*k

0,02 0,03 0,05;        

11
1 0,410 0, 2

10,08
0,05

A
k

           
 òûñ. ðóá./÷åë. 
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11
1 0,41* 0, 4 0,2

2,19
0,05

A
k

             
  òûñ. ðóá./÷åë. 

Íàðîäíîõîçÿéñòâåííàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà íà ñòàöèîíàð-
íîé òðàåêòîðèè 

 0 0 0,410,08 2,56y k


    òûñ. ðóá./÷åë. 

Óäåëüíûå èíâåñòèöèè íà îäíîãî çàíÿòîãî íà ñòàöèîíàðíîé òðà-
åêòîðèè 

0 0 0,2 2,56 0,51i y       òûñ. ðóá./÷åë. 

Ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà îäíîãî çàíÿòîãî íà ñòàöèîíàð-
íîé òðàåêòîðèè 

 0 01 0,8 2,56 2,05c y      òûñ. ðóá./÷åë. 

Íàðîäíîõîçÿéñòâåííàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â íà÷àëüíûé 
ìîìåíò âðåìåíè 

0,4
0 0 4 1,7y k   4  òûñ. ðóá./÷åë. 

Ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà îäíîãî çàíÿòîãî â íà÷àëüíûé 
ìîìåíò âðåìåíè 

 0 01 0,8 1,74 1,39c y      òûñ. ðóá./÷åë. 

Òðàåêòîðèÿ ôîíäîâîîðóæåííîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ôîðìóëîé (5.17) 
è ïðè ïîëó÷åííûõ äàííûõ ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå: 

   0,6 0,6 0,6 0,6 0,0310,06 4 10,06 .tk t e      

Ïðîöåññ ñ÷èòàþò óñòàíîâèâøèìñÿ ïðè   00,9k t k  . Ïîýòîìó, 

ïîäñòàâèâ ñþäà   0,9 10,08 9,072k t     è ó÷èòûâàÿ, ÷òî 0,610,06 4  

è , ïîëó÷èì: 0,64 2, 3

 0,6 0,039,072 4 2,3 4 te     ;  0,03 0,033,755 4 1,7 ; 6,94.t te e      

Ðåøèâ ýòî óðàâíåíèå îòíîñèòåëüíî t , íàéäåì âðåìÿ ïåðåõîäíî-
ãî ïðîöåññà . Ïðîëîãàðèôìèðîâàâ ïðàâóþ è ëåâóþ ÷àñòè ïî-

ñëåäíåãî âûðàæåíèÿ, ïîëó÷èì: 

перt
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пер
ln 6,94 1,94

64,6
0,03 0,03

t     ãîäà. 

Çàäà÷à 5.3. Íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè óäåëüíàÿ ôîíäîâîîðó-

æåííîñòü  è òî÷êà  ðàâíû: 0k *k

11
1 0,410 0, 4

32
0,05

A
k

           
  òûñ. ðóá./÷åë. 

11
1 0,41* 0, 4 0,4

6,95
0,05

A
k

             
  òûñ. ðóá./÷åë. 

Íàðîäíîõîçÿéñòâåííàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà íà ñòàöèîíàð-
íîé òðàåêòîðèè 

 0 0 0,432 4y k


    òûñ. ðóá./÷åë. 

Óäåëüíûå èíâåñòèöèè íà îäíîãî çàíÿòîãî íà ñòàöèîíàðíîé 
òðàåêòîðèè 

0 0 0, 4 4 1,6i y      òûñ. ðóá./÷åë. 

Ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà îäíîãî çàíÿòîãî íà ñòàöèîíàð-
íîé òðàåêòîðèè 

 0 01 0,6 4c y     2, 4

4

 òûñ. ðóá./÷åë. 

Íàðîäíîõîçÿéñòâåííàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â íà÷àëüíûé 
ìîìåíò âðåìåíè 

0,4
0 0 4 1,7y k    òûñ. ðóá./÷åë. 

Ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà îäíîãî çàíÿòîãî â íà÷àëüíûé 
ìîìåíò âðåìåíè 

 0 01 0,6 1,74 1,04c y      òûñ. ðóá./÷åë. 

Òðàåêòîðèÿ ôîíäîâîîðóæåííîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ôîðìóëîé (5.17) 
è ïðè ïîëó÷åííûõ äàííûõ ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå: 

   0,6 0,038 2,3 8 tk t e     .  
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Ïîäñòàâèâ ñþäà   0,9 32 28,8k t    , ïîëó÷èì: 

0,03 0,037,51 8 5,7 ; 11,63.t te e        

Ïðîëîãàðèôìèðîâàâ, ïîëó÷èì: 

пер
ln11,63 2, 45

81,8
0,03 0,03

t     ãîäà. 

Ñîïîñòàâèâ ïîëó÷åííûå äàííûå ñ äàííûìè çàäà÷è 5.2, âèäèì, 
÷òî ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà îäíîãî çàíÿòîãî â íà÷àëüíûé 
ìîìåíò âðåìåíè óìåíüøèëîñü íà 1  òûñ. ðóá./÷åë., à 

ñðåäíåäóøåâîå ïîòðåáëåíèå íà îäíîãî çàíÿòîãî íà ñòàöèîíàðíîé 
òðàåêòîðèè óâåëè÷èëîñü íà 

,39 1,04 0,35 

,05 0,352, 4 2   òûñ. ðóá./÷åë. Â òî æå 

âðåìÿ èíòåðâàë âûõîäà íà ñòàöèîíàðíóþ òðàåêòîðèþ óâåëè÷èëñÿ ñ 
64,6 äî 81,8 ãîäà. 

Ãëàâà 6 

Çàäà÷à 6.1. Òî÷êó ðàâíîâåñèÿ ýêîíîìèêè íàõîäèì èç ñèñòåìû 
óðàâíåíèé 

0,8 ,
1000

.
0,25

Р Y

Y
P

 
 
 

 

1000

0,25 0,8
Y

Y


 
; 1

1000
70,7

0, 25 0,8
Y  


; . 1 10,8 0,8 70,7 56,56P Y    

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîÿñíÿþòñÿ íà ðèñ. ÎÐ.1. Ïîñëå íàñòó-
ïëåíèÿ øîêà òî÷êà ðàâíîâåñèÿ  1 1,Y Р  ïåðåìåñòèëàñü ïî êðèâîé ñïðîñà 

â òî÷êó  . Âûïóñê ñîêðàòèëñÿ äî 2 2,Y Р  2 1 1 0, 25 70,7 0,75 53Y Y     . 

Óâåëè÷èòñÿ áåçðàáîòèöà, ÷àñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ íå áóäåò 
çàäåéñòâîâàíà.  
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P

3P

2P

1P

2AS
1AS

2AD
1AD

0
2Y 1Y Y  

Ðèñ. ÎÐ.1 

Çíà÷åíèå  íàõîäèì èç óðàâíåíèÿ 2Р
2

1000
53

0,25 P



. Îòêóäà 2 75,5Р  . 

Øîê ïðèâåë ê ñìåùåíèþ ëèíèè ïðåäëîæåíèÿ 1AS  âïðàâî. Ëèíèÿ 

çàíÿëà íîâîå ìåñòî, ñîîòâåòñòâóþùåå ëèíèè 2AS , êîòîðàÿ ïåðåñåêàåò-

ñÿ ñ ëèíèåé ñïðîñà â òî÷êå  2 2,Y Р . Óãëîâîé êîýôôèöèåíò ó ëèíèè 

2AS  áóäåò òîò æå, ÷òî è ó ëèíèè 1AS . Ïóñòü ëèíèÿ 2AS

2

 ïåðåñå÷åòñÿ ñ 

îñüþ  â òî÷êå . Òîãäà óðàâíåíèå ïðÿìîé 0Р 0Р AS  ïðèìåò âèä: 

. Ýòà ïðÿìàÿ ïðîõîäèò ÷åðåç òî÷êó 0Y 0,P 8  P  53; 75,5 . Ïîäñòàâèâ 

êîîðäèíàòû ýòîé òî÷êè â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå ïðÿìîé, íàéäåì 
. Îòñþäà 0P75,5 0,8 53 0 33,1P  . Òàêèì îáðàçîì, îêîí÷àòåëüíî 

óðàâíåíèå ëèíèè ïðåäëîæåíèÿ 2AS  ïðèíèìàåò âèä: 0,8 33,1P Y   . 

Åñëè íå ïðèíÿòü íèêàêèõ ìåð, òî öåíû è âûïóñê áóäóò ïîñòå-
ïåííî âûðàâíèâàòüñÿ è ÷åðåç íåêîòîðûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè 
óìåíüøèòñÿ áåçðàáîòèöà è ýêîíîìèêà ïðèäåò ê èñõîäíîìó ñîñòîÿ-
íèþ . Âåñü ýòîò ïðîöåññ ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ óðîâíÿ æèçíè 

ëþäåé. ×òîáû èçáåæàòü ýòèõ íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé øîêà ïðàâè-
òåëüñòâî ìîæåò ïðîâåñòè äîïîëíèòåëüíóþ ýìèññèþ äåíåã. Íîâîå 
êîëè÷åñòâî äåíåã äîëæíî ïåðåâåñòè ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè â òî÷êó 

. À ýòî çíà÷èò, ÷òî âûïóñê îñòàíåòñÿ ïðåæíèì, à öåíû óâå-

ëè÷àòñÿ, ò.å. áóäåò èìåòü ìåñòî èíôëÿöèÿ. Íàéäåì íîâóþ ñîâîêóï-
íóþ öåíó è íîâóþ ìàññó äåíåã. 

 1 1,Y Р

3



 1,Y Р
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Íîâóþ öåíó  ìîæíî íàéòè, ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå ïðÿìîé 

 çíà÷åíèå âûïóñêà 
3Р

0,8 33,1P Y   1 70,7Y  . Òîãäà 89,7P  . 

Ýìèññèÿ äåíåã ïðèâåäåò ê ñìåùåíèþ ëèíèè ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ 1AD  âïðàâî â ïîëîæåíèå ëèíèè 2AD . Ëèíèè 2AD  è 2AS  

äîëæíû ïåðåñå÷üñÿ â òî÷êå  70,7; 89,7 . Ïîýòîìó íîâóþ ìàññó äåíåã 

ìîæíî íàéòè èç óðàâíåíèÿ 
0,25

М
Y

P



, ïîäñòàâèâ òóäà êîîðäèíàòû 

ýòîé òî÷êè. Â ðåçóëüòàòå ïîëó÷èì: 

70,7 0,25 89,7 1585,4.М      

Àíàëèç ðåçóëüòàòîâ äàííîé çàäà÷è ïîêàçûâàåò, ÷òî óìåëîå âìå-
øàòåëüñòâî ïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíîâ ïîìîãàåò èçáåæàòü íåãàòèâ-
íûõ ïîñëåäñòâèé øîêîâ. 

Çàäà÷à 6.2. Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ èìååò âèä: 

200 0,8 .Е Y    

Ñáåðåæåíèÿ äëÿ óðîâíÿ äîõîäà 1200 ìëðä ðóá. ðàâíû: 

 1 1 1200 200 0,8 1200 40Y Е       ìëðä ðóá. 

Ñáåðåæåíèÿ äëÿ óðîâíÿ äîõîäà 800 ìëðä ðóá. 

 2 2 800 200 0,8 800 40Y Е       ìëðä ðóá.: 

Çàäà÷à 6.3. Ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí: 

20
4.

5

Y
М

A


  


 

Ôîðìóëó äëÿ ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ ïîëó÷èì 

èç ñîîòíîøåíèÿ 
1

1
М

b



. Îòñþäà 

1
1b
M

  . Ïîäñòàâèâ ñþäà çíà-

÷åíèå äëÿ ìóëüòèïëèêàòîðà, ïîëó÷èì 
1

1 0,7
4

b    5 . 

Çàäà÷à 6.4. Íàéäåì ïðåäåëüíóþ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ èç 
óðàâíåíèÿ 2400 600 2400b   . Ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëå-
íèþ ðàâíà: 

2400 600
0,75.

2400
b
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Èç ôîðìóëû E A bY 

кл 3E Y Y
 ïðè èçâåñòíîì ïîòåíöèàëüíîì ðàâíî-

âåñíîì îáúåìå 000    ìëðä ðóá. âûïóñêà è ïðè ïîëó÷åí-

íîé ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ íàõîäèì: 

кл кл 3000 0,75 3000 750А Y bY       ìëðä ðóá. 

Äåôëÿöèîííûé ðàçðûâ ðàâåí: 

0 750 600 150А А А       ìëðä ðóá. 

Ãëàâà 7 

Çàäà÷à 7.1. Êîýôôèöèåíò íàëè÷íîñòè íàéäåì ïî ôîðìóëå 

0 763,3
1 0,36, или 36%

2 2119,6

М
K

М
   . 

Ñóììà áåçíàëè÷íûõ äåíåã ðàâíà: 

2119,6 763,3 1356,3   ìëðä ðóá. 

Çàäà÷à 7.2. Èíäåêñ öåí çà ãîä ðàâåí: 

1
(1 ) 1,012 1,01 1,008 1,006 1,014 1,003

n

p t
t

I H


          

1,009 1,007 1,002 1,004 1,003 1,002 1,0829.        

Íàõîäèì òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ãîä: 

1 1,0829 1 0,0829, или 8,29%pH I     . 

Ñðåäíåìåñÿ÷íûé òåìï ïðèðîñòà èíôëÿöèè íàõîäèì ïî ôîðìóëå 

121 1,0829 1 0,00666, или 0,666%n
pH I     . 

Çàäà÷à 7.3. Èç óðàâíåíèÿ Ôèøåðà íàõîäèì ôîðìóëó äëÿ ðåàëü-
íîé äîõîäíîñòè ïåíñèîíåðà: 

4 9 5%a r H      . 

Òàêèì îáðàçîì, ïåíñèîíåð òåðÿåò êàæäûé ãîä 5% ñâîåãî âêëàäà. 

Çàäà÷à 7.4. 
480

0,96, или 96%.
500

B
K

N
    

Çàäà÷à 7.5. Âàðèàíò 1. Ïðåäâàðèòåëüíî îïðåäåëÿåì êóïîííóþ 
ãîäîâóþ ñòàâêó 4 100 / 5000 0,08u R N C p N       ãîäîâûõ. 
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Ðàñ÷åòíûé êóðñ íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 

 
7

71 4
0,08 0,91694674

1,14 1,1 1
k   



1 1,1 1
, или 91,69%.


  

Öåíà îáëèãàöèè 5000 0,91694674 4584,73A     ðóá. 
Âàðèàíò 2. 4 125 / 5000 0,1u     ãîäîâûõ. 

 
7

71 4

1 1,1 1
0,1 ,0178939, илиk   1 101,79%.

1,14 1,1 1



 


 


5000 1,0178939 5089, 47A    ðóá. 

Çàäà÷à 7.6. Ñóììàðíûé äåïîçèò óâåë ñÿ â è÷èò
1

dm rr
   

1
6,7

15
 ðàçà. 

7.7. 

0,


Çàäà÷à Èç óñëîâèé çàäà÷è ñëåäóåò, ÷òî 0, 2d
R

r
D

  , 

0,3
C

D
  . Òîãäà ñóììà ðåçåðâîâ 0, 2 100 20Rdc     ìëðä ðóá., ñóì-

ìà íàëè÷íîñòè 0,3 100 30C     ìëðä àÿ áàçà  ðóá., à äåíåæí

20 30 50B C R      ìëðä ðóá. 

å äåíåã ðàññ÷èòûâàåÏðåäëîæåíè òñÿ ïî ôîðìóëå 

1 0,3 1
50 130

0,3 0,2
S d

d d

L B
c r

    
 

 ìëðä ð
c  

óá. 

Ãëàâà 8 

Çàäà÷à 8.1.
õîäíûå äàíí

 Äëÿ ïîëó÷åíèÿ óðàâíåíèÿ ëèíèè IS ïîäñòàâèì èñ-
ûå â îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ñîîòíîøåíèå: 

 1000 0,75 1 0,4 500 4600nY C I G X Y r              

500 400 0,05 800 .Y r       

Ïðîâåäÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ, íàéäåì: 

4000 9000 .Y r    
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Äëÿ ïîëó÷åíèÿ óðàâíåíèÿ ëèíèè LM â ôóíêöèþ ñïðîñà íà ðåàëü-
íûå êàññîâûå îñòàòêè ïîäñòàâèì çíà÷åíèÿ äëÿ 3000М   è äëÿ 3Р  : 

3000
1000 .

3 3

Y
r    

Îòñþäà íàõîäèì óðàâíåíèå êðèâîé LM: 

3000 3000 .Y r    

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðè-
ðàâíÿåì ïðàâûå ÷àñòè óðàâíåíèé ëèíèé IS è LM: 

4000 9000 3000 3000 .r r      

Îòñþäà íàõîäèì ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè: 

0 0,0833, или 8,33%.r   

Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü äîõîäà ðàâåí: 

0 03000 3000 3000 3000 0,0833 3250.Y r        

Çàäà÷à 8.2. Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè äëÿ ïåðâî-
íà÷àëüíûõ óñëîâèé ïðèìåðà áûë îïðåäåëåí â çàäà÷å 8.1 è ñîñòàâèë: 

0 0,0833, или 8,33%r   è 0 3250Y  . 

Ïîëó÷åííîå òàì æå óðàâíåíèå ëèíèè LM èìååò âèä: 

3000 3000Y r   , 

à óðàâíåíèå ëèíèè IS èìååò âèä: 

4000 9000 .Y r    

Ïðè óìåíüøåíèè ñòàâêè ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ äî 26,7% 
óðàâíåíèå ëèíèè IS ïðåîáðàçóåòñÿ ê âèäó: 

 1000 0,75 1 0,267 500 4600 500 400 0,05 800 .Y Y r             Y r  

Ïðîâåäÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ, íàéäåì 

4800 10 800 .Y r    

Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü íîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íàõîäèì èç 
óðàâíåíèÿ 

4800 10 800 3000 3000 ;r r      

1 0,1304, или 13,04%.r   
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Ðàâíîâåñíûé óðîâåíü íîâîãî âûõîäà ðàâåí: 

1 13000 3000 3000 3000 0,1304 3391,2.Y r        

Äëÿ òîãî ÷òîáû ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îñòàëàñü ðàâíîé 8,33%, íåîá-
õîäèìî ïîâûñèòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ñ âåëè÷èíû М äî 1М . Òî-

ãäà óðàâíåíèå êðèâîé LM ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå: 

1 3000 .Y M r    

Íîâîå çíà÷åíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ íàéäåì èç óðàâíåíèÿ 

14800 10 800 3000r М r     , 

ïîäñòàâèâ ñþäà âåëè÷èíó ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ðàâíóþ 8,33%: 

1 4800 13 800 0,0833 3650,46.М      

Íîâîå çíà÷åíèå âûïóñêà ðàâíî: 

2 4800 10 800 4800 10 800 0,0833 3900,36Y r       . 

Çàäà÷à 8.3. Ïî óñëîâèÿì ïðèìåðà èìååì ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: 
àâòîíîìíîå ïîòðåáëåíèå 1000a  , ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåá-
ëåíèþ , ïðåäåëüíàÿ âåëè÷èíà èíâåñòèöèé ïðè  

, êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè 
0,75b  0r

0 500I  4600d  , ïðåäåëüíàÿ 

âåëè÷èíà èíâåñòèöèé ïðè  è  0r 0Y  0 400nX  , ïðåäåëüíàÿ 

ñêëîííîñòü ê èìïîðòèðîâàíèþ 0,05m  , êîýôôèöèåíò ïðîïîð-
öèîíàëüíîñòè 800g  , êîýôôèöèåíòû ïðîïîðöèîíàëüíîñòè 1 3k   

è . Íàëîã 1000h  T tY , ãäå t— íàëîãîâàÿ ñòàâêà. Èç ðåøåíèÿ 
çàäà÷è 8.1 èìååì â òî÷êå ðàâíîâåñèÿ  0 325Y  0:

 
 

1000 1000 0,75 0, 4 3250 500 500 400
4600 800

1000 1 0,75 0,05
3

Y
     

 


  
 

 
4600 800

679 2,57 .
4600 800

1000 1 0,75 0,05
3

M M

P P


  


  

   

Äëÿ íîìèíàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 3000М  èìååì: 

3000 7714
679 2,57 679 .Y

P P
      

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïîñòðîèòü ãðàôèê ñîâîêóïíîãî ñïðîñà 
(ðèñ. ÎÐ.2). 
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Â
û

õî
ä

 
Ðèñ. ÎÐ.2. Ôóíêöèÿ ñïðîñà 

Ãëàâà 9 

Çàäà÷à 9.1. Ïðàâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ (9.3) ðàâíà 200 1000 1200.A     
Âåëè÷èíà âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè îïðåäåëÿåòñÿ ïî 

ôîðìóëå 
1200

6000
1 1 0,8

A
Y

b
  

 
. Ñ ó÷åòîì çàìåíû (9.4) êîíå÷íî-

ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå ïðèíèìàåò âèä: 

  1 2 10,8 1 1,8t t t t 2ty y y y y         .  

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû: 

 2

1,2

0,8 1 0,8 1 4 1 1,8 0,8718
0,9 0, 4359 .

2 2

i
i

      
       

Âûðàçèì êîðíè ÷åðåç ýêñïîíåíòó: 

0,4359
arctg

2 2 0,480,9
1,2 0,9 0,4359 .

i
ie e

 
      

Ïîñêîëüêó 1  , òî èìååò ìåñòî íåóñòîé÷èâîå ðàâíîâåñèå. 

Íåçíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå àêñåëåðàòîðà äåëàåò ñèñòåìó íåóñ-
òîé÷èâîé. 

Ðåøåíèå (9.8) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

   cos 0, 48 sin 0, 48ty В t D t      . 

Èñïîëüçóÿ çàìåíó (9.4), ïîëó÷èì óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âû-
õîäà: 

   cos 0,48 sin 0, 48 6000.tY В t D t        
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В  è  íàõîäÿò èç íà÷àëüíûõ óñëîâèé D 0 4000Y  , 1 4200Y  . 

Ïîäñòàâèâ â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå 0t  , ïîëó÷èì 4000 6000В  , 
èëè . Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå , íàéäåì: 2000 В 1t 

4200 2000 cos 0,48 sin 0, 48 6000D      . 

Îòñþäà íàõîäèì 

4200 6000 2000cos 0,48
56

sin 0, 48
D

 
   . 

Òàêèì îáðàçîì, óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà èìååò âèä: 

   2000 cos 0, 48 56 sin 0, 48 6000.tY t       t  

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. ÎÐ.3. 
 

Ð
åà

ëü
í
û

é
âû

õî
ä 

 
Ðèñ. ÎÐ.3. Òðàåêòîðèÿ ïðè åäèíè÷íîì àêñåëåðàòîðå 

 
Çàäà÷à 9.2. Ïðàâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ (9.11) ðàâíà: 

  200 1000 1 0,03 1200 1,03
t tA      . 

Âåëè÷èíà âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå (9.12): 

 2

1200 1,03
6153 1,03

0,8 1 1
1

1 0,03 1 0,03

t
tY


 


 

 



2t

. 

Ñ ó÷åòîì çàìåíû êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå ïðèíèìàåò âèä: 

  1 2 10,8 1 1,8t t t ty y y y y         . Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû: 
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 2

1,2

0,8 1 0,8 1 4 1 1,8 0,8718
0,9 0, 4359 .

2 2

i
i

      
       

Âûðàçèì êîðíè ÷åðåç ýêñïîíåíòó: 

0,4359
arctg

2 2 0,480,9
1,2 0,9 0,4359 .

i
ie e

 
      

Ðåøåíèå (9.8) ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

   cos 0, 48 sin 0, 48ty В t D t      . 

Èñïîëüçóÿ çàìåíó, ïîëó÷èì óðàâíåíèå 

   cos 0,48 sin 0, 48 6153 1,03 .ttY В t D t         

В  è  íàõîäÿò èç íà÷àëüíûõ óñëîâèé D 0 4000Y  , 1 4200Y  . Ïîä-

ñòàâèâ â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå 0t  , ïîëó÷èì 4000 6153В  , èëè 
. Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå 215В 3  1t  , íàéäåì: 

4200 2153 cos 0, 48 sin 0, 48 6153 1,03.D        

Îòñþäà íàõîäèì 

4200 6153 1,03 2153cos 0,48
494

sin 0,48
D

  
   . 

Òàêèì îáðàçîì, óðàâíåíèå äëÿ èñòèííîãî âûõîäà èìååò âèä: 

   2153 cos 0,48 494 sin 0,48 6153 1,03 .ttY t t          

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. ÎÐ.4. 
 

Ð
åà

ëü
í
û

é
 â

û
õî

ä

 
Ðèñ. ÎÐ.4. Òðàåêòîðèÿ ïðè ðîñòå íàñåëåíèÿ 
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Çàäà÷à 9.3. Ïî óñëîâèÿì ïðèìåðà êîýôôèöèåíòû â óðàâíåíèè 
(9.14) ðàâíû: 

4 0,1
0,2;

2

d k
U

h

 
    0,76 0,82 1,58;b V     

0,82 0, 2 1,02;V U     

0
4 140

100 500 880.
2

d M
E a I

h P

 
      


 

Âåëè÷èíà âûõîäà íà ñòàöèîíàðíîé òðàåêòîðèè îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

880
2000

1 1 0,76 0,2

E
Y

b U
  

   
. 

Íåîäíîðîäíîå êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå ëèíåéíîå óðàâíåíèå ñ ïî-
ñòîÿííûìè êîýôôèöèåíòàìè èìååò âèä: 

1 21,58 1,02 880.t t tY Y Y       

Ââåäåì çàìåíó 

2000.y Y Y Y     

Ïîäñòàâèì çàìåíó â íåîäíîðîäíîå êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíå-
íèå: 

   1 22000 1,58 2000 1,02 2000 880.t t ty y y          

Êîíå÷íî-ðàçíîñòíîå óðàâíåíèå ïðèíèìàåò âèä: 

1 21,58 1,02 .t ty y yt      

Êîðíè óðàâíåíèÿ ðàâíû: 

2

1,2
1,58 1,58 4 1,02 1,58 2, 4964 4 1,02

0,79 0,629 .
2 2

i
     

       

Âûðàçèì êîðíè ÷åðåç ýêñïîíåíòó: 

0,629
arctg

2 2 0,79
1,2 0,79 0,629 1,01 .

i
ie e

 
     0,8  

Ðåøåíèå ìîæíî çàïèñàòü â âèäå: 

 1,01 cos 0,8 sin 0,8 .t
ty В t D t       
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Èñïîëüçóÿ çàìåíó, ïîëó÷èì óðàâíåíèå 

    1,01 cos 0,8 sin 0,8 2000.t
tY В t D t        

В  è  íàõîäÿò èç íà÷àëüíûõ óñëîâèé D 0 1000Y  , 1 1200Y  . 

Ïîäñòàâèâ â ïîëó÷åííîå óðàâíåíèå , ïîëó÷èì 10t  000 2000В  , 
èëè . Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå , íàéäåì: 1000В   1t 

 1200 1,01 1000 cos 0,8 sin 0,8 2000D       . 

Îòñþäà íàõîäèì: 

1200 2000
1000 cos 0,8

1,01 133
sin 0,8

D


 

   . 

Òàêèì îáðàçîì, òðàåêòîðèÿ äëÿ ðåàëüíîãî âûõîäà èìååò âèä: 

    1,01 1000 cos 0,8 133 sin 0,8 2000.t
tY t        t  

Ãðàôèê ýòîé ôóíêöèè ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. ÎÐ.5. 
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ä

 
Ðèñ. ÎÐ.5. Íåóñòîé÷èâàÿ êîëåáàòåëüíàÿ òðàåêòîðèÿ âûõîäà 

 

Ãëàâà 10 

Çàäà÷à 10.1. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå 
êîëè÷åñòâà áåçðàáîòíûõ ê ðàáî÷åé ñèëå ïî ôîðìóëå 

8
0,091.

80 8

U U
u

L N U
   

 
 

Äîëÿ ïîòåðÿâøèõ ðàáîòó ðàâíà: 

9
0,1125.

80

n

N
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Äîëÿ óñòðîèâøèõñÿ íà ðàáîòó 

10
1,25.

8
g

U


    

Çàäà÷à 10.2. Èç ôîðìóëû Îóêåíà íàõîäèì: 

 
*

*
* .

Y Y
u u

Y


    

Ïîäñòàâèâ ñþäà äàííûå çàäà÷è, ïîëó÷èì: 

4
2.

8 6
  


 

Çàäà÷à 10.3. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ñâåäåíû â òàáë. ÎÐ.2. 
 

Òàáëèöà ÎÐ.2 

Ãîä 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

t  8,9 9,1 8,9 9,08 8,96 8,9 9,0 9,5 9,6 9,56 9,5

1t  9,0 8,98 9,0 8,98 9,0 8,99 8,98 8,98 9,08 9,19 9,26

t  –0,1 0,12 0,1 0,1 –0,04 –0,09 0,02 0,502 0,52 0,37 0,24
310t   –20 24 –20,8 19,36 –8,5 –18,9 4,88 104 103 74,6 48

  3
11 1t   0  0 –16 6,4 –11,52 6,27 –1,78 –16,5 –9,33 75,7 143 174

310t   –20 8 –11,4 7,84 –2,23 –20,7 –11,67 94,6 178,7 218 222

310t    20 24 20,8 19,36 8,5 18,9 4,88 104 103 74,6 48

  3
11 t  10  64 67,2 73 75,04 75,5 67,2 68,9 59 130 187 209

310t   84 91,2 93,8 94,4 84 86,1 73,8 163 233 261 257

210tT   –24 8,8 –15 8,3 –2,7 –24 –16 58 77 83 86

 
Â ýòîé òàáëèöå ââåäåíû ñëåäóþùèå îáîçíà÷åíèÿ: 

1;t t t      1 1(1 ) ; (1 ) ;t t t t t t t tT                t . 

Äî ñåäüìîãî ãîäà âåëè÷èíà êîíòðîëüíîãî ñèãíàëà ìàëà. Íà÷è-
íàÿ ñ âîñüìîãî ãîäà, âåëè÷èíà êîíòðîëüíîãî ñèãíàëà ðàñòåò: 0,58; 
0,77; 0,83; 0,86. Ýòî çíà÷èò, ÷òî çíà÷èìîñòü íåàäåêâàòíîñòè ïðî-
ãíîçà íàáëþäàåìûì çíà÷åíèÿì â ñîîòâåòñòâèè ñ òàáëèöåé ïîðîãî-
âûõ çíà÷åíèé êîíòðîëüíîãî ñèãíàëà ðàâíà 95% äëÿ êîíòðîëüíîãî 
ñèãíàëà 0,58, ò.å. äëÿ âîñüìîãî ãîäà. Çíà÷èìîñòü íåàäåêâàòíîñòè 
ïðîãíîçà íàáëþäàåìûì çíà÷åíèÿì äëÿ äåâÿòîãî, äåñÿòîãî è îäèí-
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íàäöàòîãî ãîäîâ ëåæèò â èíòåðâàëå îò 99 äî 100%. Ïîëîæèòåëüíîå 
çíà÷åíèå êîíòðîëüíîãî ñèãíàëà óêàçûâàåò íà òî, ÷òî öåíà ïðåâû-
øàåò ïðîãíîç. 

Ãëàâà 11 

Òåñò 11.1. D. 
Òåñò 11.2. Åñëè íà ãðàôèêå öåíà àêöèè ïàäàåò âî âðåìåíè, òî 

òðåíä íàçûâàåòñÿ ìåäâåæüèì. 
Çàäà÷à 11.1. Äîõîäíîñòü îïåðàöèè ðàâíà: 

 20 6 100 6
0,132, или 13, 2%

100 6
a

  
 


 ãîäîâûõ. 

Èç ôîðìóëû äëÿ äîõîäíîñòè îò âëîæåíèÿ äåíåã   11 1
P

a i
P

    

íàõîäèì ôîðìóëó äëÿ ãîäîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè: 

 
1

1 1
P

i a
P

.    

Ïîäñòàâèâ äàííûå â ýòó ôîðìóëó, ïîëó÷èì: 

 106
1 0,132 1 0,2, или 20%

100
i      ãîäîâûõ. 

Òåñò 11.3. Àêöèè êîòèðóþòñÿ íà áèðæå, åñëè îíè âêëþ÷åíû â 
êîòèðîâàëüíûé ëèñò. 

Çàäà÷à 11.2. Ïîäñòàâèâ èñõîäíûå äàííûå çàäà÷è â ôîðìóëó äëÿ 
äîõîäíîñòè, ïîëó÷èì: 

5

1 1,1
1 1 0,1408, или 14,08%.

12 500

55 000
n

u
r

B

N


      

Çàäà÷à 11.3. Äîõîäíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

5

1
1 0,033, или 3,3%.

0,85
r     

Çàäà÷à 11.4. Èñòèííàÿ öåíà îáëèãàöèè, åå äþðàöèÿ è èçãèá îï-
ðåäåëÿþòñÿ ïî ïðèâåäåííûì â òåêñòå ôîðìóëàì: 
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0 2 2

1000 1000 5000
5867,77

1,1 1,1 1,1
A      ðóá.; 

2 2

1 1000 2 1000 2 5000
1,845

5867,77 1,1 1,1 1,1
D

  
     

 
 ãîäà; 

3 4 2 4

1 2 1000 2 3 1000 2 3 5000
2, 223.

2 5867,77 1,1 1,1 1,1
C 

     
       

 

Èçìåíåíèå öåíû ïðè ó÷åòå äþðàöèè è èçãèáà íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 

2

0

0,02
1,845 2,223 0,02 0,03266, или 3, 266%,

1,1

A

A


        

à òîëüêî äþðàöèè — ïî ôîðìóëå 

0

0,02
1,845 0,03355, или 3,355%.

1,1

A

A


      

Çàäà÷à 11.5. Ïðîèãðàâøåé ñòîðîíîé ÿâëÿåòñÿ ïîêóïàòåëü êîí-
òðàêòîâ, òàê êàê îí ïåðåïëàòèò çà êàæäóþ àêöèþ 27 êîï. Îáùåå 
êîëè÷åñòâî êóïëåííûõ ïî êîíòðàêòó àêöèé 100 100 10 000   øò. Òà-

êèì îáðàçîì, ïîòåðè ïîêóïàòåëÿ ôîðâàðäíûõ êîíòðàêòîâ ñîñòàâÿò: 

0,27 10 000 2700  ðóá. 

Çàäà÷à 11.6. Îòíîøåíèå êîëè÷åñòâà åäèíèö èíîñòðàííîé âàëþ-
òû, êóïëåííîé íåïîñðåäñòâåííî íà ðûíêå, ê êîëè÷åñòâó åäèíèö 
èíîñòðàííîé âàëþòû, êóïëåííîé ó ïðîäàâöà ôîðâàðäíîãî êîíòðàê-
òà, îïðåäåëèì ïî ôîðìóëå 

1 0,12 33
: 0,881.

1 0,04 27
nV

V


 


 

Òàêèì îáðàçîì, ïî ôîðâàðäíîìó êîíòðàêòó ìîæíî êóïèòü íà 
19% ïðîöåíòîâ äîëëàðîâ áîëüøå. 

Çàäà÷à 11.7. Èíâåñòîð ôîðìèðóåò ñïðýä áûêà, ò.å. ïðîäàåò ôåâ-
ðàëüñêèé êîíòðàêò è ïîêóïàåò ìàðòîâñêèé: 

à) ïðèáûëü èíâåñòîðà ïî áëèæíåìó êîíòðàêòó 

б (34,5 34) 1000 500      ðóá.; 

óáûòêè èíâåñòîðà ïî äàëüíåìó êîíòðàêòó 

д (34,6 35) 1000 400       ðóá.; 
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îáùàÿ ïðèáûëü д б 100      ðóá.; 

á) óáûòêè èíâåñòîðà ïî áëèæíåìó êîíòðàêòó 

б (34 34,5) 1000 500       ðóá.; 

ïðèáûëü èíâåñòîðà ïî äàëüíåìó êîíòðàêòó 

д (35,4 35) 10 000 400      ðóá.; 

îáùèå óáûòêè д б 100        ðóá. 

Â âàðèàíòå à) îæèäàíèÿ èíâåñòîðà îïðàâäàëèñü, è åãî îáùàÿ 
ïðèáûëü ðàâíà 100 ðóá. Â âàðèàíòå á) îæèäàíèÿ èíâåñòîðà íå îï-
ðàâäàëèñü. Åãî óáûòêè ñîñòàâèëè 100 ðóá. 

Çàäà÷à 11.8: à) èíâåñòîð ïîêóïàåò ñïðýä áàáî÷êè, ò.å. îí ïîêó-
ïàåò áëèæíèé êîíòðàêò  А А а   è ïðîäàåò ñðåäíèé  B b B   

(ñïðýä ìåäâåäÿ), à òàêæå ïðîäàåò ñðåäíèé êîíòðàêò  B b B   è 

ïîêóïàåò äàëüíèé  cC C   (ñïðýä áûêà): 

ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïî ñïðýäó ìåäâåäÿ ñîñòàâÿò: 

мед (34,8 34,5) 1000 (35 35, 4) 1000 100          ðóá.; 

ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïî ñïðýäó áûêà ñîñòàâÿò: 

бык (35 35, 4) 1000 (35, 4 35, 2) 1000 200         ðóá.; 

îáùèå óáûòêè мед бык 300      ðóá.; 

á) èíâåñòîð ïðîäàåò ñïðýä áàáî÷êè, ò.å. îí ïðîäàåò áëèæíèé 
êîíòðàêò  А a A   è ïîêóïàåò ñðåäíèé  B B b   (ñïðýä áûêà), à 

òàêæå ïîêóïàåò ñðåäíèé êîíòðàêò  B B b   è ïðîäàåò äàëüíèé 

 (ñïðýä ìåäâåäÿ): C c С  
ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïî ñïðýäó áûêà ñîñòàâÿò: 

бык (34,5 34,8) 1000 (35,4 35) 1000 100        ðóá.; 

ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà ïî ñïðýäó ìåäâåäÿ ñîñòàâÿò: 

мед (35, 4 35) 1000 (35,2 35,4) 1000 200         ðóá.; 

îáùàÿ ïðèáûëü бык мед 300      ðóá. 

Òîò æå ðåçóëüòàò ìîæíî ïîëó÷èòü, èñïîëüçóÿ ïîëó÷åííûå ôîð-
ìóëû. Äëÿ ýòîãî îïðåäåëèì: 

34,5 34,8 0,3;а      35 35, 4 0,4;b      35, 2 35, 4 0,2с     . 
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Ïðè ïîêóïêå ñïðýäà áàáî÷êè ïðèáûëè-óáûòêè èíâåñòîðà â ðàñ-
÷åòå íà 1000 åâðî ñîñòàâÿò: 

   0,3 0, 2 2 0, 4 1000 300     П 2 1000a с b       ðóá. 

Ïðè ïðîäàæå ñïðýäà áàáî÷êè ïðèáûëü èíâåñòîðà â òå íà 
1000 åâðî 

 ðàñ÷å
ñîñòàâèò: 

   1000 0,3 0, 2 2 0,4 1000 300       П 2a c b    ðóá. 

Ðàññ÷èòàííûå äâóìÿ ìåòîäàìè ðåçóëüòàòû ñîâïàëè. 

Ãëàâà 12 

Çàäà÷à 12.1. Ñîñòàâ ïîðòôåëÿ â îïòèìàëüíîé òî÷êå: 

2
2 12 0,9 0,2

0,6364.x
  

  0 2 2
1 2 12 0,6 0,9 2 0,22       

 

Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ è ðèñê â îïòèìàëüíîé òî÷êå: 

   ,0 0 1 0 21 0,6364 0,12 1 0,6364 0, 2pa x a x a         0,1491;  

   22 2 2
,0 0 1 0 2 0 0 121 2 1p x x x x           

2 20,6364 0,6 (1 0,6364) 0,9 2 0,6364 (1 0,6364) 0,2 0,674.            

Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ è ðèñê â êðàéíèõ òî÷êàõ è â îïòèìàëüíîé 
òî÷êå ïðåäñòàâëåíû â

Òàáëèöà ÎÐ.3 

 òàáë. ÎÐ.3. 
 

x  1 0,6364 0 

p  a 0,12 0,1491 0,2 

p  0,745 0,674 0  ,949

 
Ãðàôèê äîõîäíîñòü-ð ïîðòôåëÿ åí íà Ð.6. 

 
èñê  ïðåäñòàâë  ðèñ. Î
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Ðèñ. ÎÐ.6. Ãðàôèê çàâèñèìîñòè îæèäàåìîé äîõîäíîñòè  

îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ îò åãî ðèñêà 
 
Çàäà÷à 12.2. Ñîñòàâ ïîðòôåëÿ â îïòèìàëüíîé òî÷êå:  

2
2 12

0 2 2
1 2 12

1, 2 0,3
0,643.

0,8 1,2 2 0,32
x

  
  

      
 

Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ è ðèñê â îïòèìàëüíîé òî÷êå:  

   ,0 0 1 0 21 0,643 0,15 1 0,643 0,3 0, 204;pa x a x a          

   

 

22 2 2
,0 0 1 0 2 0 0 12

2 2

1 2 1

0,643 0,8 (1 0,643) 1,2 2 0,643 1 0,643 0,3 0,588.

p x x x x         

          
 

Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ è ðèñê â êðàéíèõ òî÷êàõ è â îïòèìàëüíîé 
òî÷êå ïðåäñòàâëåíû â òàáë. ÎÐ.4.  

Òàáëèöà ÎÐ.4 

x  1 0,643 0 

pa  0,15 0,204 0,3 

p  0,894 0,788 1,095 

 
Ãðàôèê äîõîäíîñòü-ðèñê ïîðòôåëÿ ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. ÎÐ.7.  
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0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

0,35

0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2

Ñòàíäàðòíîå îòêëîíåíèå

Ä
îõ

îä
í
îñ

òü

 
Ðèñ. ÎÐ.7. Ãðàôèê çàâèñèìîñòè îæèäàåìîé  

äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ îò ðèñêà 
 

Çàäà÷à 12.3. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñîñòàâà îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ 

â ýêñòðåìàëüíîé òî÷êå íàéäåì îáðàòíóþ ìàòðèöó 1  ìàòðèöû 
ðèñêà 

1 0 0 1
0 1,6 0 1

.
0 0 2,8 1
1 1 1 0

 
 

   
 
 

 

Äëÿ ðàñ÷åòà ýëåìåíòîâ îáðàòíîé ìàòðèöû èñïîëüçîâàíû ïðî-
ãðàììû Excel. Äëÿ ýòèõ öåëåé: 

1) âíîñÿò çíà÷åíèÿ ýëåìåíòîâ ìàòðèöû â òàáëèöó; 
2) âûäåëÿþò ïîëå äëÿ çàïèñè îáðàòíîé ìàòðèöû; 
3) íàæèìàþò íà êíîïêó « xf »; 

4) â êàòåãîðèÿõ «Ìàòåìàòè÷åñêèå» âûáèðàþò ôóíêöèþ «ÌÎÁÐ»; 
5) ÎÊ; 
6) âûäåëÿþò ïðåîáðàçóåìóþ ìàòðèöó; 
7) îäíîâðåìåííî íàæèìàþò êíîïêè Ctrl+Shift+Enter. 
Îáðàòíàÿ ìàòðèöà ðàâíà: 

1

0, 495495 0,315315 0,180180 0,504505
0,315315 0, 427928 0,112613 0,315315

.
0,180180 0,112613 0, 292793 0,180180
0,504505 0,315315 0,180180 0,504505
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Äàëåå íàõîäèì ìàòðèöó-ñòîëáåö ñîñòàâà ïîðòôåëÿ: 

0,495495 0,315315 0,180180 0,504505 0 0,504505
0,315315 0,427928 0,112613 0,315315 0 0,315315
0,180180 0,112613 0, 292793 0,180180 0 0,180180
0,504505 0,315315 0,180180 0,504505 1 0,504505

  
        

  

.

  
  
  
 
  




 


 

Äîëè öåííûõ áóìàã ïåðâîãî  1x , âòîðîãî  2x  è òðåòüåãî  3x  

òèïîâ ïðåäñòàâëåíû ñîîòâåòñòâåííî â ïåðâîé, âòîðîé è òðåòüåé 
ñòðîêàõ ìàòðèöû-ñòîëáöà ñîñòàâà ïîðòôåëÿ. 

Íàéäåì äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ â ýòîé òî÷êå è ðèñê: 

 
0,5045

0,09 0,16 0, 22 0,3153 0,1355;
0,1802

pa a x
 
    
 
 

 

 2
1 0 0 0,5045

0,5045 0,3153 0,1802 0 1,6 0 0,3153 0,504505;
0 0 2,8 0,1802

p x x
   
          
   
   

 

0,71.р   

Ñîñòàâ, äîõîäíîñòü è ðèñê ïîðòôåëÿ â ýêñòðåìàëüíîé òî÷êå çà-
ïèñàíû â òàáë. ÎÐ.5. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñîñòàâà îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ íàéäåì îáðàò-

íóþ ìàòðèöó 1А  ìàòðèöû ðèñê-äîõîäíîñòü: 

1 0 0 0,09 1
0 1,6 0 0,16 1

.0 0 2, 4 0, 22 1
0,09 0,16 0, 22 0 0

1 1 1 0 0

А

 
 
   
 
  

 

Îáðàòíàÿ ìàòðèöà ðàâíà: 

1

0,081154 0,175834 0,094680 9,107304 1,738503
0,175834 0,380974 0, 205140 3,065825 0,100090
0,094680 0, 205140 0,110460 6,041479 0,638413
9,107304 3,065825 6,041479 200,180300 27,123530
1,738503 0,100090 0,6384

А

 
  

  
 

 

.

13 27,123530 4,179621
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Äàëåå íàõîäèì ìàòðèöó-ñòîëáåö ñîñòàâà ïîðòôåëÿ äëÿ äîõîäíî-
ñòè ïîðòôåëÿ 0,15: 

0,081154 0,175834 0,094680 9,107304 1,738503
0,175834 0,380974 0,205140 3,065825 0,100090
0,094680 0, 205140 0,110460 6,041479 0,638413
9,107304 3,065825 6,041479 200,180300 27,123530
1,738503 0,100090 0,638413

X

 
  

  
 

 

0
0
0

0,15
27,123530 4,179621 1

 
 
 

 
 
   

 
  

0,3724
0,3598

.0,2678
2,9035
0,1111

 
 
  

 
 
   
 
  

 

Äîëè öåííûõ áóìàã ïåðâîãî  1x , âòîðîãî  2x  è òðåòüåãî  3x  

òèïîâ ïðåäñòàâëåíû ñîîòâåòñòâåííî â ïåðâîé, âòîðîé è òðåòüåé 
ñòðîêàõ ìàòðèöû-ñòîëáöà ñîñòàâà ïîðòôåëÿ. 

Ðèñê ïîðòôåëÿ â ýòîé òî÷êå îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

 2
1 0 0 0,3724

0,3724 0,3598 0, 2678 0 1,6 0 0,3598 0,54662;
0 0 2,8 0, 2678

p x x
   
          
   
   

 

0,739.р   

Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì íàõîäÿò ñîñòàâ è ðèñê äëÿ äðóãèõ äîõîä-
íîñòåé, êîòîðûå ïðåäñòàâëåíû â òàáë. ÎÐ.5. 

 
Òàáëèöà ÎÐ.5 

pa  0,1057 0,12 0,13 0,1355 0,15 0,17 0,1909 

1x  0,7758 0,6456 0,5545 0,5045 0,3724 0,1903 0 

2x  0,224 0,2676 0,2985 0,3153 0,3598 0,4211 0,4851 

3x  0,0002 0,0866 0,147 0,1802 0,2678 0,3886 0,5149 

p  0,826 0,74 0,715 0,71 0,739 0,862 1,059 

 
Ãðàôèê äîõîäíîñòü-ðèñê, ïîñòðîåííûé ïî äàííûì òàáë. ÎÐ.5, 

ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. ÎÐ.8. 
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Ðèñ. ÎÐ.8. Äîõîäíîñòü-ðèñê îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ 

 
Çàäà÷à 12.4. Ñîñòàâ ïîðòôåëÿ äëÿ ðèñêîâûõ öåííûõ áóìàã ïåð-

âîãî, âòîðîãî è òðåòüåãî òèïîâ îïðåäåëåí ïðè ðåøåíèè çàäà÷è 12.3. 
Ïîñòðîåí òàêæå ãðàôèê äîõîäíîñòü-ðèñê, ïðåäñòàâëåííûé íà ðèñ. ÎÐ.9 
â âèäå êðèâîé ëèíèè. 
 

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

–0,2 0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0 1,2
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Ðèñ. ÎÐ.9. Äîõîäíîñòü-ðèñê îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ 

 
Ôóíêöèÿ îæèäàåìîé äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ îò ñðåäíåãî êâàäðà-

òè÷íîãî îòêëîíåíèÿ èìååò âèä: 

, 0
0

,

р k
р р

р k

a a
a a


  


, 

ãäå ,  — êîîðäèíàòû òî÷êè êàñàíèÿ ïðÿìîé ëèíèè è ôóíêöèè 

äîõîäíîñòü-ðèñê äëÿ ðèñêîâûõ öåííûõ áóìàã ïîðòôåëÿ. 

,р k ,р ka
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Â òî÷êå êàñàíèÿ áåçðèñêîâûå öåííûå áóìàãè îòñóòñòâóþò, ò.å. 
. Äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ â òî÷êå êàñàíèÿ ìîæíî íàéòè èç óðàâ-

íåíèÿ (12.20). Çàïèøåì ýòî óðàâíåíèå â âèäå: 
0 0х 

0

1

12

3

0
0
...
0

1
p

x
x
х

А
x

a



  
  
  
    
  
  
     

, ãäå 

0 0 0 0 0,06 1
0 1 0 0 0,09 1
0 0 1,6 0 0,16 1

.
0 0 0 2,8 0, 22 1

0,06 0,09 0,16 0, 22 0 0
1 1 1 1 0 0

A

 
 
 
 
 
 
  

 

Ïðè çíà÷åíèè äîõîäíîñòè  èìååì ñëåäóþùèé 

ñîñòàâ îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ: 

, 0,16887828p ka 

0 1 2 30; 0, 2005; 0, 4176; 0,3819.х x x x     

Äèñïåðñèþ ïîðòôåëÿ â òî÷êå êàñàíèÿ íàéäåì ïî ïåðâîé ôîð-
ìóëå (12.23) äëÿ îïòèìàëüíîãî ïîðòôåëÿ, ñîñòîÿùåãî èç ðèñêî-
âûõ áóìàã: 

 2
1 0 0 0, 2005

0,2005 0,4176 0,3819 0 1,6 0 0,4176 0,7276.
0 0 2,8 0,3819

p x x
   
         
   
   

 

Ðèñê â òî÷êå êàñàíèÿ ðàâåí: 

, 0,853.p k   

Òàêèì îáðàçîì, ôóíêöèÿ îæèäàåìîé äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ îò 
ñðåäíåãî êâàäðàòè÷íîãî îòêëîíåíèÿ ïðèîáðåòàåò âèä: 

0,16887828 0,06
0,06 0,128 0,06.

0,853р рa


     р   

Ãðàôèê ýòîé ïðÿìîé ïîêàçàí íà ïðèâåäåííîì âûøå ðèñ. ÎÐ.9. 
Òàê êàê èíâåñòîð âûáðàë äëÿ ñâîåãî ïîðòôåëÿ ñðåäíþþ äî-

õîäíîñòü 0,14, òî äîëÿ áóìàã â ïîðòôåëå íàõîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 
(12.20): 
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0,607738 0,724460 0,050960 0,167690 9,184570 1,551074
0,724460 0,944761 0,115080 0,105220 1,841298 0,110480
0,050960 0,115080 0,385248 0, 219200 3,836037 0,230160
0,167690 0,105220 0, 219200 0,156730 3,507234 0

X

  
   
   

  , 210430
9,184570 1,841298 3,836037 3,507234 61,376600 3,682595
1,551074 0,110480 0, 230160 0, 210430 3,682595 0,220960

 
 
 
 
 
  
     

0 0, 265235
0 0,147304
0 0,306883

.
0 0,280579

0,14 4,910130
1 0, 294608

   
   
   
    
   

   
      

 

 
Òàêèì îáðàçîì, ïðè ñðåäíåé äîõîäíîñòè ïîðòôåëÿ 14% ãîäîâûõ 

äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå èíâåñòîðà ñîñòàâèò: 

0 1 2 30, 265; 0,147; 0,307; 0,281x x x x    . 

Ðèñê ïîðòôåëÿ èíâåñòîðà îïðåäåëÿåòñÿ èç óðàâíåíèÿ 

0,14 0,128 0,06.р    

Ýòîò ðèñê ðàâåí: 

0,14 0,06
0,625

0,128р


   . 

Ãëàâà 13 

Çàäà÷à 13.1. Ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû ïðè ÷èñòîé ïðèáûëè, ðàâ-
íîé íóëþ, íàõîäÿò ïî ôîðìóëå (13.1): 

       Д Е

Д 1 000 000
Ф 675 585,42

1 0,18 1 0,261 1g g
  

    
 ðóá., èëè 35,6%. 

Íà÷èñëåííàÿ ñóììà, ñ êîòîðîé íà÷íóò âû÷èòàòü ïîäîõîäíûé 
íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö, îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

гр 5

ln ln 0,6
4055,04 30 000

1,5 10
Z 


       

 
 ðóá. 
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Íà ïåðâûõ 10 ñîòðóäíèêîâ íà÷èñëÿåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â ðàç-
ìåðå: 

1 10 675 585,42 0,05 33779, 27Z      ðóá. 

Íà 11-ãî è 12-ãî ñîòðóäíèêà íà÷èñëÿåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà 11Z   

ðóá. è 675 585,42 0,2 135117,08   12 675 585, 42 0,3 202 675,Z 63   ðóá. 

ñîîòâåòñòâåííî. 
Ïîäîõîäíûé íàëîã íà ïåðâûõ 10 ñîòðóäíèêîâ 

 5 51,5 10 4055,04 1,5 10 33 779,27
Ф,1 10 33 779, 27 0,6 1116,99N e e

      
      ðóá. 

Ïîäîõîäíûé íàëîã íà 11-ãî è 12-ãî ñîòðóäíèêà ñîîòâåòñòâåííî: 

 5 51,5 10 4055,04 1,5 10 135117,08
Ф,11 135117,08 0,6 64 317,54N e e

           ðóá.; 

 5 51,5 10 4055,04 1,5 10 202 675,63
Ф,11 202 675,63 0,6 112 483,8N e e

           ðóá. 

×èñòàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà êàæäîãî èç ñîòðóäíèêîâ: 

1 10З 33 779, 27 1116,99 32662, 28     ðóá.; 

11З 135117,08 64 317,54 70 799,54    ðóá.; 

12З 202 675,63 112 483,8 90 191,83    ðóá. 

Çàäà÷à 13.2. Ãðàôèê çàâèñèìîñòè ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ 
ôèçè÷åñêèõ ëèö îò âåëè÷èíû íà÷èñëÿåìîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïðåä-
ñòàâëåí íà ðèñ. ÎÐ.10. 
 

Ñ
òà

âê
à 

í
àë

îã
à

 
Ðèñ. ÎÐ.10. Ïîäîõîäíàÿ ñòàâêà íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö 
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Çàäà÷à 13.3. Ãðàôèê çàâèñèìîñòè ÷èñòîé çàðàáîòíîé ïëàòû îò âå-
ëè÷èíû íà÷èñëÿåìîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïðåäñòàâëåí íà ðèñ. ÎÐ.11. 
 

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

120 000

140 000

0 50 000 100 000 150 000 200 000 250 000 300 000

Íà÷èñëÿåìàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà  
Ðèñ. ÎÐ.11. Çàâèñèìîñòü ÷èñòîé çàðàáîòíîé ïëàòû îò íà÷èñëÿåìîé 

 
Çàäà÷à 13.4. Àëãîðèòì ïîñòðîåíèÿ òðåáóåìûõ ãðàôèêîâ ñâîäèòñÿ 

ê ñëåäóþùåìó: 
 ïðåäâàðèòåëüíî ñòðîèòñÿ òàáëèöà ïîêàçàòåëåé (òàáë. ÎÐ.6); 
 â ñòîëáöå 1 òàáëèöû óêàçàíû îòíîøåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ê äî-

áàâëåííîé ñòîèìîñòè; 
 â ñòîëáöå 2 òàáëèöû ïðèâåäåíû îòíîøåíèÿ ôîíäà çàðàáîòíîé 

ïëàòû ê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè; 
 ñòîëáåö 3 – ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû; 
 â ñòîëáöàõ 4—6 ïðèâåäåíû íà÷èñëåííûå çàðàáîòíûå ïëàòû; 
 â ñòîëáöå 7 óêàçàíî êîëè÷åñòâî ñîòðóäíèêîâ, êîòîðûå íå âûïëà-

÷èâàþò ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö; 
 ñòîëáåö 8 – ïîäîõîäíûé íàëîã íà ôèçè÷åñêèõ ëèö; 
 â ñòîëáöå 9 óêàçàíû îòíîøåíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà ê äîáàâëåí-

íîé ñòîèìîñòè; 
 â ñòîëáöå 10 ïðèâåäåíû îòíîøåíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà ê ôîíäó 

çàðàáîòíîé ïëàòû; 
 â ñòîëáöå 11 óêàçàíû ýôôåêòèâíûå íàëîãîâûå ñòàâêè. 
Ãðàôèêè, ïîñòðîåííûå ïî äàííûì òàáë. ÎÐ.6, ïðèâåäåíû íà 

ðèñ. ÎÐ.11. 
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Òàáëèöà ÎÐ.6 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

Ï/Ä Ô/Ä Ô Z (1—10) Z11 Z12 K0 NÔ NÔ/Ä NÔ/Ô N/Ä 

0 0,6726 672585,42 33629,27 134517,08 201775,63 0 186432,83 0,1864 0,2772 0,5138 

0,05 0,6204 620371,55 31018,58 124074,31 186111,47 0 160039,85 0,1600 0,2580 0,4897 

0,1 0,5682 568157,68 28407,88 113631,54 170447,30 0 134441,64 0,1344 0,2366 0,4663 

0,15 0,5159 515943,81 25797,19 103188,76 154783,14 10 119840,81 0,1198 0,2323 0,4539 

0,2 0,4637 463729,95 23186,50 92745,99 139118,98 10 101163,40 0,1012 0,2182 0,4374 

0,25 0,4115 411516,08 20575,80 82303,22 123454,82 10 82687,68 0,0827 0,2009 0,4212 

0,3 0,3593 359302,21 17965,11 71860,44 107790,66 10 64643,25 0,0646 0,1799 0,4053 

0,35 0,3071 307088,34 15354,42 61417,67 92126,50 10 47355,94 0,0474 0,1542 0,3903 

0,4 0,2549 254874,47 12743,72 50974,89 76462,34 10 31281,41 0,0313 0,1227 0,3764 

0,45 0,2027 202660,61 10133,03 40532,12 60798,18 10 17049,64 0,0170 0,0841 0,3644 

0,5 0,1504 150446,74 7522,34 30089,35 45134,02 10 5523,87 0,0055 0,0367 0,3551 

0,51 0,1400 140003,96 7000,20 28000,79 42001,19 11 4151,68 0,0042 0,0297 0,3541 

0,52 0,1296 129561,19 6478,06 25912,24 38868,36 11 2904,80 0,0029 0,0224 0,3533 

0,53 0,1191 119118,42 5955,92 23823,68 35735,53 11 1767,53 0,0018 0,0148 0,3526 

0,54 0,1087 108675,64 5433,78 21735,13 32602,69 11 748,98 0,0007 0,0069 0,3521 

0,545 0,1035 103454,26 5172,71 20690,85 31036,28 11 287,22 0,0003 0,0028 0,3518 

0,547 0,1014 101365,70 5068,29 20273,14 30409,71 11 111,79 0,0001 0,0011 0,3517 

0,548 0,1003 100321,43 5016,07 20064,29 30096,43 11 26,10 0,0000 0,0003 0,3517 

0,549 0,0993 99277,15 4963,86 19855,43 29783,14 12 0,00 0,0000 0,0000 0,3517 

0,55 0,0982 98232,87 4911,64 19646,57 29469,86 12 0,00 0,0000 0,0000 0,3518 

0,6 0,0460 46019,00 2300,95 9203,80 13805,70 12 0,00 0,0000 0,0000 0,3540 

0,644 0,0001 70,80 3,54 14,16 21,24 12 0,00 0,0000 0,0000 0,3559 
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